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TRIEN VONG KINH TE VA CHINH SACH VI MO 2026

Mé& réng co kiém soat: Tir tang trwéng néng sang bén virng

Giai doan 2026 — 2030 mang tinh ban Ié vé&i Viét Nam, déng vai trd bé phéng cho chién lwgre virot qua bay thu nhap trung binh.
Trong Cong dién 13/CD-TTg, Thu twédng Chinh phu dat ra cac nhiém vu, giai phap trong tam vé diéu hanh chinh sach tién té va tai khdéa
nham vira hé tro tang trwdng, vira gitk 6n dinh vi mé va kiém soat lam phat.

- Chinh sécrl tai khéa theo hwéng mé rong: Tan dung dw dia no' céng, bdi chi dé phat hanh trai phiéu chinh phd cho cac céng trinh, dw
an trong diem, co tac dong lan téa, thu hat FDI I&n, cdng nghé cao.

- Chinh sach tién té linh hoat va mém mai: Giam sat chat lam phat, ty gia, |ai suat, thanh khoan hé théng, hwéng téi tang dw triv ngoai
hoi va diéu hanh tang tredng tin dung phu hgp — wu tién von cho san xuat kinh doanh va kiém soat cac linh vwec rui ro.

Muc tiéu vrot qua bay thu nhap trung binh thap véi ting trwéng binh quan ~10%/nam trong giai doan 2026 — 2030 la rat tham
vong (trung binh dw phéng tang trwéng 2026 clia cac tb chirc thé gidi chi & ~6,8%) khi xét t&i (1) tAng tredng 8,02% cla ndm 2025 co
phan quéa nong va da kéo theo mot sb ap lwc hé thdng, va (2) méi trwdng thé gidi hién tai nhiéu bat dinh, anh hwéng I&n t&i nén kinh té
c6 d6 md& cao nhw Viét Nam.

Trong phan tiép theo ctia bao céo, ching t6i sé& lan lwot danh gia hai khia canh trén, qua d6 dwa ra cac y twdng dau tw va yéu té rai ro
can theo ddi trong ndm 2026. B4o cdo nay co thé coi 14 kim chi nam ctia ching t6i, dat ra dinh huwéng cho céc phan tich va khuyén nghi
chi tiét hon trong nam t&i.
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KINH TE VIET NAM 2025
GDP va lam phat tich cwc

N&m 2025, kinh té Viét Nam ghi nhan nhiing con so tong thé rat tich cwe véi GDP duy tri da tang truéng cao 8,02% (du chwa dat mirc
muc tiéu tham vong 8,3 — 8,5% cua Chinh pha), dong thdi lam phat tiep tuc dwoc kiem soat &@ mirc 3,31%, thap hon dang ké so véi muc

tieu dudi 4,5%.

Du vay, phan tich chi tiét hon cho thay kinh té Viét Nam dang téng trwéng cao hon trién vong dai han, mét phan téi tir nhirng
yéu t6 chu ky tich cwc thay vi cau tric, va kéo theo mét sé bat 6n trong hé théng.

Kinh té Viét Nam tang téc tir 2023 t&i nay

khi ca Dich vu va Cong nghiép déu tich cwc
Tang trwdng gia tri gia tang thwc, Gy ke theo nam
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KINH TE VIET NAM 2025

Pong lwce tir chinh sach tieén té n&i Idng — Ap lwec hé thong tai chinh

Chinh séch tién t& 1a mot trong nhitng dong lwc chinh trong ndm 2025 véi mét bang lai suat thap hon ~2,5 dpt so véi dinh nam 2023 va tang
trwdng tin dung dat 19%, cao nhat trong nhiéu nam tré lai day. Ngwore lai, viéc néi 1dng ciing kéo theo mét sé ap lwc, dang ké nhat:

- Ap lyc thanh khoan 1én hé thdng ngan hang khi 1ai suét thap thuc dy nhu ciu vay nhwng han ché nhu cau gwi tién, thé hién qua viéc ty 1&

tin dung toan hé théng so v&i tbng tién gtvi da lén t&i ~93%, tiép tuc tang 3,6 dpt YoY.

- Ap lyc ty gia khi mét bang I3 suat thé gii van & mirc cao. Trong do, ty gia USD tich cwc nhat, chi tang 3,2% trong 2025 nhd' can thiép twr

NHNN ciing sv yéu di cia chi s6 DXY (cang thang thwong mai va Fed ha lai suat).
Dw&i ap Iwe thanh khoan va ty gia, chinh sach tién té sé dan that chat hon trong nam 2026 thong qua téng lai suat, déc biét khi viéc
thu hat tién USD sé khoé khan hon trong nam 2026 (tir xuat khau ciing nhw dau tw) va dw dia dw trir ngoai hoi cua Viét Nam da giam

nhiéu trong nam 2025.

Lai suat duy tri mit bang thap trong
nam 2025
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KINH TE VIET NAM 2025

Pong lwc tir xuat nhap khau — Ap Iwe phu thudc

Xuat nhap khau tiép tuc tang truéng trong nam 2025. Trong méi trvdng thuwong mai thé gidi nhiéu bién dong, vi thé & gitra chudi gia trj thé gidi

cua Viét Nam chiu nhieu phu thuéc ca trong va ngoai nwéc:

- Phu thudc khach hang chinh (My va EU) va nha cung cép chinh (Trung Quédc, Pai Loan), dan toi thang dw thwong mai giam ~20% YoY khi xuét
khau sang cac khach hang ghinh dan bj that chat va xu hwéng xuéat khau gidm phat ctia Trung Quéc. St_r'phu’thuéc vao khach hang My
trong méi tru’<‘>’n’g cang théng thwong mai sé tao ra ap lwc da c]ang héa thi try’b’ng v&i cac nha xuat khau. Bén canh dé, sw phu thudc
vao nha cung cap Trung Quoc la tiéu cwec cho cac nha san xuat thworng nguon cua Viét Nam.

- Phu thudc nhém FDI trong nwéc khi nhém nay dong gop lan lwot 77°/c‘> va 69% kim ngach xuat va nhap khiu trong nam. Viéc phu thudc vao
nhém FDI chi ra sw can thiét ctia khéng chi chinh sach thu hut dau tw ma con ting kha nang chuyén giao va néi dia héa céng nghé.

Xuat nhap khau tiép da tang trwéng Phu thudc bén ngoai: khach hang Ién Phu thudc bén trong: Nném FDI
nhwng thang dw thwong mai dang (My, EU) va nha cung cap I&n (Trung chiem dai da s6 thwong mai quoc te
thu hep Quoc, Pai Loan) Ty trong nhédm doanh nghiép FDI trong
Can can thwong mai hang hoéa v&i mot kim ngach
o 900 30 sb dbi tac chinh ndm 2025
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Pau tw céng va FDI tich cuc

Hoat dong dau tw la diém sang cua kinh té nam 2025. Cu thé, tong von dau tw thuc hién toan xa hdi tdng ~12% YoY trong nam 2025
v&i dong lwc chinh téi tir khoi Nha nwde tap trung vao ha tang (+21% YoY) va FDI tiep tuc mé réng (+12% YoY).

Trong dé, chung t6i danh gia cao chién lwoc dau tw céng ctia Chinh ph khi sy thiéu hut va khédng déng bé clia ha tang giao théng va
nang lwong da la mét trong nhivng nut that tang trwdng Ién, gay gia tang chi phi logistics cling nhw can tré thu hat cac dong vén FDI
chat lwong cao. Trong ndm 2025, gidi ngan dau tw céng rat tich cwe, dat ~905 nghin ty tai 31/01/2026 (+38% YoY, hoan thanh 94,8% ké
hoach) v&i nhirtng thanh quéa dang ké nhw van hanh ky thuat San bay Quéc té Long Thanh (15/12) va théng xe kj thuat cao tdc Bac —
Nam doan Can Tho — Ca Mau (19/12).

Chinh sach chu trong tién dd sé tao ra nhu cau tich cwe cho cac nha cung céap vat liéu xay dwng ha tang, dac biét trong khu
vwrc nguon cung han ché nhw mién Nam. Nguwoc lai, cac nha thau du cé ngudn cbéng viéc nhwng chiu ap lwc I&n tlr chi phi dau vao.

Tong dau tw tiang tich cwe, thuc day béi khéi Nha nwéc Giai ngan dAu tw cong ting ~18%/nam
va FDI

Tang trwdng vén dau tu thuc hién theo gia hién hanh tr 2019 toi nay
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Dong von FDI phan héa ve chat lwong

Von FDI thyee hién nam 2025 tiép tuc tang (nhwng chi yéu nhé quan tinh ciia cac dy an chu ky trwée. Nguoc lai, von dang ky da
chirng lai nhiéu nam, la tin hiéu tiéu cwc vé toc d6 tang trwdng von thyc hién trong nhirng nam toéi.

Trong d6, vén FDI cling da phan hoa vé chéat lwong véi dong vén chéat lwong cao (cac tap doan céng nghé cao tr dbi tac Han Quéc,
Nhat Ban, My, EU...) va dong vén trung chuyén (cht yéu tir Trung qubc, Hong Kéng nham 1an tranh thué quan tai My). Trong nam 2026,
dong vén rai ro vdi tinh bén virng thap sé chiu ap lwc I&n tir thué trung chuyén 40% khi xuét khau sang thi truérng My. Nguoc lai, dong
vén chat lwong ky vong tiép tuc phat trién theo chiéu sdu céng nghé tlr cac nha dau tw Ién nhw Samsung (dau tw thém vao nha may
module hién thi OLED tai Bac Ninh va van hanh Trung tam R&D tai Ha N&i), Amkor (Nha may ban dan & Bac Ninh), Foxconn (mé rong
nha may dién tr & Bac Ninh).

Xu hwéng trén sé anh hwéng truc tiép téi nhu cau bat ddng san cdng nghiép, trong dé cac khu cdng nghiép & mién Bac (tap trung
cac tap doan FDI céng nghé cao) dap trng dwore nhu cau quy dat sach va an ninh nguén dién (dic biét quan trong v&i cac dy an
cdng nghé cao) sé dwoc hwdng loi I&n nhét.

e

Vén FDI dang ky da chirng lai nhiéu nam Phan héa trong co’ ciu vén FDI diang ky
P a ﬂé Céc dbi tac nhiéu rii ro vén trung chuyén chd yéu tang tru’é’ﬁ‘g ,/ Tang trwéng cia cac ddi tac
% 40 g l10 | ttr vOn dang ky cap mai, mét phan phan anh bén virng thap : von chat lwgng cao chi yéu
=35 = ' | tr vbn dang ky tang thém
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mmmm \/5n d&ng ky méi Vén thuc hién mVén dang ky cdp méi mVén dang ky ting thém .
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My: Nhu cau tiéu diing suy yéu va phan héa

M§ 1a mét trong nhirng trong diém theo ddi khi vira la khach hang I&n nhét, déng thdi ty gia USD &nh hudng tryc tiép téi lam phat tai Viét Nam.

Th nhat, xuat khadu My da tich cwe trong nam 2025 nhwng chiu nhiéu rdi ro ciing nhw phan héa trong nam 2026: Xuat khau hang héa sang My ting
trwdng +28% YoY trong nam 2025 (dat 153 ty USD, chiém t&i ~32% tbng kim ngach), t&i tr khach hang My dat don hang sém dé tich tri» va loi thé chénh léch
thué quan so v&i mét sb dbi tha chinh (nhw Trung Québc va An D6). Du vay, xuat khau sang My chiu nhiéu rai ro trong nam 2026 khi kinh té nwédc nay da
cham lai ttr 2025 v&i lam phat van & mdrc cao, trong dé (1) niém tin ngu i tiéu dung dang & mdre thap lich s khi thi trwéng viéc lam khé khan, va (2) khéi san
xuét da sut giam lién tiép 10 thang cubi 2025 — phan I&n béi ap lwc tir thué quan. Du vay, tang I&p thu nhap cao clia My van c6 dw dia chi tiéu I&n khi hwdng loi
tr hiéu (rng tai san véi thi trudng ¢ phiéu ciing nhw gia nha dat My & mac cao (10% ngwdi cé thu nhap cao nhat chiém ~50% téng tiéu dung toan nuwéc My).
Vé&i Viét Nam, béi canh trén sé khién nhu cau ctia khach hang My phan héa manh, véi mét sé mat hang phan khuc cao tiép tuc tich cwc (dién td,
linh kién, thily san cao cap nhw tdm) nh& chi tiéu cta gi&i thu nhap cao, nguoc lai da s6 ngudi tiéu dung My sé phai that chat chi tiéu, tiét gidm phan
khuic — gidm nhu cau hang phan khuc trung cap (d6 g, dét may) va thay thé bang phan khuc thép (thdy s&n gia ré nhw ca tra).

Kinh té My cham lai tir Q1/2025 b&i khoi San xuat tw nhan
Tang trwdng gia tri gia tang thwc theo nganh, Iy ké theo nam
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BOI CANH KINH TE THE GIOl

My: Lai suat tiep tuc @ mirc cao

Thir hai, trong nam 2026, chinh séch tién t¢ My sé “cao hon trong lau hon” véi dw kién chi mét 1an cat giam 25 diem co ban (so
vé&i 03 lan cat giam, tbng cong 75 diém co ban trong nam 2025), tiép tuc tao ap lwc Ién ty gia USDVND.

Du vay, bat dinh van & mirc rat cao khi Fed phai dbi mat v&i nhiéu ap luc trai chiéu trong muc tiéu kép. V& mat kinh té, lam phat My van
cao hon muc tiéu 2% va dwdng cong lai suét trai phiéu chinh pht dang dbc I&n (phan anh niém tin vao gia tri dai han cia déng USD
dang giam); ngwoc lai thj trwedng viéc lam cling am dam trong ndm 2025. Thém niva, vé mat chinh tri, Téng théng Trump da nhiéu 1an chi
trich Fed cham ha ai suat va s& dwoc quyén dé xuat nguoi thay thé dng Jerome Powell khi nhiém ky cha tich Fed két thac vao thang

05/2026 (dw kién la éng Kevin Warsh).

Lam phat trén muc tiéu va Pwong cong loi suat déc 1én &
thoi han dai la ap lwc gitr l1ai suat My @ muirc cao
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o FPT Securities EU: Kho thay thé thj trwéng My

Trong bdi canh xuét khau sang My nhiéu kho khan, thj trwdng EU tré thanh phwong an thay thé hap dan nhd kha ndng chi tiéu cao va

loi thé clia Viét Nam tlr EVFTA. Du vay, bai toan khé khdn nay khéng don gién khi déi mat véi kho khan ngén han ti tdng trwdng kinh té
EU cham (chi dat ~1,7% tai Q3/2025, thap hon so v&i My & 2,1%, va dw phong chi & ~1,1 — 1,4% trong ndm 2026), cdng thém cac rao
can trung han vé yéu cau méi trwdng (EUDR — chéng pha rirtng va CBAM — thué carbon) bat diu thue thi nghiém ngét trong 2026 — 2027
cling nhw ngudn gbc (wu dai thué EVFTA) dan that chat. Nhw vay, EU sé khé thay thé toan bé khdi lwgng don hang méat di cia MY.
Trong boéi canh nay, cac doanh nghiép than thién véi méi trwéng va cé kha nang chirng minh nguén goc sé dwoc hwéng loi
(nhw TNG — dét may va PTB — gé), nguoc lai cac nganh cdng nghiép nang phat thai cao va khé chuyén dbi nhw thép, tén ma, xi
mang... sé tiép tuc kho khan.

Kinh té EU27 tang trwéng cham Chi tiét Co ché diéu chinh bién gi¢i Carbon Quy dinh Chong pha rirng Lién minh
Tang trwdng thwe Iy ké theo nam (CBAM) chau Au (EUPR)
0 0% Muc tiéu Chong bién dbi khi hau, ngén chan ro ri Béo vé rirng toan cau, ngan chan hang

m carbon (khi cac nha san xuat chuyén sang  hda lam mat rirng nhap khau vao EU
1.8% 7% cac nwéc co quy dinh méi tredng 1dng
1,6% hon)
1,4% Pham vi ap 06 nhom hang céng nghiép nang 07 nhém mat hang ndéng/lam nghiép
1,2% dung
1,0% Co ché Binh gia carbon: Bugc nha nhap khau phai  Truy xuét ngudn goc: Yéu cau toa do dia ly
0,8% mua chirng chi CAM dwa trén lwgng phét clia manh dat san xuat dé doi chiéu voi
0,6% thai khi nha kinh trong qua trinh san xuat anh vé tinh
o Neubn EPTS e Thoi gian B4t dAu tinh phi chinh thirc tir 01/01/2026  Doanh nghiép 16n va vira: 30/12/2026
0.2% guon. tong hop (nhung t&i 01/02/2027 moi bét dau giao Doanh nghiép nhé va siéu nho:
0,0% dich chirng chi CBAM, va toi 30/09/2027 30/06/2027 )

t 2 3 441 2 3 441 2 3 can hoan tat khai va ndp chirng chi) (da dwoc tri hodn mot nam tai cudi 2025)
2023 2024 2025
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Trung Quoc: Dw thira ngudn cung gay ap lwc 1én thwong nguon Viét Nam

Trung Quoc dang day manh xuat khau gia ré khi nhu cau ndi dia yéu sau khing hodng bat dong san kéo dai va khé khan xuat khau duwoi cang
thang thwong mai véi My. Nam 2025, kim ngach nhap khéu tr Trung Qu(?c vao Viét Nam dat 186 ty USD (+29% YoY, chiém khoadng 40% tdng kim
ngach), trong d6 dang ké 1a cac nguyén liéu thwong nguén (thép, hoa chét, hat nhwa) cling nhw cdng nghiép hd tro' (linh kién dién ttr, may moc

thiét bj)...

Xu hwéng nay tich cwe véi nhivng doanh nghiép ha nguén phuc vu néi dia Viét Nam, nhwng mang lai rui ro phat thué trung chuyén cho
cac doanh nghiép xuat khau. Thém nira, cac doanh nghiép san xuat thwong nguon chiu ap lwc canh tranh I&n va can hé tro tir cac
chinh sach bao vé thwong mai (nhw Thué chéng ban pha gia HRC, chdng ban pha gia soi polyeste, diéu tra chdng |an tranh thué va quy tac
xuét x&r, cap nhat khung phap ly trong Nghi dinh 86).

Xuat khau giam phat: Dw thira cong suat néi dia
khién Trung Quoc thuc day xuat khau véi gia ré
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Nhap khau tir Trung Quéc tang 29% trong nam 2025
Tang trwdng kim ngach nhap khau tr Trung Quoc vao Viét Nam
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Ngudn: NBS, Téng cuc Hai quan
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Nhién liéu — Xu hwéng giam gia do dw cung

Gia dau dw kién sé tiép tuc giam trong nam 2026 vé day ~58 USD/thuing, t&i tir tinh trang dw cung dau thé sé tiép dién do nhu cau dau thé ting trwéng
cham. Thém nira, ngudn cung gia tang dén tr cac dot tang san lwong ciia OPECH+ (trong 2025) va ngudn cung tir cac qudc gia ngoai OPEC+ (Nam M§ - Chau Phi —
Péng Nam A) khi cac qubc gia ddy manh dau tw khai thac dau khi trong giai doan 2022 — 2025.

Crack spread cac san pham x&ng dau gidm trong nam 2026 do nguén cung gia tang khi: (1) Hiéu suét loc diu trong khu virc cai thién khi cac nha may loc dau An Bo
dan chi ddng ngudn dau thé thay cho lwong ddu Nga va (2) Céng suét loc dau thé gi¢i tdng manh trong nam 2026, tap trung tai khu viec Trung Quéc.

Gia dau & mirc thap ~60 USD/thung la diém ly twéng cho Viét Nam khi la déng Iwc I&n cho cac nganh san xuét trung va ha nguén, va chwa anh hwéng
dang ké t&i cac nganh khai thac thwong nguoén khi van & trén diém hoa von. DU vay, can lwu y ngudn cung dau rat nhay cdm véi cac bién déng dia chinh tri, va
cang thang tai Iran cling nhw Nga — Ukraine sé Ia trong diém theo d&i trong nam 2026.

Gia Brent dat 60 USD/thung trong nam 2026, giam 14% YoY Crack spread cac san pham xang dau khu viec APAC giam
do nguon cung dau thoé gia tang do cong suat loc dau gia tang trong nam 2026
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Y twéng dau tw

Vé&i chinh sach vi mé mé réng cé6 kiém soat, trién vong cac doanh nghiép cta cac doanh nghiép sé dwoc dai dién bang sw
phan héa va thanh loc. Thém nira, mat bang |ai suat dang tang 1a yéu tb tiéu cuc khi da sé doanh nghiép phai chiju chi phi tai chinh gia
tang, va cac kénh dau tw thu nhap cb dinh nhuw tién gli, trai phiéu... tréd nén hip dan hon va thu hut dong tién khai thj truéng cb phiéu
(14i suat tdng cé anh hwdng rong va tiéu cwc nhat téi hiéu suat diu tw ¢b phiéu Viét Nam, tham khao bao céo Trién vong 2025).

Du vay, trong nguy van ludn cé co, va chia khéa s& nam trong lwa chon cac co hdi tan dung dwoc nhirng xu huwéng vi mé tich cuc:

- Mat bang lai suat tang: Nganh bao hiém va ngan hang la ngoai I& khi co thé huwdng loi tir xu hwdng nay, 1an lwot wu tién cac doanh
nghiép bao hiém cé danh muc tai san ngan han va cac ngan hang cé bang can doi an toan va kha nang bao toan NIM cao. Ngoai ra,
cac doanh nghiép phi tai chinh v&i dong tién kinh doanh manh va lwgng tién thuan (triv di ng vay) cao ciing sé tich cwwc hon mat bang.

- Bau tw cong chu trong tién d6 cac dw an trong diém: Cac nha cung cap nguyén vt liéu ha tang (dac biét tai khu vic thiéu ngudn
cung nhw mién Nam) sé dwoc hwdng loi ttr nhu cau dau tw kém nhay cam v&i gia.

- Rao can ngudn gbc va mdi trwedng trong xuat khau: Cac doanh nghiép coé ty 1& ndi dia hda cao va kha nang dap trng cac yéu cau phap
ly ctia thi trvdng kho tinh nhw EU sé linh hoat hon v&i kha nang giam phu thuéc vao khach hang My.

- Xu hwong tang chat lwgng clia dong von FDI : Cac doanh nghiép bat dong san cong nghiép khu viee mién Bac véi quy dat sach lon
va kha nang dam bao cung cap dién dang cé vi thé ly twéng dé tan dung nhu cau Ién tir cac tap doan quoc te.

- Huwdng loi tir gia dau vao gidm: Gia dau & mirc thap va xu hudng xuat khau gidm phat cda Trung Quoc rat tich cue voi cac nganh ha
nguon phuc vu ndi dia cua Viét Nam nhuwv loc hoa dau, van tai, nhwa, thwe pham, do udng...
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Céac yéu to ruai ro theo doi

O chiéu ngworc lai, theo dbi va quan tri rii ro sé déng vai tréo quan trong hon trong nam 2026:

- RUi ro tai chinh: Lai suat tang va tin dung kiém soat chat hon sé rét tiéu cuwc cho cac doanh nghiép véi ndng luc tai chinh va dong tién
yéu. Trong do, nganh bat ddng san la trong diém khi (1) cac nuat that phap ly van chwa duoc gidi quyét hoan toan, ddng thei (2) Ngan
hang Nha nwéc da dwa ra chinh sach kiém soat ting trudng tin dung bat déng san clia tirng td chire tin dung khéng dwoc vuot qua
tang trwdng chung so véi cudi 2025, va (3) ap lwc dao han trai phiéu doanh nghiép van cao.

- Rui ro thwong mai: Viéc da dén don trong ndm 2025 va nhu cau suy yéu trong 2026 tir khach hang chinh la My 1a rdi ro 1&n cho xuét
khau Viét Nam, kha nang tao ra diém triing don hang va anh huéng tiéu cwc té¢i nhém doanh nghiép cé ty trong xuat khau sang nuwéc
nay cao va kha nang da dang héa thj trwong han ché.

- Rui ro dia chinh tri: Cang thang tai cac quéc gia xuat khAu ddu mé I&n nhw Iran va Nga — Ukraine c6 thé tao ra cu sbc gia dau ngan
han (trwéc khi cdng suat dw thira tai nhém OPEC+ cé thé bd sung lai nguén cung). Bén canh dé, cang thang Trung Qubc — Dai Loan
c6 thé ngan chan dau vao chat ban dan/linh kién dién t&r ciia cac doanh nghiép FDI ha ngudn & Viét Nam.
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Céc théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6 sn va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bdo cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chd quan ctia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw st
dung b&o céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khoéng bi phu thudc vao bét ky rang budc
nao vé mat phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS, chuyén vién phan tich va ngudi phé duyét bao cao hién khéng ndm gilr cb phiéu clia cac doanh nghiép nay.

Cac théng tin co6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cac cdé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty Chirng khoan FPT
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THANK YOU

Thang 02/2026 — Khdl Phan tich va Tw van dau tw — FPTS
Nguwoi thwe hién: Nguyén Ngoc Bire, CFA — Trwdng phong Phan tich Pau tw
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