RONG VIET § A R bl
SECURITIES CONG TY CO ,PHAN\\ ~
| CHUNG KHOAN RONG VIET

Kién fao tudng lai thinh vudng

BAO CAO CAP NHAT Vi MO

THANG 9/2026

TANG TRUGNG CAO
HUGONG DEN MUCTIEU
HAI CON SO

TRUNG TAM PHAN TiCH
Phong Vi mé va Chién lugc Thi truong
phantich@vdsc.com.vn

(www.vdsc.com.vn 7|>




RONGVIET

8

SECURITIES

@ PIEM NHAN CHiNH

SO SANH CHi TIEU KINH TE - XA HOI 9 THANG NAM 2026
VI CHi TIEU TAI NGHI QUYET SO 01/NQ-CP

Chi tiéu dugc giao tai
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CPI binh quan

Xuét khau
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FDI ding ky

FDI thuc hién

Téng von dau tu toan xa hoi

On dinh kinh t& vimé

Nguén: BTC, CTCK Réng Viét téng hop

Muc tiéu tai Nghi quyét
s6 01/NQ-CP

>10%
Khoang 4,5%
Tang 15-16%

Duy tri tang trudng cao
Thu hut FDI chat lugng cao
Tang giadi ngan
Thuc ddy dau tu

Gilrvimng 6n dinh

nam 2026
9,01%
4,52%
24,50%

888,02 ty USD (+30,4%)
50,36 ty USD (+76,4%)
21,07 ty USD (+12,1%)

3.109,6 nghin ty dong (+15,1%)

Céc can d6i lén dugc dam bao

Buc tranh vi mé Viét Nam 9 thang 2026 ndi Ién v6i mét nghich ly ré nét,
khi tang truéng danh nghia manh mé nhung chat lugng tang truéng
dang bi pha lodng bdi ap luc gia ca ngay cang gia tang.

FDI la diém sang cau truc rd nhat, khi von dang ky dat 50,36 ty USD, tang
76,4% so vGi cung ky, muc tang manh nhat trong nhiéu nam, trong khi
von thuc hién dat 21,07 ty USD, cao nhat trong nhiéu nam qua. Dong von
nay ly giai phan Ién dong luc tang truéng cong nghiép, véi chi s6 san
xudt cong nghiép (IIP) 9 thang tang 12,3% va ché bién ché tao dan dat &
muc 12,9%. Diéu nay phan anh dung tinh chat xuat khau cia Viét Nam la
cau chuyén FDI khi khu vuc c6 von ngoai tiép tuc ma rong nang luc san
xuat nhanh hon nhiéu so véi khu vuc noi dia, thé hién rd qua khoang
cach xuat khau FDI tdng 29,4% so vai ndi dia chitang 7,4% trong 9 thang.

G phia cau, ban 1 va dich vu tiéu dung gitt nhip ting hai chif s6 danh
nghia, dat 13,4% lay k& nhung néu loai trir yéu t6 gia thi thuc tang chi
7,8%, cho thdy gan moét nlta muc tang trudng danh nghia dén tu lam
phat chir khédng phai stic mua thuc.

Day chinh la diém giao thoa rd nhat vai CPI, khi lam phat binh quan 9
thang da |én 4,52%, muc lam phat nay da vugt so v&i muc tiéu lam phat
4,5% (hoac du dia con kha méng so véi muc dugc diéu chinh la 5%). Néu
gia dau hoac cang thang Hormuz quay lai leo thang trong Q4, du dia nay
rat mong va muc tiéu lam phat hoan toan cé thé bi tac déng tiéu cuc.

Tang trudng GDP Q3 dat 9,95%, thuong mai nhap siéu 19,42 ty USD dao
chiéu tr xuat siéu cung ky. Ngoai ra, chi tiéu thanh lap doanh nghiép méi
(+3,2% svck) hay s6 doanh nghiép giai thé (& muc cao ky luc) chi la cac
bién phu trg va chua lam thay d6i cau chuyén chinh rang ting truéng
dang dua vao FDI va gia, ma chua dén tur stic cau ndi dia thuc chat. D€ dat
muc tiéu tang trudng 2 con s6 trong nam nay thi Quy IV phai dat tang
trudng GDP & muic trén 12% va ap luc nay dang dén lén phia dau tu gom
gidi ngan dau tu cong, dau tu khu vuc tu nhan va FDI.
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Téc d6 tang truéng GDP 9 thang nam 2026 Dién bién ting trudng GDP giai doan 2018 - nay

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

10%
9%
8%

7%
6%
5%
4%
3%
11 h1

1%

Nong, lam nghiép va thiy Cong nghiép va xdy dung Dich vu
san 0%
. 5 . 5 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 9 théng
H9thdngnam 2025 ®9thidng nam 2026 nim 2026
Nguén: BTC, CTCK Réng Viét téng hap Nguén: BTC, CTCK Réng Viét téng hop

GDP quy 11/2026 tang 9,95% (YoY), cao nhat trong 4 nam. MUic nay tang téc tir 8,81% cutia quy Il va cao hon han 8,25% ctia quy [11/2025. Tinh chung 9 thang, GDP tang 9,01%, trong khi cung ky
2025 chi dat 7,85%. Néu khong tinh giai doan 2022 khi tang trudng chi yéu dén tir nén thap do gian cach COVID, day la quy tang trudng cao nhat ké tir 2011.

Ca ba khu vuc cuing ting t6c: Cong nghiép va xay dung tang 12,50%, ti mdc 11,33% cla quy Il. Mot s6 du &n I6n da di vao van hanh, don hang xuat khdu phuc héi va dau tu cong duoc day
nhanh. Dich vu tang 9,54%, bat Ién tu 8,08% cuia quy Il. Hoat ddng thuong mai, dich vu quy Ill tang 14,5% so vd&i cung ky. Nong, lam, thay san tang 4,21%, nhich nhe tU 4,13%. Muc tiéu 10% ca
nam da gan hon, nhung van doi hoi quy IV tang khoang 12,5%. Di kém tang trudng la hai ap luc: lam phat va nhap siéu, doi hoi chinh sach tién té phai linh hoat hon trong 3 thang con lai cta
nam 2026 trudc béi canh vi mé quéc té van phuc tap.

’\ll

Dang chuy, 5 thanh phé truc thudc Trung uong cling ghi nhan muc tang trudng an tugng. Trong do, 3 trung tam 16n lot nhdm “hai con s6” trong quy 3 gom: Hai Phong (tang 13,09%), Pa Nang
(tdng 11,83%) va Ha Néi (tdng 10,02%). Hai thanh phé con lai cling bam dudi sat sao vai su cdi thién ré rét: TP. H6 Chi Minh dat muic tdng 9,86% (nh& don bay tir du én nha & xa hoi va Khu dé thi
|&n bién Can Gi®) va TP. Can Tha tang 9,29% (nhd ddy nhanh céc siéu du an ha tang giao théng, nang lugng).

Dé kién tao nén muic tang trudng hai con sé tai hang loat dia phuong, déng gép chinh dén tir khu vuc Céng nghiép - Xay dung va Dich vu.Trong quy 3/2026, c6 dén 30/34 tinh dat muic

tang trén 10% & khu vuc Cong nghiép va Xay dung. Pang chu y, tai An Giang, muc tang Ién tGi 26,27%, theo sau la Thai Nguyén (20,34%) va Quang Ninh (18,51%). Két qua nay c6 dugc nhd nang
luc sdn xudt mdi tir cdc nha may dién tl, thiét bi, su bung né clia xu hudng xe dién va né luc ddy nhanh tién dé gidi ngan dau tu cong.




RONGVIETES)  kjcH BAN TANG TRUGNG NAO CHO CA NAM 2026 ?

+ Nhu vay sau 9 thang nam 2026, tang trudng GDP da dat 9,01% phu hgp vdi ky vong clia chung t6i & kich ban co s& va xac suat dé dat kich ban tang trudng kinh té cao dang tang
lén (cac kich ban dugc chiing téi dua ra vao cudi Q2 va thé hién & bang dudi). D€ dat muc tiéu tang trudng 2 con sé trong nam nay thi Quy IV phai dat tang trudng GDP & mdic trén
12% va ap luc nay dang don lén phia dau tu gom giai ngan dau tu cong, dau tu khu vuc tu nhan va FDI.

 Chung t6i van duy tri quan diém vé mét nén tang truéng cao trong nam 2026 vai tang trudng GDP ca nam dat trén 9,5% di kém la lam phat trong tam kiém soat cta Chinh pha (tu
4,5%-5%), gidi ngan dau tu cong dat trén 90% va FDI ti€p tuc but phat manh mé. Bén canh dé la tinh trang nhap siéu cai thién va ty gia dugc duy tri 6n dinh.

CHi TIEU TANG TRUONG KINH TE VUA PHAI TANG TRUONG KINH TE KHA QUAN TANG TRUONG KINH TE CAO

Tang trudng GDP %HZF: 8,3-9,0% 2|:|26v: 10,5-11,5% 2H’26:v1 1,5-12,5%
Ca nam: 8,2-8,6% Canam:9,1-9,7% Ca nam: =10,0%
CPI binh quan 4,3-4,5% 4,5-4,8% 4,8-5,0%
Xuat khiu 23-28% 28-32% >32%
Nhap khau >42% 40-42% 35-40%
Giai ngan dau tu cong 70-75% 75-85% >85%
Can can thuong mai Nhap siéu kéo dai Nhap siéu nhung cai thién cudi Q4 Cé thé quay lai xuat siéu trong Q4
FDI thuc hién 12-15% 16-18% >18%
Ban lé thuc (loai trir yéu té gia) 7,5-8,0% 8,0-9,5% >10,0%
Lai suat OMO 4,5%; 1ai suat thi trudng 1 neo cao OMO 4,5%; lai suat thi trudng 1 cai thién nhe OMO 4,5%; 1ai sudt thi trudng 1 c6 thé gidam ~1 diém %
Ty gia trung tam Mat gia <1% Mat gia 1-2% Bién dong cao hon nhung <3%

Day la kich ban c6 xac sudt xay ra cao néu cac dong luc  Can cdng hudng manh: dau tu céng giadi ngan quyét liét, ha
hién tai duy tri: san xuat, dich vu va FDI tich cuc; dau tu  tang tao lan tda, sdn xuat cdng nghiép hai chit s6, xuat khiu
cong tang téc trong Q3-Q4. G kich ban nay, méc du ting  md rong va tiéu dung thuc phuc hoi.

trudng GDP chua da d€ cham hai chit s6 nhung Viét Nam D&y la kich ban dua nén kinh té€ tién rat gan muc tiéu tang
van la mot trong nhiing quéc gia tang trudng cao nhat  trudng hai chir s6, nhung can diéu hanh chinh sach véi cudng
trong khu vuc. d6 cao va phéi hgp chat ché hon.

Sé dat dugc néu cac diéu kién rat thuan Igi cing xuat
hién, bao gobm dau tu tang manh (gém dau tu céng,
FDI, khu vuc tu nhan), xudt khdu khéng bi gian doan
bdi cing théng dia chinh tri, thué quan va ciu noi dia
manh nhung CPI van trong tam kiém soat.

PIEU KIEN KICH HOAT

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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Tang trudng chi sé san xuat mét sé nganh céng nghiép chinh Chi sé6 PMI linh vuc san xuat ctia Viét Nam

Nguén: BTC, CTCK Réng Viét Nguén: S&P Global, CTCK Réng Viét

% s0 véi ciing ky 04/26 0526  06/26  07/26  08/26 ' 09/26] 75

Ché bién thuc phdm 106 98 11,9 13,0 133 187} 70

D6 udng 156 128 16,6 203 197 1 247}

Dét may 128 9,5 13,0 10,1 100 | 150}

Da giay 23 34 58 45 48 1 4pf

Ché bién gb 7,1 188 18,7 164 134 1 133} 55

Hod chét 2438 84 40 40 66 50

Thusc, dugc liéu 71 232 296 194 162 1 121}

Cao sy, plastic 12,1 15,0 15,3 14,2 14,7 i 19,35 40

San xudtkim loai 148 213 273 294 25 1 218

Hang dién tu 11,9 17,8 14,9 10,0 - i 5,7 i \\q,@f) K NG \\,19"’6 \OQ"’Q) \\,\9"’@ \\,19"'6 \\,@"’b \\,@’b \\,»6\'@ \\,L@'b \\,19"9
San xuét xe c6 dong co 236 219 205 14,9 156 | 155 \ ) » \ < ) \ ) \ )
Cong nghiép ché bién, ché tao khéc 11,5 128 9,0 11,6 1,5 157 | —ui  Sanluong bom it hang méi

San xuat va phan phoi dién 10,9 8,5 16,6 12,5 118 ' 155} o o

Chisé chung 9,9 88 127 145 144 | 167 | Vieclm e Gidcadauvao  reoeee Gid ca dau ra

* Tinh chung chin thang nam 2026, IIP udc tang 12,3% so vai cling ky nam trudc (cing ky nam 2025 tang 9,0%). Trong d6, nganh ché bién, ché tao tang 12,9% (cung ky nam 2025 tang 10,3%), déng gop
10,0 diém phan tram vao muic tang chung; nganh san xuat va phan phdi dién tang 10,6% (cung ky nam 2025 tang 6,3%). Diéu nay phu hgp véi xu huéng vén FDI dang ky méi dang tap trung vao linh
VUC nay.

« Chis6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) nganh san xuat Viét Nam trong thang 9 dat 51,9 diém, thu hep so véi muc 53,3 diém cla thang 8. K&t qua nay cho thay hoat ddng san xudt van cai thién, nhung téc
dé tang truéng da cham lai khi quy Il khép lai. San xuat va s6 lugng don dat hang mdi tiép tuc tang trong thang 9, song muc tang déu thap hon so véi thang trudc.

« G chiéu ngugc lai, thi trudng lao ddng trong nganh san xuat tiép tuc chiu stic ép khi s6 lugng viéc lam gidm thang thi hai lién tiép. Pang chu y, chi phi dau vao van ting dang ké trong thang 9. Tuy
nhién, téc d6 tang gia ban dau ra ti€p tuc ha nhiét, trong bdi canh ap luc canh tranh khién doanh nghiép khé chuyén toan bé mdc tang chi phi sang khach hang.

« Thang 9 ti€p tuc ghi nhan muc tdng dang ké ctia hoat déng mua hang khi cac céng ty da mua thém hang héa dau vao dé phuc vu tang san lugng. Viéc dua cac nguyén liéu vao san xuat khién lugng
hang ton kho dau vao tiép tuc giam.
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RONGVIETES)  CHi SO LAM PHAT: AP LUC VAN HIEN HO'U TRONG QUY 1V/2026

Téc d6 tang/giam CPI tong thé qua cac thang nam 2026 so véi thang trudc Chi sé CPI ciia cdc nhém hang trong thang 9/2026
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

CPI thang 09 tang 0,62% so vai thang trudc va 5,08% so véi cung ky, chii yéu do gia xang dau trong nudc diéu chinh theo thé gidi. Gia xang tang 9,39%, diesel tang 4,53%, kéo nhom
giao théng tang 3,97%. CPI binh quan 9 thang tang 4,52%, lam phat co ban tang 4,26%. Ap luc lam phat dang nghiéng vé phia chi phi nang lugng. Trong dé mét sé chi s6 gia ting
cao la hang héa va dich vu khac tang 5,90%; nha &, dién nudc, chat dot va vat liéu xay dung tang 6,59%; giao théng tang 7,73%...

Mc lam phét nay da vugt so véi muc tiéu lam phat 4,5% (hodc du dia con kha méng so véi muc dugc diéu chinh 1a 5%), vi vay, viéc kiém soat lam phat trong 3 thang con lai nam
2026 la kha ap luc. Trén thi trudng qudc té, dién bién gia dau va chi phi van tai ti€p tuc khé du bdo. Xung dét tai Trung Pong c6 thé day gid nang lugng, van tai va nguyén vat liéu
tang cao, qua dé lam gia tang nguy ca lam phat nhap khu. Khi chi phi nhién liéu va logistics tang, stic ép c6 thé lan sang chi phi san xudt, Iuu théng va gid ban hang héa trong
nuac.

Trong nudc, viéc day manh dau tu cong, trién khai cac du an ha tang trong diém va nhu cau xay dung tang vao cudi nam dugc du bdo kéo theo nhu cau I6n han déi véi vat liéu xay
dung, mdy moc va nguyén vat liéu dau vao. Bén canh d6, nhu cau tiéu dung thudng tang trong nhiing thang cudi nam cling cé thé tao thém stc ép Ién chi s6 gia tiéu dung. Nguoc
lai, ap luc lam phat dugc gidm bét nhd cac chinh sach gidm thué, phi, 1& phi; diéu hanh chinh sach tién té ch dong, linh hoat va nguén cung luong thuc, thuc pham trong nudc co
ban 6n dinh.
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Tang trudng doanh sé ban lé hang hoa va dich vu (svck)

Co cau theo nhém nganh va tang truéng so véi cung ky
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét
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Nguén: BTC, CTCK Rong Viét

« Téng muic ban 1é hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung 9 thang nam 2026 theo gia hién hanh udc dat 5.925,7 nghin ty déng, tang 13,4% so véi cung ky nam trudc; néu loai
trir yéu té gia tang 7,8%. Diéu nay cho thay trong béi canh lam phat con nhiéu dién bién phuc tap thi stic cau thuc tuy cé cai thién qua tiing thang nhung chua tao ra su cai thién

ro rét.

* Doanh thu ban 1é hang héa 9 thang ndam 2026 udc dat 4.463,6 nghin ty dong, chiém 75,3% téng muc va tang 12,8% so véi cung ky nam trudc.Trong d6, doanh thu nhém nhién
lieu khac (trir xang, dau) tang 29,2%; da quy, kim loai quy va san pham tang 22,0%; hang héa khac tang 18,8%; nhém gb va vat liéu xay dung tang 17,2%; xang, dau cac loai tang
14,9%. Doanh thu dich vu luu trd, an uéng 9 thang nam 2026 udc dat 758,6 nghin ty déng, chiém 12,8% téng muc va tang 16,7% so véi cung ky nam trudc. Doanh thu du lich I
hanh 972026 uéc dat 78,1 nghin ty déng, chiém 1,3% téng muc va tang 17,9% so vé6i cung ky nam trudc. Diéu nay phan anh vai trd mai nhon ctia nganh du lich trong co cau kinh
té clia nhiéu dia phuong va can phat huy nguén luc nay trong Quy 4/2026 dé gép phan thuc hién muc tiéu tang trudng cao.
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RONGVIET@ THU - CHI NGAN SACH NHA NUGC: CHITIEU CONG GIA TANG TRONG QUY I1lI

Dién bién can déi thu chi ngan sach qua cac thang cia nam 2026 (nghin ty dong)

Mét sé dia phuong thu ngan sach cao (ty dong)
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Nguén: BTC, CTCK Rong Viét

» Thu ngan sach Nha nudc 9 thang nam 2026 dat gan 2,19 triéu ty dong, tang 12,1% so véi cing ky nam trudc. Chi ngan sach Nha nudc dat 1,87 triéu ty dong, tang 14,5%. Nhu vay,
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

Hai Phong

Quang Ninh

Bac Ninh

trong 9 thang dau nam, ngan sach Nha nudc béi thu 313.600 ty dong (trang thai boi thu ngan sach Nha nudc giam tir muic 414.000 ty déng clia thang 8).

 Bén canh do, chi thudng xuyén dat 1,13 triéu ty déng, bang 62,5% du toan nam, chiém 60,3% téng chi ngan sach Nha nudc va tang 1,5% so vdi cung ky nam trudc. Chi dau tu phat

trién dat 657,5 nghin ty dong, bang 58,7%, chiém 35,1% va tang 49,3%; Chi tra ng 13i 83.500 ty dong, bang 68,9%, chiém 4,5% va tang 7,8%.

* Viéc gia tang chi tiéu ctia Nha nudc & hau hét cac cdu phan chi ngan sach mot mat thé hién chuyén héa nguén luc khu vuc Nha nudc vao nén kinh té gitp dam bao 6n dinh vi mé va
ho trg tang trudng (mién, giam, gian thué nhu xang dau); Mat khac ciing sé gay ap luc phan nao dén ty gia. Do dd, viéc phéi hop gilta chinh sach tai khoa va chinh sach tién té cang

vé cudi nam cang phai nhip nhang truéc béi canh quéc té dién bién phic tap.

Pong Nai

Hung Yén
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Quy mé gidi ngan vén dau tu céng liy ké theo thang (ty déng)
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Nguén: BTC, CTCK Rong Viét

* Vé gidi ngan von ké hoach nam 2026, luy ké giadi ngan dén hét ngay 30/9/2026 la 642.962 ty déng, dat 62,9% ké hoach Thi tuéng Chinh pht giao, tdng manh so véi moc 35,5% vao

cu6i Q2/2026.

« Diém nghén cla gidi ngan dau tu céng hién nay van la cong tac gidi phong mat bang tai mét s6 nai con vudng xac dinh gia dat, ngudn géc va tinh phap ly ctia dat, phuong an boi
thudng, tai dinh cu, di d&i cong trinh ha tang ky thuat. Néu nhiing diém nghén nay khong dugc xu ly kip thai, vén sé ti€p tuc nam trong ké hoach nhung khong chuyén hoéa thanh
khoi lugng dau tu thuc té. Khi dé, ap luc gidi ngan sé dén vao nhiing thang cudi nam, trong khi thai gian dé hoan thién thd tuc, t6 chic thi cong, nghiém thu va thanh toan ngay
cang ngan. Tuy nhién, trong thang 9, Bo Tai chinh da trién khai cham diém gidi ngan dau tu céng véi cac tinh/thanh. Viéc chdm diém c6 tac dong lan tda rat I6n téi cac bo, co
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Nguén: BTC, CTCK Rong Viét

Hai Phong

Hung Yén

Tay Ninh

Dong Nai

quan trung uang, dia phuong va cac cht dau tu tich cuc, chd ddng xay dung ké hoach giai ngan va trién khai cac bién phap day nhanh tién doé thuc hién va giai ngan cac du an.

« Ky vong gidi ngan dau tu cong nam 2026 cao han nam 2025 la hoan toan cé co sd, tuy nhién nguodn luc nay can dugc chuyén hoa nhanh hon nia. Viéc chuyén hoan nguén luc dau
tu cong khéng chi hé trg cho tang trudng ma con gop phan hé trg thanh khodn cho hé théng ngan hang. Béng thai viéc giai quyét cac diém nghén nhu vat liéu, gidi phong mat

bang, quy trinh phan bé va quyét toan dau tu con la tién dé quan trong cho giai ngan dau tu céng nam 2027 dat hiéu qua cao hon.




SECURITIES

RONGVIETES) CAN CAN THUGNG MAI: TRANG THAI NHAP SIEU CAI THIEN

«  Kim ngach xuat, nhap khau hang hoa thang 9/2026 dat 117,69 ty USD, tang 7,3% so vd&i thang trudc va tang 42,4% so vai cung ky nam trudc. Dac biét, can can thuong mai hang
héa thang 9 da xuat siéu trd lai sau 9 thang lién ti€p nhap siéu, véi muc xuat siéu 1,27 ty USD. Tinh chung 9 thang nam 2026, tdng kim ngach xuat, nhap khau hang hoa dat 888,02
ty USD, tang 30,4% so v&i cung ky nam trudc, trong do6 xuat khau tang 24,5%; nhap khau tang 36,7%.

«  Trong 9 thang clia nam 2026, bdi canh thuong mai toan cau déi mat véi hang loat bat dinh. Xung dét dia chinh tri chua ha nhiét, chi nghia bao ho tiép tuc gia tang, cac rao
can thuong mai ngay cang day dac, trong khi yéu cau vé phat trién xanh, gidm phat thai va truy xuat nguén géc trg thanh tiéu chuan bat budc tai nhiéu thi trudng I6n. Gilia boi
canh dé, viéc xuat khiu cda Viét Nam van tang trudng trén 20% va sé tiép tuc gitt da tang trudng cho 3 thang cudi nam 2026 khéng chi phan anh su phuc héi ctia nhu cau thé gidi
ma con cho thay stic chéng chiu, kha nang thich ng va nang luc canh tranh ctia nén kinh té dang tiing budc dugc cai thién.

+  Diém dang chu y la phan I6n kim ngach nhap khau van tap trung vao may mac, thiét bi, nguyén liéu va linh kién phuc vu san xuat thay vi hang tiéu dung. Diéu nay cho
thay doanh nghiép dang cht ddng ma réng nang luc san xuat, chuan bi nguén luc cho don hang trong thai gian tdi, qua dé tao du dia dé xuat khau tiép tuc but pha trong nhiing
thang cudi nam (nhiéu tap doan I6n nhu Samsung, LG, Foxconn, Lenovo va BYD ti€p tuc m& rong dau tu, ting nhap khau day chuyén, thiét bi, linh kién va nguyén liéu dau vao
cling khang dinh Viét Nam van la diém dén quan trong trong qua trinh téi ciu tric chudi cung ting khu vuc va toan cau).

*  Tuy nhién, t6c d6 tang nhap khiu dau vao nhanh han xuat khau phan anh mét thuc té |a Viét Nam du da tham gia sau vao chudi cung Uing toan cau nhung van chd yéu dam nhan
cac khau gia céng, lap rap, trong khi nhiéu linh kién, vat liéu va cdng nghé c6t 16i con phu thudc vao nhap khau. Vi vay, muc tiéu trong giai doan t6i khong chi la duy tri téc dé tang
trudng xuat khdu ma quan trong hon la nang cao nang luc san xuat trong nudc, gia tang ty 1& néi dia hoa va chuyén hda tang truéng xuat khau thanh tang trudng thuc chat cda
nén kinh té. Nhin chung, chiing téi cho rang trang thai nhap siéu sé con duy tri trong th&i gian téi du da c6 dau hiéu cai thién.

*  Bén canh d6 néu nhin vao cau truc clia can can thuong mai theo ch( thé sé thay xuat khiu cia khu vuc FDI gan nhu ap dao. Theo d6, khu vuc kinh té trong nudc dat 83,89 ty USD,
tang 7,5%, chiém 19,3% téng kim ngach xuat khau; khu vuc c6 vén dau tu nudc ngoai (k€ ca dau thd) dat 350,41 ty USD, tang 29,4%, chiém 80,7%. Piéu nay ciing c6 1ap luan vé su
noi troi cta khu vuc FDI trong cén can thuong mai, véi nhu cau ngay cang 16n vé linh kién dién td, ban dan thi ty trong trong can can thuong mai ctia khu vuc nay van sé chiém ty
trong cao, déng gop chinh vao chi s6 san xuat cong nghiép. Xu thé nay van sé khé dao chiéu trong giai doan ké ti€p néu khéng cé su chuyén giao cong nghé, lién két chat ché
hon véi doanh nghiép néi dia.

«  Trong cac thang con lai ctia ndm 2016, chiing t6i cho rang can chi dong theo déi sat dién bién tinh hinh dia chinh tri, rdi ro thué quan dé c6 nhiing diéu chinh kip thai vé chinh
sach xuat/nhap khau. Bén canh do, ti€p tuc thuc day xuat khau va nang cao chat lugng tang truéng thuang mai, ti€ép tuc da dang hda thi trudng, khai thac hiéu qua cac FTA, hé trg
doanh nghiép dap ting cac tiéu chuan méi cta thi trudng nhap khiu va nang cao nang luc phong vé thuong mai...




SECURITIES

RONGVIET@ CAN CAN THUGNG MAI: TANG TRUGNG NHUNG DUY TRI TRANG THAI NHAP SIEU
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RONGVIETES)  pHy LUC: CAC NHOM HANG XUAT KHAU VA NHAP SIEU GIA TRI LGN

Cac mat hang xuat khau cha yéu ctia Viét Nam qua 972026 (ty USD) Cac mat hang nhap khau chi yéu cia Viét Nam qua 9T2026 (ty USD)
140 200
180
120
160
100 140
80 120
100
60 80
60
40 40
20 20
. ] ] 0 | _— _— —
0 ’ Dién tl, may tinh  May moc, thiét bi, Vai Kim loai thuong Chat déo nguyén 0t6
bién t&r, mdy May moc, thiét Bién thoai cac Hang dét, may  Giaydép  Phuongtién GO vasan valinhkién  dung cy, phu tung Khac licu
tinhvalinh  bi,dungcy, loaivalinh vantadivaphu phamgé ’ "7 khac '
kién phu tung khac kién tung
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«  Khi danh gia nhap siéu can nhin vao co cdu nhap khau, déng thai xem xét kha nang chuyén héa cac nguén dau vao nay thanh san pham va gia tri xuat khau trong nhing giai
doan tiép theo. Do do, viéc nhap khau tang manh & nhom tu liéu san xuat can dugc dat trong maéi quan hé véi nang luc san xuat va xuat khau ctia nén kinh té. Sé liéu 9 thang cho
thay mdi quan hé nay thé hién kha ré & nhom dién tl, may tinh va linh kién. Kim ngach xuat khiu dat 123,66 ty USD, tang 59,6% svck, nhung nhap khau cing lén t&i 188,94 ty
USD, tang 71,7% svck. May mac, thiét bi, dung cu, phu tung dat 55,01 ty USD xuat khau, tang 27,9% svck, trong khi nhap khau dat 53,95 ty USD svck, tang 21,9%.

«  Trong thang 9, can can thuong mai c6 déi chiéu qua xuat siéu (1,27 ty dé), day la tin hiéu tich cuc, nhung chua di dé khang dinh xu hudng nhap siéu da cham dut. Trong thai gian
t&i, can ti€p tuc theo déi dién bién xuat nhap khau, nhat la kha nang chuyén hoa nguyén liéu, linh kién nhap khau thanh san pham xuat khau, déng thai phat trién céng nghiép
ho trg, nang cao ty I& ndi dia hda va nang luc san xudt trong nudc dé cai thién tinh bén viing clia can can thuong mai va chéng chiu vai rdi ro thué quan.

«  Trong 9 thang, khu vuc trong nudc xuat khau 83,89 ty USD, tang 7,4%, trong khi khu vuc FDI xuat khau 350,41 ty USD, tang 29,4%.Khu vuc trong nuéc nhap siéu tai 34,28 ty USD,
con khu vuc FDI van xuat siéu 14,86 ty USD. Diéu nay cho thady nhap siéu khong chi la cau chuyén cda can can thuong mai ma con phan anh han ché vé nang luc san xuat va xuat
khau ctia doanh nghiép Viét Nam.
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RONGVIETE®) THU HUT DAU TU FDI : DIEM SANG TRONG BOI CANH Vi MO QUOC TE PHUC TAP

+  Tinh dé&n ngay 30/9/2026, tong vén dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam (FDI) dat 50,36 ty USD, tang 76,4% so vdi cung ky nam truéc.Trong do, vén
dang ky cap mai c6 3.108 du an dugc cap phép vai sé von dang ky dat 29,24 ty USD, tang 6,2% so véi cung ky nam trudc vé s6 du an va gap 2,4 lan vé
s6 von dang ky.

* Nganh cong nghiép ché bién, ché tao dugc cap phép méi dau tu truc ti€p nudc ngoai ti€p tuc gilr vi tri I6n nhat véi s6 von dang ky dat 13,38 ty USD,
chiém 45,8% t6ng von dang ky cap méi; van tai kho bai dat 5,14 ty USD, chiém 17,6%; cac nganh con lai dat 10,71 ty USD, chiém 36,6%.

« V& von FDI thuc hién, 9 thang nam 2026 udc dat 21,07 ty USD, von FDI thuc hién tang 12,1% so véi cung ky nam trudc. Day la s6 von dau tu truc tiép
nudc ngoai thuc hién cao nhat cta chin thang trong 5 nam qua. Trong d6: Cong nghiép ché bién, ché tao dat 17,40 ty USD, chiém 82,6% tong vén dau
tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién; hoat dong kinh doanh bat dong san dat 1,59 ty USD, chiém 7,5%; san xuat, phan phéi dién, khi d6t, nuéc néng, hoi
nudc va diéu hoa khéng khi dat 723,4 triéu USD, chiém 3,4%. K&t qua nay tiép tuc la diém sang ndi bat ctia buc tranh kinh té vi mé. Tién thuc té d6 vao
cac dai cong trudng, nha may cho thay nang luc hap thu von tét ctia nén kinh té va su déng hanh, ho trg quyét liét ti phia chinh quyén trong viéc thao
g& cac nut that thu tuc.

« Ching tdi cho rang xu huéng dong vén FDI dé bé vao Viét Nam sé tiép tuc la diém sang trong nam 2026, dac biét [a dong vén FDI thuc hién sé
duy tri toc do gidi ngan cao lam dong luc cho tang truéng kinh té va gian tiép ho trg cho hé théng tién té-tin dung.




RONGVIET @ THU HUT PAU TU FDI : PIEM SANG TRONG BOI CANH Vi MO QUOC TE PHUC TAP

SECURITIES

Cac quéc gia va ving lanh thd dau tu vao Viét Nam trong 9 thang nam 2026
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RONGYET®Y DU AN FDITIEU BIEU CUA MOT SO TINH/THANH

v Thai Nguyén hién dan dau ca nudc vé vén FDI san xuat dang ky mai, véi khodng 5,77 ty USD ti 17 du an, chiém han mét ndra téng vén FDI san xuat
toan quoc trong ky.

v TP.Hé Chi Minh: tir dau nam dén ngay 19/9/2026, téng von dau tu nudc ngoai (FDI) dang ky trén dia ban TPH6 Chi Minh dat 17,225 ty d6 la My, gap
khodng 4,19 lan so véi cung ky nam 2025 va dat 156,6% ké hoach nam. Véi két qua nay, TPH6 Chi Minh da vuot 56,6% muc tiéu thu hat 11 ty do la
My vén FDI dé ra cho ca nam.

Diém néi bat 1a von cdp mai chiém 54,3% téng von thu hut, trong khi vén diéu chinh chiém 28,6%. Két qua nay cho thay dong von FDI vao Thanh phé
tang manh ca & cac du an mdi va viéc ma rong dau tu cia cac nha dau tu hién hru.

v Nhiéu du an quy mé Ién:

 Tiéu biéu la khoan dau tu 4,08 ty USD clia Samsung Semiconductor Asia Holdings va du an 1,28 ty USD cla Samsung Electro-Mechanics Vietnam
(Thai Nguyén).

« Trong cac du an FDI cdp méi cla TPHCM, néi bat la Cang trung chuyén quéc té Can Gid, véi tong von dau tu hon 4,9 ty do la My.

« Trung tam d( liéu Al Factory, khoang 2,1 ty d6 la My. Du an Trung tam dir liéu Al Factory (TPHCM) tap trung vao ha tang tinh toan, luu trir va x( ly d
liéu, gop phan ho trg phat trién tri tué nhan tao, chuyén déi s6 va déi méi sang tao.

* Bén canh cac du an cap mdi, cac nha dau tu dé nghi tang thém khoang 2,8 ty USD cho Du an Khu d6 thi dai hoc quéc té va khoang 1,4 ty dé la My
cho Du an Khu phtic hop théng minh tai Khu chiic nang sé 2a trong Khu dé thi mai Thi Thiém.




RONGVIETES) DAUTU : TRU PG CHO TANG TRUGNG CHO NAM 2026

SECURITIES
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« Tong vén dau tu thuc hién toan xa hoi chin thang nam 2026 udc dat 3.109,6 nghin ty déng, tang 15,1% so véi cung ky, cao han muc tang 11,6% nam 2025. Phan tich theo co cau,
khu vuc ngoai Nha nudc tiép tuc déng vai trd chu dao khi thuc hién 1.649,2 nghin ty dong, chiém 53% téng ngudn vén va tang 14% so vai cung ky nam trudc. Khu vuc Nha nudéc
dat 931 nghin ty dong, chiém 30% ty trong va ghi nhan téc do tang trudng cao nhat & muc 17,3%. Bén canh dé, khu vuc c6 vén dau tu truc ti€p nudc ngoai dong gép 529,4 nghin ty
déng, chiém 17% va tang 14,5% muc tang nay phan anh hoat déng dau tu ti€p tuc dugc mé réng, gép phan thic ddy san xuat, kinh doanh va tang trudng kinh té trong 9 thang cla
nam 2026.

 Subut pha ctia vén dau tu khu vuc tu nhan va khu vuc nudc ngoai cho thdy day la cac dong luc tang truéng chinh cho nén kinh té€, dugc thic ddy bai cac chinh sach déi mai can co
cta Nha nuéc ma trong tam la Nghi quyét s6 10-NQ/TW vé dinh hudng von FDI giai doan 2026 - 2030; Nghi quyét s6 68-NQ/TW ngay 4/5/2025 vé phat trién kinh té tu nhan; Nghi
quyét s6 79-NQ/TW vé phat trién kinh té€ nha nudc.

* Trong bdi cAnh tham hut thuong mai va tiéu ding chua cé su bit pha ré rét thi dau tu la tru cét cho tang trudng trong cac thang con lai cia ndm 2026. Trong do, ca 3 tru
cot la dau tu ti khu vuc Nha nudc (déng vai trdo vén méi dan dat), dau tu tu nhan (thuc hién cac du an ha tang chién lugc) va dau tu nudc ngoai (khuyén khich vao cac nganh céng
nghé cao) déu can phai but pha manh mé hon nita dé duy tri da tang truéng kinh té nhu hién nay.
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RONGVIETES) PHY LUC: TANG TRUGNG DAU TU TAI CAC KHU VUC CUA NEN KINH TE
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RONGVIETES) CAC THACH THUC CAN LUU Y TRONG THOI GIAN CON LAI NAM 2026

« Nhiém vu tang truéng trong nifa cudi nam & muc cao. GDP 9 thang tang 9,01%, cho thay nén kinh té duy tri da phuc hoi tich cuc. Tuy nhién, dé dat muc tiéu
tang trudng hai con s6 thi tang truéng Quy IV phai dat trén 12% - muc tiéu day thach thic. Diéu nay doi héi su cai thién déng thai clia ba déng luc chinh gom dau
tu, tiéu dung va xuat khau. Trong dé, dau tu (gém dau tu cong, dau tu tu nhan va FDI) sé la cac déng luc then chét hoé trg tang trudng cho Quy IV.

« Dién bién nhap siéu can tiép tuc dugc theo déi. Chin thang nam 2026, can can thuong mai hang hda ghi nhan muc nhap siéu 19,42 ty USD, trai ngugc vdi trang
thai xuat siéu cung ky nam trudc. Nhap khau tang manh phan nao phan anh nhu cau nguyén liéu, may moc va linh kién phuc vu mé rong san xuat. Tuy nhién, t6c
dé nhap khau cao hon xuat khau ciing cho thay muic d6 phu thudc dang ké vao ngudn dau vao tir bén ngoai va cé thé tao thém ap luc 1én can can thuong mai,
cling nhu ty gia néu xu huéng nay kéo dai.

«  Ap luclam phat van hién hitu. CPl binh quan 9 thang tang 4,38%, trong khi lam phat co ban ting 4,12%. Muc tdng nay van nam trong pham vi kiém soat, nhung
can dugc theo do6i trong béi canh chi phi nha &, dién nudc, vat liéu xay dung, van tai va dich vu an udng c6 xu hudng tang. Chi sé gia nguyén liéu, nhién liéu va vat
liéu dau vao san xuat tang 5,40% ciing cho thay ap luc chi phi c6 thé tiép tuc truyén dan vao gia tiéu dung trong cac thang cudi nam.

« Tién do gidi ngan dau tu cong sé dugc day nhanh hon nita. Dau tu cong tiép tuc dugc ky vong la moét trong nhiing dong luc quan trong clia tang trudng. Ty lé
gidi ngan 9 thang dau nam dat khoang 63% ké hoach Thu tudng Chinh phu giao cho thay cac diém nghén nhu nguyén, vat liéu, gidi phdng mat bang da duoc
khoi thong. Viéc day nhanh tién do trong quy IV/2026 sé cé y nghia quan trong déi véi kha nang lan téa ciia dong vén dau tu cong sang cac khu vuc khac ctia nén
kinh té.

*  Vai tré ctua khu vuc FDI van chiém ty trong Ién. Khu vuc FDI tiép tuc dong gép chu yéu vao tang trudng xuat khau, dac biét tai cdc nhom dién t, may tinh, linh
kién, may moc va thiét bi. Day la mét Igi thé quan trong clia nén kinh té Viét Nam. Tuy nhién, mdc d6é tham gia clla doanh nghiép trong nudc vao chudi gia tri toan
cau van con han ché. Viéc tang cudng lién két gitta khu vuc FDI va doanh nghiép noi dia sé la yéu t6 can thiét dé nang cao ty lé gia tri gia tang trong nudc va ciing
c6 nang luc san xuat dai han.

« Cacyéu té bén ngoai tiép tuc tao ra dd bat dinh. Vi d6 ma kinh té cao, Viét Nam van nhay cam véi bién déng dia chinh tri, gia nang lugng, chi phi van tai, chi
phi von toan cau tang cao, chinh sach tién té tai cac nén kinh té€ I6n va xu hudng bao hé thuong mai. Cac yéu té nay cé thé anh hudng dén xuat khau, dau tu, ty
gia, lam phat va tam ly thi trudng. Trong béi canh do, viéc diéu hanh chinh sach can duy tri su can bang gilia hé tro tang trudng, 6n dinh ty gia va kiém soat lam
phat.
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Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhéat la cung cap thong tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching khoan cu thé nao. Cac
quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai
ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao céo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mét nguén tham khao
khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét doi khong chiu trach nhiém déi vsi toan bo
hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi viéc sir dung toan bé hodc tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban bao céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngusi phan tich lién quan truc
ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, chiing t6i khéng dam bao rang nhimng
thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chling toi c6 gia tri dén ngay ra bao céo va c6 thé thay ddi ma khéng can bao cao
trudc.

Ban bao cao nay dugc gitt ban quyén va la tai sdn ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khong co su déng y clia
Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.
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