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Chién lugc dau tu thang 06/2022
KHO KIEM LOI NHUAN LGN TRONG NGAN HAN

Sang thdng Sdu, chting toi nhan thdy khéng cé nhiéu théng tin da manh dé tdc déng dén thj trudng,
& cd chiéu tich cuc Idn tiéu cuc. Ngodi ra, xét vé mdt dinh gid, nhiéu c6 phiéu cé nén tdng co ban tét
da giam vé viing gid hap ly cho chiéu ndm git. Song xét vé yéu té dong tién, vi thiéu thdng tin hé trg,
kha ndng thanh khodn sé chi cdi thién nhe so véi murc binh qudn cda thdng Nam.

Can nhdc dén cdc yéu té théng tin, dong tién, hay dinh gid, c6 thé thdy thi truong dang & thé can
bdng - yéu. Do vdy, chiing téi cho rdng chién luge ddu tu c6 mét chit phong thd va cho muc tiéu
trung - dai han sé phiu hgp hon trong giai dogn nay. Theo dé, thay vi “full margin” nhu thoi gian
trudc, NDT nén giam ty lé don bdy (hodic véi NDT than trong thi c6 thé duy tri ty Ié c6 phiéu: tién mdit
&muic 70:30), dé danh siic mua chd co héi & nhiing phién diéu chinh manh cda thi truéng. Béng thdi,
viéc gidi ngdn cdn c6 su “kién nhén”, chd 8 phiéu ua thich vé viing gid tét d€ mua vao, thay vi theo
tam ly “FOMO” nhu truéc day.

Chi s6 VNIndex da phuc héi khd nhanh sau khi giGm manh xuéng nguéng 1.165 diém trong thdng
Ndm. Thdng Sdu, chidng t6i ky vong sé khdng c6 nhiéu phién bdn thdo tuong tu dién ra. VNIndex sé
bién déng trong viing 1.240 - 1.350 diém cho dén khi c6 thém chdt xuc tdc dé chi s6 xdc dinh r6 xu
huéng.

Bién déng chi sé VNIndex cac thang trong ndm: Thdng Sdu ndm nay liéu cé6 khdc biét?

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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TTCK Viét Nam vén dang diing trudc khd nhiéu rdi ro vi mé tir bén ngoai, déc biét la lién quan dén chinh sdch tién té that chat trong béi canh
dién bién lam phdt todan cdu khé luong, dén ddt béi gid néng luong va luong thuc neo cao do chiu tdc déng cla cudc chién Nga - Ukraina.
Chung téi cho rding yéu té nay sé tiép tuc anh hudng téi ky vong lam phdt cta Viet Nam, qua dé, tré thanh luc can I6m déi vai da tdang cua thi
truong trong béi canh dong tién ngay cang thén trong va khé cé nhiéu théng tin tich cuc mang tinh lan téa trén dién rong trong thdng Sdu.
Do d6, cdc dot ting bdt ngd trong thdng sé la co héi tét dé NPT co cdu danh muc ddu tu theo huéng gidm ty lé don bdy (hodic duy tri ty lé
tién mdt & cao d6i véi NBT thdn trong), dé danh siic mua chd co héi & nhiing phién diéu chinh manh cda thj trudng.

Trong khi dong tién tir NPT khé ¢6 kha ndng cdi thién manh trong thdng Sdu do tdm ly ddu tu vén con khd thdn trong, ching téi ky vong
cdc quy ETF nhu DCVFM VN Diamond hay Fubon FTSE ¢6 thé duy tri dugc trang thdi hat rong trong ngdn han nh& cdc yéu t6 néi tai TTCK
Viet Nam van dang hdp dan hon tuong déi so véi mét sé nudc trong khu vuc. Tai ngdy 3/6/2022, mic dinh gid P/E ndm 2022 ctia VN Index
la 13.9x, véi tdng truéng EPS du phdéng ndm 2022 la 18% (Hinh). Hon niia, viéc VND dang manh hon so véi nhiéu quéc gia nhu Thdi Lan va
Dai Loan cing la mét yéu té tich cuc hé trg xu hudng hut rong cua cdc quy ETF tai cdc thi truong ndy. Viéc tdn dung dong tién tir cdc quy
ETF ¢6 I€ la lua chon khéng té trong ngdn han.

Do d6, chiing téi cho réing co héi tich liiy nhiing c6 phiéu cé ty trong I6n trong danh muc cdc quy ETF vén con kha thi trong thdng nay. Theo
dé, chung téi ua thich FPT, PNJ, vén chiém ty trong ddng ké trong danh muc cta quy ETF DCVFM VN Diamond véi mic ~16% tai ngdy
3/6/2022. Ngodi ra, ddy cling la nhitng c6 phiéu dugc hé trg bé yéu té béi trién vong KQKD Q2 va cd ndm khd quan, giup gidm thiéu rai ro
giam gid khi quy nay bi rat vén.

TRUNG TAM PHAN TiCH 23

58 mdi c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién cuu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich céng ty” hodic “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh tir trude dén nay.
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KINH TE THE GIOI

e Chién tranh lua mi

Chién tranh lta mi

e Gia lua mitang dang gay ra khiing hoang trén toan cau.

e Gia c6 phiéu tang trd lai “chi la mét nhip phuc héi”. Khuyén nghi ban.

e Chung t6i khuyén nghi ban dong USD.

Trong khi dai dich va chién tranh & Ukraine chiém vi tri hang dau trong chuong trinh nghi su tai héi
nghi thugng dinh Davos vao cuéi thang Nam, nhiing van dé tén tai clia cudc khiing hoang khi hau
van la mot diém tranh luan quan trong. Cha tich Siemens AG Jim Hagemann Snabe da phat biéu
tai su kién rdng dé tang trudng trong tuang lai, diéu cap thiét Ia phai “ddy nhanh dang ké cac khoén
dau tu va gidam phat thai khi nha kinh déi véi tat ca cac co sé ha tang quan trong... [bao gém] nang
lugng, thuc pham, hé théng giao théng va cham soc stic khde.” Muc tiéu nay sé khong dé dang.

Trén thi trudng tai chinh, nhu ching téi da néu trong moét vai bédo céo gan day nhat clia minh,
chdng t6i c6 quan diém tiéu cuc vé D6 la My. T8t hon 1a mua Dé la Sing, Baht Thai va Won Han
Quéc (Hinh 1-3). Mac du dong D6 la Sing da lay lai phan 16 trong nam, ching t6i dang chg dgi su
quay trd lai muc 1,34-1,35 trong vai thang téi. Tuang tu, ddng Won ctia Han Qudc, chi tang khoang
4% trong hai tuan qua. Muc 1180-1190 c6 vé nhu la mét muc tiéu cé thé dat dugc.

Hinh 1: Ty gia USD so véi D6 la Sing

luahawaii published on TradingView.com, May 30, 2022 14:30 UTC-7

U.5. Dollar / Singapore Dollar, 1D, OANDA 01.36645 H1.36710 L1.36645 C1.36666 +0.00021 (+0.02%
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Hinh 2: Ty gia USD so véi Bhat Thai

luahawaii published on TradingView.com, May 30, 2022 14:28 UTC-7

U.S. Dollar / Thai Baht, 1D, OANDA 034.091 H34.091 L34.088 C34.090 -0.001 (-0.00%)
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Hinh 3: Ty gia USD so véi Pdng Won Han Quéc

luahawaii published on TradingView.com, May 30, 2022 14:33 UTC-7
U.S. Dollar / South Korean, 1D, IDC 01251.09 H1252.96 L1234.72 C1234.84 -16.25 (-1.30%) KRW
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7 TradingView

Bién déng & Sri Lanka, Trung B6ng, Tunisia va cac nudc Bac Phi. Gia banh mi dang gay nhic nhoi
cho hang triéu ngudi, khong may lai phu thudc vao lda mi nhap khiu ti Nga, Ukraine, Canada va
cac nudc khac. Chién tranh Nga-Ukraine da lam gian doan xuat khiu Ida mi, khién gia Iia mi & chau
Phi tang 60%, Cha tich Ngan hang Phat trién chau Phi (AfDB) cho biét cach day vai ngay',, déng
thdi cdnh bao rang chau luc nay sé mat t6i 11 ty USD luong thuc do xung dot. Theo Ngan hang Thé
gigi?, 90 triéu ngudi da roi vao canh nghéo cling cuc vao nam 2022 do gia luong thuc tang cao.
Mac du cac bién phap dugc thuc hién dé hé trg cac nudc bi dnh hudng béi su gia ting gia lta mi,
nhung ngudn cung chi don gian 1a khédng c6 dé dap tng nhu cau.

Canada, mét nudc san xudt lua mi I6n, da bi anh hudng bdi han han gay gidm san lugng dang ké.
Khé khan d6i véi cac loai hang hoa nhu cdy trong la phai mat moét thai gian dé thi trudng diéu
chinh. Ban khéng thé bS sung mua vu thd hai hodc tang cung ngay lap tuc. Chién tranh Nga -
Ukraine da gay ra su gian doan I6n cho mét chuang trinh cla Lién hgp quéc nham gitip ngén chén
nan doi trén toan thé gidi. Tha tudng Canada Justin Trudeau héi thang Ba da canh bao trong
chuyén céng du chau Au nham hgp tac véi cac ddng minh dé tng pho véi cudc khiing hoang. Do
dé, gia luang thuc cé thé sé tiép tuc ting trong mét thai gian (Hinh 4). Cac nha san xuat lda mi c6
I& dang nghi ngd vé viéc phong ngura rui ro, do do, khién gia ca luén duy tri & muc cao.

Hinh 4: Gia lua my, gia hgp dong tuong lai véi thoi gian khéng giGi han, CBOT

luahawaii published on TradingView.com, May 30, 2022 14:43 UTC-7

Wheat Futures, 1D, CBOT 011432 H11702 L1133'4 C1157'4 +142 (+1.25%) Usx
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Dot phuc héi thi trudng ¢ phiéu la diéu binh thudng. Péng thai ban dang chiém uu thé va mot sé
t6 chic ndm gitr nhiéu tién mat dang mua vao. Khéng chéc co s& luan diém cho diéu d6 1a gi! Thi
trudng chiing khoén toan cau dang giao dich & muic khodng 20-22 1an thu nhap. C6 thé khéng dat
nhu vay nhung van trén muc trung binh giai doan 2018-2019 la 18-20 lan.

1 Gid lia mi & chdu Phi tdng 60% do chién tranh Nga-Ukraine: AfDB (aa.com.tr,
2 Ngdn hang Thé gi6i céng bé cdc hanh déng ké hoach dé ting phé véi khing hodng luong thuc todn cdu
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https://www.aa.com.tr/en/africa/wheat-prices-in-africa-up-60-due-to-russia-ukraine-war-afdb/2573858
https://www.aa.com.tr/en/africa/wheat-prices-in-africa-up-60-due-to-russia-ukraine-war-afdb/2573858
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2022/05/18/world-bank-announces-planned-actions-for-global-food-crisis-response
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2022/05/18/world-bank-announces-planned-actions-for-global-food-crisis-response

Lgi tiic hang ndm cla chi s6 S&P 500 tr thang 1/1919 dén thang 12/2021 1a 10,6% (da bao gém cé
tuic). Néu ban 1dy trung binh Igi nhuan hang nam trong 100 nam qua, két qua nhan dugc 1a 12,3%.
Vi vay, ngay ca khi chi sé nay giam khoang 20% trong nam nay, diéu dé van sé khéng phai la mot
bat ngd 16n vi xu hudng dai han van la “tang”. Nhung day la van dé clia ching ta. Cé nhiing giai
doan thi trudng chiing khoan khong thé hién xu hudng nao ré rét. Nhin vao giai doan 1997-2013,
khi chi s6 S&P 500 vé ca ban la di ngang (Hinh 5). Trir khi nha dau tu mua ¢é phiéu c6 ty sudt cé tuc
cao, néu khéng, vé mit thuc té, ban da mat tién.

Hinh 5: Chi sé6 S&P 500, hang thang

luahawaii published on TradingView.com, May 30, 2022 19:02 UTC-7

5&P 500 Index, 1M, 5P 04130.61 H4307.66 L3810.32 C4158.23 +26.31 (+0.64%)

4500.00
|
| 3500.00
3000.00
2500.00
2000.00
1500.00
"""" 1000.00

500.00

0.00

1973 1981 1989 1997 2005 2013 2021 2029

N7 TradingView

Chuing téi sé duy tri chi s6 VIX (Hinh 6) & khoang 23-24 vi chiing téi tin rang dgt tang méi nhat nay
cUa thi trudng ching khoén chi don gian la mét nhip héi phuc ky thuat hinh chrV va su bién déng
sé gia tang.

Hinh 6: Chi sé VIX

luahawaii published on TradingView.com, May 30, 2022 16:07 UTC-7

Volatility S&P 500 Index, 1D, CBOE 027.50 H27.54 L25.57 C25.72 -1.78 (-6.47%)
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CHi SO Vi MO THE GIGI THANG 5

Chénh léch lgi tic TPCP My (%/nam) Loi tiic TPCP Duc va Nhat (%/nam)
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KINH TE VIET NAM

e Chung t6i bdo luu quan diém lac quan vé tang trudng bat chap nhimng bién dong kho ludng trén thé giGi
e Haikich ban cho lam phat nam 2022: 4,5-5,0%

Chiing t6i bdo Iuvu quan diém lac quan vé tang trudng bat chap nhing bién déng khé ludng
trén thé gigi

Dai dién vai nhiing quan ngai vé stic cau clia nén kinh té phuc hoi yéu, linh vuc tiéu dung Viét Nam
tiép tuc cho thay tin hiéu phuc héi khd quan trong quy 2/2022. Cu thé, ting trudng linh vuc ban Ié
hang héa va dich vu tiéu dung ghi nhan muc tdng 22,5% so vdi cung ky trong thang 5 sau khi da
tang 12,1% trong thang trudc. Mdc tang manh nay trai déu tir ban 1é hang héa cho dén dich vy,
dang chu y, do muc nén thap cda cung ky, tang trudng doanh sé dich vu an uéng, luu trd va du lich
tang lan lugt 69,3% va 324,3% so véi cung ky trong thang 5/2022. Theo s6 liéu tir TCTK, khach quéc
té dén Viét Nam trong thang 5/2022 dat 172,9 nghin lugt ngudi, tang 70,6% so vai thang trudc va
g4ap 12,8 lan cung ky nha su kieén SEAGames 31. Tinh chung 5 thang dau nam 2022, doanh s6 ban
I& hang hoa va dich vu tdng 9,7% so véi cung ky, néu loai trir yéu t6 gia, linh vuc nay ghi nhan mdic
tang khoang 6,3%, ham y lam phat trong linh vuc ban 1é hang hoa cta ca nén kinh té€ & muc 3,4%.
Su phuc héi cda linh vuc nay ky vong sé tang té¢c manh trong thang 6/2022, trén co s& muc nén
thap cia cting ky khi dot dich 1an tha 4 bat dau lan réng ca nudc.

S8 liéu chi tiét vé tang trudng trong linh vuc ban 1é cling cho thdy buc tranh rd rang hon vé trién
vong phuc héi nhu cau tiéu dung trong nén kinh té. Cu thé, muc ting cao thé hién & nhém luong
thuc, thuc phdm (+13,1%), van héa, gido duc (+12,8%), luu trg, dn uéng (+15,7%) va du lich
(+34,7%). Trong khi d6, bén I& hang héa mot s6 san phdm nhu phuong tién di lai va may mac tang
kha thap, lan lugt dat 3,1% va 0,2% hay nhom d6 dung gia dinh ghi nhan mdc gidam 1,6% so vGi
cung ky. Diéu nay cing ham y rang nhu cau trong giai doan mé clra tap trung vao nhom an uéng,
du lich, giai tri thay vi cdc mat hang c6 gia tri cao. Dién bién vé chi sé gia tiéu dung tiép tuc cling ¢
cho luan diém nay. Khdng xét dén chi s8 gia giao thong do &nh huéng cla da ting cla gia xang
dau thé gidi, lam phat theo cdu phan thé hién su ting nhanh vé gia ca cia nhdm hang héa gém
dich vu dn ngoai, van héa & giai tri, gido duc, d6 udng & thudc 1a trong hai thang tré lai day. Cac
nhém hang nay chiém ty trong khodng 22% trong ré tinh CPI. Trong khi d¢, da tang gia cla cac
mat hang tiéu dung khéc cling c6 nhung cham hon nhu may mac, d6 duing gia dinh, nha & va vat
liéu xay dung.

Mot diém sang khac clia kinh t& vi mé thang 5 13 linh vuc sdn xuat cong nghiép. Theo s6 liéu cla
IHS Markit, chi s PMI cda Viét Nam dat 54,7 diém so véi mic 51,7 diém trong thang 4. Dang chu y,
don dat hang méi va don hang xuat khau déu tding nhanh du c6 dau hiéu cho thdy nhu cau thé gidi
bi han ché bai cac bién phap phong téa & Trung Qudc. Su tich cuc cda linh vuc san xuat tai Viét
Nam |3 kha néi bat néu so véi chi s6 PMI ctia khu vuc va thé gidi. Trong 7 quéc gia ASEAN dugc
khao sat, chi c6 PMI san xudt cda Viét Nam tang nhanh hon trong thang 5. Trén toan cau, chi sé PMI
san xudt toan ciu khéng thay ddi nhiéu so vdéi thang trudc, dat 52,4 diém du van trén nguéng 50
diém nhung van dang & gan muc thip nhat trong vong 20 thang. Bon hang xuat khiu méi trén
toan cau gidm vai tdc d6 nhanh nhat ké tir thang 7/2020 cho thay bc tranh thuong mai toan ciu
khong may kha quan. Trong béi canh nhu vay, chi sé PMI cla Viét Nam dling & vi tri thi 8 trong xép
hang PMI toan cu, thap han PMI clia cac nén kinh té da phat trién nhung lai vugt trdi so vai PMI
clia nhém nudc dang phat trién.

Cac thdng ké vé chi s6 san xuat cong nghiép va xuat nhap khau déu cho thay dién bién tuong déng
vGi xu hudng cta chi sé PMI. Nganh cong nghiép ché bién ché tao ghi nhan muc tang 12,1% so véi
cung ky trong thang 5, cao hon muc tang 11,7% cda thang trugc. Mdc tang theo thang ghi nhan &
linh vuc nay 1a 4,9%, cao han miic tang 2,6% cla thang 4. Kim ngach xuat khiu udc ting 16,4% so
vGi cling ky, trong dé khu vuc kinh té trong nuéc tang 14,5% va khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai
tang 17,1%. Déng thai, nhap khau la chi bdo sém cho trién vong xuat khau van duy tri mdc ting
khoang 12,9% so vai cing ky, mac du téc d6 tang cham lai so véi quy dau nédm. Mac du rat nhiéu
rai ro ti bén ngoai dang de doa su phuc héi clia kinh té trong nudc, ching téi khdng qua bi quan
vé trién vong nén kinh té trong ndra cudi nam, co s& dé dat dugc muc tiéu tang truéng 6,5% cho
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Hinh 7: Tang trudng cua linh vuc ban lé

So vdi thang trudc

nam 2022 goém: 1) su phuc hoi linh vuc tiéu dung tiép dién, 2) su bén bi ctia khu vuc san xuat va
xudt khau; 3) muic nén thap cda cung ky nam trudc.

Hinh 8: Tang trudng cta hoat déng san xuat céng nghiép

So véi cung ky PMI (truc phai)
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Hai kich ban cho lam phat nam 2022: 4,5-5,0%

Théa thuan cdm nhap khiu han 2/3 lugng dau nhap khau tir Nga clia Lién Minh EU d4 tiép tuc day
gia dau thé gidi tré lai vuing 120$/thung trong boi cdnh Trung Quéc dang dan ma clia trd lai va lién
ti€p dua ra cac bién phap thic ddy tang trudng kinh té. Con sét trén thi trudng dau cho dén nay
van chua ding lai! Gia dau Brent trung binh 5 thang dau nam nay da & muc 102%/thiing, cao hon
62% so véi muc binh quan clia cing ky nam 2021. Trong béi canh nay, gia xang dau trong nudc da
tang khodng 49% so vai cing ky nhd viéc gidm thué xang dau va st dung quy binh 6n gia. Theo
do, chi s6 gia giao théng déng gép 1,5 diém % vao muc tang binh quan 2,25% cua chi sé CPl chung.
Trong kich ban co s, néu gia dau duy tri & muic 120$/thung trong thai gian con lai ca nam, gia
dau Brent binh quan ca nam udc dat 113$/thuing, cao hon 60% so véi cling ky. Trén cd s& nay, chi
s6 gia giao théng ky vong dong gép 2,0 diém % vao muc tang CPI chung, su phuc héi clia cau tiéu
dung va chi phi xang dau, nguyén vat liéu tiép tuc day vao gia ban sé khién cho lam phét binh quan
nam 2022 dat 4,5%, theo udc tinh clia chung toi.

Mot kich ban kém kha quan hon la néu dau tang vé viing 1505/thung (lich st gia dau tir 1970 dén
nay chi c6 mot 1an duy nhat dau tdng vot I1én viing gia nay vao thdi diém thang 6/2008 di cung sau
d6 la ct lao déc nhanh va cuéc khiing hodng tai chinh nam 2008), ching t6i ky vong mdc binh
quan gia dau ctia nam 2022 vao khoang 120$/thung, cao hon 70% so vdi cung ky, khi d6 lam phat
binh quan c6 thé tién vé muc 5,0%.

Trong giai doan nay, gia ca trong nén kinh té c6 thé tdng cao han con s6 théng ké, chdng han nhu
udc tinh vé lam phat trong linh vuc ban 1é 1a 3,4% ma chdng t6i da dé cap & trén. Vé ly thuyét, gia
ca tdng cao sé lam gidm stc mua trong nén kinh té. Theo quan sat clia ching t6i, diéu nay dang thé
hién & cac nén kinh té 16n trong cac thang ti€p theo, tai Viét Nam, viéc that chat chi tiéu hon cé lé
thé hién nhiéu hon & nhom hang gia tri cao hon la cac hang hoéa trong thiét yéu va nhu cau du lich
gidi tri sau hai nam déng cta vi dich bénh.
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Hinh 9: Lam phat Viét Nam theo ciu phan

so véi cung ky
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Hinh 11: Lich st bién déng gia dau thé gisi
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Hinh 10: Gia dau trong nuéc so véi thé gisi
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 5 2022: NHIP HOI PHUC CHU' V

Tu dau thang Nam, tam ly yéu tiép tuc phu kin thi trudng ching khoan do hé qua ctia dot ban thao
cla thang Tu. Chi s6 VNIndex da gidm hon 15% trong chin ngay giao dich dau tién ctia thang xuéng
muc thadp nhat trong nam la 1.156,54 trudc khi bat tang trd lai va tang manh 12% Ién muc 1.292,68
cudi thang Nam. T4t ca cac chi sé phu (VN30, VNMID, VNSML, ...) déu chiing kién nhip héi phuc hinh
chit V tur ddy. Theo d0, chi s6 VN-Index da thu hep muic gidm xuéng con -5,4% so véi muc giam -
13,7% cua chi s6 HNX Index va -8,5% cla chi s6 UPCoM Index, vén phuc héi yéu tir day.

So sanh véi cac thi trudng ching khoan khac trén toan cau, VNIndex ghi nhan hiéu suét kém hon,
don c&r nhu S&P 500 (0,0%), SET (-0,2%), KOSPI (-0,3%), NIKKEI (1,6%).

Hinh 12: Chi s VN Index, thang 5/2021 - thing 5/2022 Hinh 13: Chi sé HNX Index, thang 5/2021 - thang 5/2022
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Gia tri giao dich binh quan ctia VNIndex théng qua giao dich khép 1énh ti€p tuc gidam so vdi thang
trudc, dat 13.822 ty dong (-33% so véi thang trudc). Diéu nay phan anh tam ly thi trudng yéu do
dot sut gidm kéo dai vén c6 thé khién nhu cau vay ky quy gidam xudéng.

76% c8 phiéu ching kién Igi nhuan trong thang am. Két qua nay c6 su cai thién so véi thang Tu
(83%). D6 réng thi trudng cho thdy su tap trung nhiéu cda lgi nhuan hang thang trong khoang -10
dén 0%. Cu thé, Igi nhuan ¢& phiéu cht yéu nam trong khodng -10% dén -5%. So sénh véi thang
4/2022 khi thj trudng gidm manh hon, dudng cong phan phéi & phia bén trai d@ mdng hon rat
nhiéu (Hinh 14). N6i cach khac, chi s6 VNIndex va HNX Index ti€p tuc gidm trong thang Nam, nhung
téc do yéu dan va tam ly da co cai thién.

Bang 1: Dién bién cac nhém ¢é phiéu trong thang 5 Hinh 14: Phéan phéi Igi nhuan thang trén san HSX va HNX
25% Lgi nhuan thang am i Lginhuan thangduong
VN30 VNMid VNSmall < ' >
20% !
TBKL TBKL TBKL |
N N N 1
a a a 0,
:ar;g Thay :ar;g Thay :agg Thay 15% I
9 gsigia "9 digia 9y g6 gia !
(ty (ty (ty 10% N
doéng) doéng) déng) '
5% !
03/2022 7623 057% 10565  278% 4954  568% |
1
0% I
2§ g g g g &8 &£ &8 £ & & 8
04/2022 7423 605% 8419  -1314% 3640 -1570% € &8 8 2 2 2 v, 7o 89 2R
vl L L s B8 8 8 8 ®» ¥
2 ¥ 2 ¥ 58 2 h 5 h S q
S m © n = h
& & &8 ¢ = ,
05/2022 5431 598% 5495  -744% 2081  -9,70%
Théng 5/2022 Théng 4/2022 Théng 5/2021

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Trong s6 cac nganh, cé 3 trén 10 nganh ghi nhan lgi nhuan duang trong thang Nam. Dan dau la
nhém Tién ich véi muc tdng trudng 4,4% MoM. Hai nhém tang con lai la CNTT (3,2%) va Nang lugng
(1,1%). G chiéu nguoc lai, nganh Vat liéu va Tai chinh chiing kién muc gidam 16n nhat va gidm sau
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han chi s6 VNIndex. Nhom Vat liéu ghi nhan Igi nhuan -16,5% trong thang Nam, phuc héi nhe so
vGi muic ddy ctia thang. Nhém nganh Tai chinh ghi nhan su phuc héi t6t tir day, nhung van giam -
9,0% MoM. Bén canh d6, chi c6 nhom Y té (-6,4% MoM) c6 dién bién kém haon thi trudng (-5,4%).
Chang t6i nhan thdy su phuc héi manh mé trong linh vuc Tiéu dung khong thiét yéu, von dat muc
giam 17,1% tai day. Nhom nay tang trd lai gan ving lgi nhuan thang duong trong nhiing ngay cudi
thang Nam trudc khi giam nhe tr& lai.

Hinh 15: Dién bién chi s6 cac nhém nganh trong thang 5
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Khéi ngoai

Khé&i ngoai duy tri vi thé mua rong trong thang Nam vdi gia tri mua rong dat 1.007 ty dong théng
qua giao dich khép Iénh trén san HOSE. Béng lugng mua vao da trd nén tich cuc trong hai thang
gan day khi cac chi s6 suy gidm dang ké.

Trong thang Nam, c6 dong vén vao rong I6n tir cac nha dau tu nudc ngoai dién ra & nhiéu quy va
¢6 phiéu vén héa Ién, néi bat |a FUEVFVND (612 ty dong), NLG (468 ty dong), DPM (464 ty déng),
CTG (428 ty dong), DCM (331 ty dong). Ngugc lai, HPG (-847 ty dong), SSI (-726 ty déng) va VIC (-
328 ty déng) la nhing ¢6 phiéu bi ban rong manh.

Dong tién ETF chiing kién két qua phan héa nhung tich cuc. Ching t6i udc tinh dong vén vao rong
manh mé trong thang Nam, dan dat b&i moét sé dong von 16n tai Fubon FTSE Vietnam ETF (quy
ngoai) va VFMVN Diamond ETF (quy noi). V& phia quy ETF nudc ngoai, iShares MSCI Frontier and
Select EM ETF ghi nhan rat rong 16n nhat la -17,8 triéu USD trong khi Fubon nhan dugc dong vén
rong 474,4 triéu USD. Cac quy ngoai khéac cling ghi nhan rat rong nhu FTSE Vietnam ETF (-2,8 triéu
USD), KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF (-17,0 triéu USD). Trong s6 cac quy ETF trong nudc, VFMVN
Diamond ETF chiing ki€én dong vén vao rong dang cha y (130,0 triéu USD). Cac quy con lai ghi nhan
dong vén vao rong nhung chi & miic moét con so.

Hinh 16: Dién bién mua / ban rong ctia khéi ngoai (ty déng) Hinh 17: Mua / ban réng ctia khéi ngoai (khép Iénh) trén
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

@ CTCP Chuing khoan Réng Viét -

HOSE va dién bién cia VN-Index theo thang

Mua/Ban rong (Ty dong, Cot trai) VN Index MoM (C6t phai)
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Bang 2: Gia tri khéi ngoai mua/ban réong theo nganh trén san HOSE va HNX thang 5

Khu vuc

HSX
Gia tri giao Khéi lugng
dich rong giao dich
(ty dong) rong (nghin
¢ phiéu)

Gia tri giao
dich rong
(ty déng)
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Khéi lugng
giao dich
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¢ phiéu)

Hinh 18: Cac ¢8 phiéu dugc cac té chiic trong nuéc ban/mua
nhiéu nhat (ty déng) trong thang 5

Dich vu tai chinh 1.586 57.941 -77 -4.950
Hoa chét 1.002 17.869 -5 -70
Ngan hang 698 32.157 2 55
Céng nghé Théng tin 402 3.559 0 10
Thuc pham va dé uéng 371 3.786 -1 -82
Bat dong san 210 4.694 63 1.379
Hang & Dich vu Céng nghiép 126 1.606 -3 -257
Ban lé 82 383 -4 -144
Bao hiém 80 3.564 29 612
Y té 68 1.468 -1 4
Truyén théng 0 -3 0 13
Vién thong 0 0 0 14
Du lich va Giai tri -15 -510 1 51
0 6 va phu tung -16 -257 0 69
Pién, nudc & xang dau khi dot -75 1.557 1 68
Xay dung va Vat liéu -84 -5.073 -22 -170
Hang ca nhan & Gia dung -150 -1.701 10 346
Dau khi -158 -6.474 84 3.335
Tai nguyén Co ban 942 -23.989 -1 -51

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nha dau tu t6 chic trong nudc

C4c nha dau tu té chic trong nudc da ban rong trong thang Nam vdi gia tri -2.698 ty déng. Dong
tién clia nhiing té chuc trong nudc di ngugc so véi dong tién clia nhdm nha dau tu nudc ngoai. Ca
hai déu ban rong khi chi sé VNIndex dao dong quanh muic cao trong ndm nay. Ca hai bat dau mua
rong tur thang Tu khi chi s6 gidm manh. Trong thang Nam, céc t8 chic trong nudc ban rong manh
trong khi kh&i ngoai van duy tri mua rong nhung véi téc dé cham hon. Cac ¢6 phiéu chinh dugc

tap trung giao dich bai cac nha dau tu t§ chuc trong nudc dugc thé hién bén dudi.

trong nudGc trén HSX (Ty dong)

Hinh 19: Hoat déng giao dich ctia cdc nha dau tu té chirc
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG TTCK THANG 6: KHO KIEM LOI NHUAN LON TRONG NGAN HAN

Sang thdng Sdu, ching té6i nhan thdy khéng cé nhiéu théng tin @i manh dé tdc dong dén thi truong, &
cd chiéu tich cuc Idn tiéu cuc. Ngodi ra, xét vé mdt dinh gid, nhiéu c6 phiéu cé nén tdng co ban tét da
giam vé viing gid hop ly cho chiéu ndm gi. Song xét vé yéu t6 dong tién, vi thiéu théng tin hé trg, kha
ndng thanh khodn sé chi cdi thién nhe so véi muc binh quan cta thdng Ndm.

Can nhdc dén cdc yéu té théng tin, dong tién, hay dinh gid, c6 thé thdy thj trudng dang & thé cén béng
- yéu. Do vdy, chiing téi cho rdng chién lugc ddu tu cé mét chit phong tha va cho muc tiéu trung - dai
han sé phu hgp hon trong giai doan nay. Theo dé, thay vi “full margin” nhu thoi gian truéc, NDT nén
giam ty I¢ don bdy (hodc v6i NDT thdn trong thi c6 thé duy tri ty 1€ c6 phiéu: tién mat & muc 70:30), dé
danh stic mua chd co héi & nhiing phién diéu chinh manh cta thi trudng. Déng thai, viéc gidi ngdn cdn
€6 su “kién nhdn”, chd 6 phiéu ua thich vé ving gid tét d€ mua vao, thay vi theo tdm ly “FOMO” nhu
trudc day.

Chi s6 VNIndex dd phuc héi khd nhanh sau khi gidm manh xuéng nguéng 1.165 diém trong thdng Ném.
Thdng Sdu, chting téi ky vong sé khéng c6 nhiéu phién bdn thdo tuong tu dién ra. VNIndex sé bién dong
trong viing 1.240 - 1.350 diém cho dén khi cé thém chadt xuc tdc dé chi s xdc dinh ré xu huéng.

Ap luc tir bdn gidi chdp giam song chua thé ky vong dong tién manh mé gia nhép thi truéng

Chi s6 VNIndex da rat khé khan chinh phuc nguéng diém cao trong bdi canh ty I sit dung ng vay
ky quy gan nhu da dat dinh tir nhiing thang cudi nam 2021 (hinh 22). Trong thang Tu va thang
Nam, thi trudng trai qua nhiéu phién gidm diém manh v&i muc gidm ti xap xi 1,5 - 2% dén xap xi
4,7 - 4,8%. Ngoai ra, tdng gia tri khép 1énh thang Nam da gidm hon 32% so véi cung ky. Ngoai trir
thang 2/2021 la thang Tét 6 truyén, thi day la thang cé gia tri khép 1énh thap nhat trong 17 thang
qua trén san HSX. Chung t6i tin rdng du ng vay ky quy theo d6 cling da gidm dang ké. Diéu nay, it
nhat sé gilp thi trudng tranh dugc nhitng dot gidm manh va s6c trong thang Sau, thudng gay ra
bdi tinh trang ban giai chap.

Hinh 20: VNIndex ghi nhan nhiéu phién gidm diém manh trong thang Tu va thing Nam
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4,0%
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Phién 7
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Phién 9

Nguén: FiinPro, CTCK Réng Viét

O — N M TN OMNOOWOODO—ANMITLL ONODONO —ANMITLL ONDOO
—————————— NN NNNNMmM®Om o On®moOmmO®nonon S
C £ cCc £ cc ccccccccccccccccccccccc¢C
B I N N A R AR
ffEfcfcfcccfcfcffcccccccccccccccccccccccecxecc«c
[ O W T < T = = < W W W W W < W < W = = W = W W - W W < W < W < W = W = W - W - W W W

@ CTCP Chiing khoan Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 06/2022 13



Hinh 21: Su tang trudng du no ky quy thudng kéo theo da

tang truéng manh ctia VNIndex

ti nhitng thang cuéi nam 2021
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Nguén: FiinPro, CTCK Réng Viét

Tang trudng du ng ky quy (QoQ)
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Ddu hé thudong la théi gian thdp diém cua thi truéng chiing khodn

Hinh 22: Mdic st dung du ng ky quy gan nhu da dat dinh

Sau khi mua dai héi déng cé dong két thug, thi trudng gan nhu di vao viing tréng théng tin cho
dén khi cac tin tuc vé két qua lgi nhuan quy hai ciia doanh nghiép dugc cong bé. Day la ly do ma
thang Nam, thang Sau thudng la thai diém khéng thuan lgi ctia TTCK.

Xét vé mit thong tin, & thai diém hién tai, ching téi nhan thay su dnh hudng kha can bang gitra
chiéu thong tin tich cuc va tiéu cuc. Trong can can d6, néu dong tién mai - ma chung téi ky vong
phan nhiéu dén tir cac quy ETF - tham gia tich cuc, sé la trg luc rat 16n cho chi s6 ciing nhu dién bién

thi trudng.

Thong tin tich cuc

Han muic tang trudng tin dung mai cho cac NHTM.

GOi cap bu i sudt 2% vai gia tri ho trg 40.000 ty trong
hai ndam (2022 - 23) cho m6t s6 nganh nghé kinh
doanh, tuong (ing c6 khoang hai triéu ty dong ng vay
dugc hd trg lai sudt cho hai nam nay (moét triéu
ty/nam).

Su tham gia cla cac quy ETF

Thi trudng da phan anh du vai cac thong tin vé (1) x
Iy hanh vi thao ting chiing khoén va (2) Kiém soat viéc
phat hanh trai phi€éu doanh nghiép?

Thong tin tiéu cuc

Lam phat

Ghi chu

Dt liéu qua khit cho thay co su tuong quan nhat dinh
gitta dién bién thij trudng va tang trudng cung tién - tin
dung ctia nén kinh té. Do tré thudng la ba thang.

Do vay, néu hé thong ngan hang sém cé thém han muic
tin dung, day sé la thong tin tich cuc.

VGi du ng nén kinh t& dén cudi nam 2021 dat han 10,44
triéu ty dong, géi tin dung hé trg tuong duong 9,6%
quy md ng vay.

Dong tién ti ETF ¢ su phan héa trong thang Nam,
nhung xu huéng nhin chung la tich cuc véi téng vén
vao rong dat hon 566,8 triéu USD.

Pau thang Sau, CTCP QLD Dragon Capital da céng bo
théng tin dugc cap gidy chiing nhan chao béan ra cong
chuing cho quy ETF DCVFM VNMIDCAP.

Sau sau phién VNIndex giam quanh 2% va bon phién
gidm trén 4%, véi muc thanh khoan trong thang Nam
chi bang khoang 70% muc trung binh cta cung ky,
chung t6i ky vong ap luc vé dong tién, gay ra bdi cac
nguyén nhan nay da dugc gidi tda.

Ap luc 1én lam phat trong th&i gian t&i van con rat 16n
gan vdi tinh trang giad nguyén liéu tang trén toan cau,
gian doan chudi cung Uing va cau tiéu dung trong nuéc
hoi phuc.

Lam phat clng la chi tiéu dugc theo doi bai cac nha
hoach dinh chinh sach, Ngan hang Nha nuéc. Do do,
chi s6 CPI sé c6 tac dong lén ki vong cla thi trudng vé
thay d6i lai suat va thanh khoan trén thi trudng vén, tir
d6 dan dén diéu chinh vé suat sinh loi. Cac nha dau tu
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Muic d6 anh huéng

Tich cuc nhe

Tich cuc nhe Ién thj trudng nhin
chung.

C6 thé rét tich cuc & mét s6 nganh
nghé dugc hé tro.

Tich cuc nhe.

Sé c6 su phan cuc gira cac 6 phiéu
dugc ETF mua rong manh so véi
phan con lai cda thi trudng.

Tich cuc nhe

Muic d6 anh huéng

Tiéu cuc nhe
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Ty gia

Bién dong turthé gidi

cling sé tai phan bé danh muc, dan dén nhiing thay déi
vé dong tién trén thi trudng ching khoan trong ngan
han.

Né&u VND mat gid qua manh so véi USD, c6 thé dan dén
su ddo ngugc dong vén ra khai thi trudng Viét Nam.
V6i quy mo du trit ngoai héi con khé I6n hién tai, ching
t6i ky vong NHNN van d kha nang can thiép vao thj
trudng tai nhiing th&i diém can thiét.

Trong boi canh tam ly NDT ca nhan trong nudc con
than trong, mét sy tiéu cuc ti thé gidi (vé dién bién thj
trudng tai chinh, hodc cang thang dia chinh tri leo
thang) c6 thé dan dén phan (ng tiéu cuc lén TTCK
Viét Nam.

Tiéu cuc nhe

Tiéu cuc nhe

Hinh 23: Bién ddng chi sé VNIndex cac thang trong ndm: Thdng Sdu ndm nay liéu c6 khdc biét?

3852

4904

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

10.06

4,08
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG DAU TU THANG SAU

Khé kiém Igi nhuan I16n trong ngan han

Vi dién bién phuc hoi ti muc thap cla thi trudng trong thang Nam, nhirng NDT kién tri nam gil
va tich Iy c6 phiéu theo khuyén nghi ciia CTCK Réng Viét da it nhiéu cé dugc thanh qua. Trén thuc
té, da s6 c6 phiéu trong danh muc khuyé&n nghi ndm giir cGa thang trudc da ghi nhan da phuc hoi
vugt trdi so véi VN Index (-5.4% MoM) nhu ANV (14.8%), FPT (4.7%), NT2 (4.2%), VHC (-1.2%) véi
nhing yéu t6 ho trg tir s6 liéu KQKD tich cuc va dong vén rong vao ETF VN Diamond (riéng déi véi
FPT). G chiéu nguoc lai, dong tién tiép tuc suy giam & nhom bat dong san va ngan hang khién cho
chién lugc “bat day” chua cé muc sinh 18i nhu ky vong.

Hinh 24: Dién bién dong vén vao cac quy ETF (triéu USD) Hinh 25: 10 ¢ phiéu cé ty trong I6n nhat trong danh
muc ctia ETF VEMVN DIAMOND tai ngay 3/6/2022

250 TT Cophiéu  Tytrong
200 1 MWG 16,1%
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100 3 PNJ 16,0%
50 4 REE 10,4%
0O ~g mg g ~n = - 5 TCB 7,4%
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-100 NN e o o o o . 7 VPB 6,6%
X O Q Q
®§’ ecf“ @gﬁv &L §§> & & é«‘v @o% 8 MBB 5,3%
NG & < & S L@ RS, 9 GMD 2,6%
S &£ & TS s N 10 TPB 2,6%
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> mMay-22 =YTD
3 y

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Dragon Capital, CTCK Réng Viét

Hinh 26: Thanh khoan phan I6n cac nhém nganh ti€p tuc sut gidm manh ngoai trit nganh dau khi
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

TTCK Viét Nam van dang ding trudc kha nhiéu rdi ro vi mé ti bén ngoai, dac biét la lién quan dén
chinh sach tién té that chat trong boi canh dién bién lam phat toan cau kho luong, dan dat bai gia
nang lugng va luong thuc neo cao do chiu tac déng cla cudc chién Nga - Ukraina. Ching téi cho
rang yéu t6 nay sé ti€p tuc anh hudng t6i ky vong lam phat ctia Viét Nam, qua do, trd thanh luc can
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I6n déi véi da tang cua thi trudng trong boi canh dong tién ngay cang than trong va khoé cé nhiéu
thong tin tich cuc mang tinh lan téa trén dién réng trong thang Sau. Do do, cac dgt tang bat ngd
trong thang sé 1a co hoi tét dé NDT cd cdu danh muc dau tu theo huéng gidm ty 1é don bdy (hodic
duy tri ty Ié tién mdt & cao dbi v6i NPT thdn trong), d€ danh siic mua chd co hdi & nhiing phién diéu
chinh manh cda thi truong.

Trong khi dong tién tir NPT khé c6 kha néng cai thién manh trong thang Sau do tam ly dau tu van
con kha than trong, ching t6i ky vong cac quy ETF nhu DCVFM VN Diamond hay Fubon FTSE cé
thé duy tri dugc trang thai hat rong trong ngan han nhd cac yéu té noi tai TTCK Viét Nam van dang
hap dan hon tuang d6i so véi mot s6 nudc trong khu vuc. Tai ngay 3/6/2022, mic dinh gia P/E néam
2022 cta VN Index la 13.9x, vGi tang truédng EPS du phédng ndm 2022 la 18% (Hinh 27). Hon nfa,
viéc VND dang manh hon so véi nhiéu quéc gia nhu Thai Lan va Dai Loan cling la mét yéu t6 tich
cuc hé trg xu huéng hat rong clia cac quy ETF tai cac thi trudng nay. Viéc tan dung dong tién tur
cac quy ETF cé |é a lya chon khéng té trong ngan han.

Hinh 27: TTCK Viét Nam hap dan hon tuong déi so véi phan I6n cac thi truéng Hinh 28: VND tang gia so véi cac déng

trong khu vuc
25
20

15

2022F P/E

® Han Quéc
10

® Hong Kong
-20%

-10%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Nguén: CTCK Réng Viét

133.200
130.200

@ CTCP Chitng khoan Rang Viét - Bao cao chién lugc Thang 06/2022

tién khac trong khu vuc chau A

10,9%
® Anbo
® NhatBan @ Philiopi
® Thailan Philippines
® Malaysia  Singapore VNINDEX ® Indonesia
| [
DaiLoang ° 4,3%
. 0 3,6%
Trung Quoc 3,2%
VN30 4% I I
Q A
0% 10% 20% 30% 40% 062& \& @O \"~g§ O\\Q
’ ’ ’ ’ ’ & ¢ @ ¢© 3

2022F EPS YoY %
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Do d6, chiing téi cho rang ca héi tich Iy nhiing ¢6 phiéu ¢ ty trong 16n trong danh muc cac quy
ETF van con kha thi trong thang nay. Theo d6, ching téi ua thich FPT, PNJ, vén chiém ty trong
dang ké trong danh muc ctia quy ETF DCVFM VN Diamond véi muc ~16% tai ngay 3/6/2022. Ngoai
ra, day cling la nhiing c& phiéu dugc hé trg bd yéu té bai trién vong KQKD Q2 va ca nam kha quan,
gilp gidm thiéu rti ro gidm gia khi quy nay bi rat vén.

Loi

2021 2022F 2023F
Gia nhuan Khuvén PE PE h|i)éBn
@1/6/2022 ky Ve 4/~ - 4+l 4 2022F 2023F -
(@éng) vong LNST DT LNST DT LNST (x) x) al
(%) %) (%) (%) (%) (%) ()
111.800 21% Mua 195 225 235 395 209 232 169 137 53
117.300 13%  Tichlay 120 -34 375 446 113 235 191 157 36

Ngoai ra, CTCP QLODT Dragon Capital mai day cling da céng b théng tin dugc cap gidy ching
nhan chao ban ra cong ching cho quy ETF DCVFM VNMIDCAP mé phéng bién déng cuta chi s6
VNMIDCAP (VN70). Su ra ddi clia quy nay c6 thé sé 1a chat xuc tac tiém nang cho nhiing ¢8 phiéu
dan dau vé vén hoéa trong bd chi s6 VN70 sau khi thu hut thanh céng trong thai gian téi. Cac ¢
phiéu thudc VN70 ma chung t6i dang c6 khuyé&n nghi Mua/Tich lay dugc thé hién & bang dudi.
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Loi

ia o n 2022F 2023F PB

VHTT Gia nhuan Khuvén PE PE hién
San  (triéu ia @1/6/2022 ky o ‘l"i #- 4 4l 4 4l 202F  2023F -
USsD) » (déng) vong gn! DT LNST DT LNST (x) (x) )

(%) %) (%) (%) (%) .

HDG HOSE 449 69.310 50.500 39% Mua -23,2 11,3 11,2 42,4 47,0 26,2 6,4 51 2,2
PVT HOSE 315 30.500 22.350 39% Mua -0,2 -0,5 15,0 333 -3,9 -10,0 8,6 9,7 1,4
NLG HOSE 776 62.100 46.450 37% Mua 134,8 28,3 -2,7 -0,1 45,8 48,8 16,6 11,2 2,0
DRC HOSE 151 37.000 29.200 33% Mua 20,1 13,4 11,5 27,9 9,9 121 10,4 9,2 1,9
IMP HOSE 192 79.000 66.200 19% Tich lay -7,5 -9,8 18,6 18,5 35,0 44,6 21,6 14,9 24
PHR HOSE 388 74.400 65.600 18% Tich lay 19,0 -49,8 150 1544 250 -496 9,0 17,7 2,7
SCS HOSE 374 189.700 168.900 14% Tich lay 21,1 21,6 18,6 25,8 15,0 15,4 12,7 10,9 6,0
BMP HOSE 213 65.900 59.800 12% Tich lay -2,8 -59,0 171 105,3 4,0 6,8 12,2 11,4 2,0
NT2 HOSE 301 25.300 24.000 10% Tich lay 1,1 -14,6 16,9 34 17,0 23,7 12,8 10,3 1,6

Nguén: CTCK Réng Viét
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TCB
LHG
HSG
ACB
MBB
HPG
VPB
CTG
ocCB
KDH
VvCB
HND
HDG
PVT
NLG
QNS
DRC
MSN
VNM
STK
DPM
HTN
HDB
MSH
FPT
IMP
FRT
KBC
PHR
BID
ACV
SCs
MWG
PNJ
BMP
DPR
NT2
FMC
VHC
PPC
GMD

HOSE
HOSE
HOSE
HNX
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
UPCOM
HOSE
HOSE
HOSE
UPCOM
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
UPCOM
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

VHTT
(triéu
UsD)

5.642
76
486
3.665
4.548
6.701
5.981
5.816
1.195
1.178
16.614
369
449
315
776
722
151
7.105
6.553
159
1.056
144
2.295
170
4.457
192
453
1.117
388
7.754
8.254
374
4.644
1.240
213
144
301
190
872
267
769

Gia muc tiéu

(dong)

67.700
62.300
38.400
42.000
42.800
52.000
46.200
39.900
28.600
58.900
112.800
23.300
69.310
30.500
62.100
59.000
37.000
152.100
91.100
67.500
73.100
46.200
32.000
90.000
133.200
79.000
155.200
52.800
74.400
41.000
100.400
189.700
163.500
130.200
65.900
82.600
25.300
69.500
110.000
19.000
55.700

Gia @1/6/2022

(dong)

36.850
34.950
22.600
24.880
27.600
34.350
30.850
27.750
20.000
42.000
80.500
16.940
50.500
22.350
46.450
46.383
29.200
115.000
71.900
53.500
61.900
37.150
26.150
78.100
111.800
66.200
131.500
44.500
65.600
35.150
86.939
168.900
145.500
117.300
59.800
77.000
24.000
66.500
109.900
19.100
58.500

Loi nhuan
ky vong (%)

84%
84%
70%
69%
55%
53%
50%
44%
43%
40%
40%
40%
39%
39%
37%
34%
33%
32%
32%
29%
26%
24%
22%
21%
21%
19%
19%
19%
18%
17%
15%
14%
13%
13%
12%
11%
10%
8%
2%
-1%
-3%
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DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

Khuyén nghi

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Trung lap
Trung lap
Trung lap

371
21,5
88,2
29,7
35,0
66,1
13,5
17,4
11,3
-17,4
15,7
-16,9
-23,2
-0,2
134,8
13,0
20,1
14,8
2,2
15,7
64,7
35,0
21,6
24,5
19,5
-7,5
534
100,0
19,0
24,7
-38,4
21,1
13,3
12,0
-2,8
6,7
1,1
17,8
28,7
-51,0
23,1

+/-

46,4
48,5
183,7
25,0
53,7
156,6
13,4
3,0
24,6
43
188
-69,5
13
-0,5
28,3
17,9
13,4
593,9
-5,1
94,2
349,6
-30,0
42,5
90,8
225
9,8
1.695,1
249,9
-49,8
48,1
90,8
21,6
25,0
3,4
-59,0
152,0
-14,6
18,1
56,2
71,5
654

2022F

+/-
DT

24,9
17,4
6,9
17,5
21,2
7,3
16,6
18,0
28,1
-0,8
14,0
12,7
11,2
15,0
-2,7
18,0
11,5
3,4
6,0
30,2
36,5
95,2
29,7
16,0
23,5
18,6
27,6
202,6
15,0
12,5
100,4
18,6
22,1
37,5
171
2,0
16,9
26,0
61,1
66,4
1,9

+/-

25,7
26,4
-66,2
28,4
32,2
-17,5
27,9
47,6
32,9
14,5
34,4
87,8
424
33,3
0,1
19,5
27,9
27,2
1,9
29,3
60,6
41,9
33,7
17,3
39,5
18,5
38,2
591,5
154,4
54,1
187,8
25,8
38,8
446
105,3
-18,8
34
34,9
96,1
83,2
14,6

2023F

+/-
DT

22,3
8,1
1,4

18,6

18,4

10,8

26,6

12,2

18,5

18,7

18,3
6,6

47,0
-3,9

45,8

13,6
9,9

12,9
6,9

41,0

-22,2

30,8

30,0
9,8

20,9

35,0

23,2

59,9

25,0
9,5

724

15,0

26,7

11,3
4,0

20,6

17,0

14,0
-2,0

27,8
4,2

+/-
LNST
(%)

24,5
10,5
95,5
21,5
239
10,9
33,6
11,8
19,4
14,6
11,6
38,0
26,2
-10,0
4838
21,0
12,1
67,5
6,4
28,3
-37,3
5,0
39,9
20,6
232
446
34,5
71,4
-49,6
14,1
152,1
15,4
48,1
23,5
6,8
26,7
23,7
24,4
9198
92,8
7,5

PE

2022F 2023F

(x)

57
5,0
8,1
5,5
59
57
9,5
9,2
4,8
18,3
13,9
10,8
6,4
8,6
16,6
9,5
10,4
21,8
15,6
12,5
4,9
9,7
6,7
8,4
16,9
21,6
16,9
3,9
9,0
13,6
79,2
12,7
15,6
19,1
12,2
14,4
12,8
12,0
9,5
12,3
25,5

PE

(x)

4,6
4,5
41
4,5
4,8
52
79
8,2
4,2
16,0
12,4
7,8
5,1
9,7
11,2
79
9,2
13,0
14,5
9,7
7,8
9,2
4,8
6,9
13,7
14,9
12,6
2,3
17,7
12,8
314
10,9
10,8
15,7
11,4
11,4
10,3
9,7
93
6,4
23,7

PB
hién
tai

(x)

1.3
1,2
1,0
1,7
1,6
1,6
1,6
1,4
1,2
2,6
33
1,3
2,2
1,4
2,0
2,3
1,9
59
4,7
2,7
2,0
2,2
1,7
2,6
53
2,4
5,7
1,7
2,7
2,1
4,9
6,0
4,8
3,6
2,0
1,5
1,6
2,4
32
1,2
2,7

0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
2,4
2,0
2,2
32
6,5
6,2
0,0
54
2,8
8,1
0,0
0,0
58
1,8
0,0
08
0,0
4,6
0,0
0,0
2,1
1,0
1,7
2,3
39
4,2
38
1,8
0,0
21

GTGDBQ
3 thang
(nghin
uUsD)

17.641,4
1.863,1
13.424,0
6.963,5
18.292,0
42.538,6
27.823,0
72774
2.090,6
3.033,6
6.153,0
38,6
3.564,3
4.800,9
10.003,1
1.018,0
1.765,9
8.576,6
9.2194
133,5
18.334,8
926,1
5.268,8
503,5
16.565,3
25,8
6.574,3
11.413,4
23319
3.459,4
289,6
144,6
15.212,2
6.279,5
243,0
2.011,5
870,8
607,1
6.332,7
118,2
7.835,1

S&
hitu
Nuéc
ngoai
con

lai (%)

0,0
34,1
42,1
0,0
0,0
27,9
0,0
39
03
16,7
6,4
49,0
37,4
37,4
13,1
30,1
40,2
20,3
455
87,4
34,4
47,9
5,1
4,4
0,0
0,1
29,5
30,3
35,0
13,2
45,2
21,9
0,0
0,0
143
-3,6
34,9
17,4
74,5
355
4,0
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ANV
PGI
GEG
PC1
PAC
BFC
REE
VsC
HAH
PVS
™M
PVD
DIG
HAX
SMC
NKG
DBD

Nguén: CTCK Réng Viét; di liéu tai ngdy 01/06/2022

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HNX
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

313
134
325
395
71
79
1.480
240
264
665
186
522
1.275
48
70
276
148

Gia muc tiéu
(dong)

53.000
24.800
22.600
35.500
30.100
24.300
73.500
36.300
64.800
22.700
43.000
16.500
36.100
Cap nhat
Cdp nhat
Cap nhat
Cdp nhat

Gia @1/6/2022
(déong)

56.400
27.700
24.500
38.500
34.800
31.500
95.500
49.900
88.800
31.900
59.800
23.700
58.500
22.300
26.400
28.800
58.800

Loi nhuan
ky vong (%)

-4%
-8%
-8%
-8%
-9%
-18%
-23%
-25%
-26%
-27%
-27%
-30%
-38%
Cap nhat
Cdp nhat
Cap nhat
Cdp nhat
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Khuyén nghi

Trung lap
Giam
Giam
Giam
Giam
Giam

Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban

Cap nhat

Cap nhat

Cap nhat

Cap nhat

1,6
1,3
-7,5
47,4
3,2
42,2
3,0
12,0
64,1
-29,5
1,9
-23,7
33
-0,3
354
143,7
24,0

-36,7
101,2
9,4
36,8
17,0
64,5
13,9
45,7
2221
-3,5
-48,2
-89,6
34,5
28,2
191,3
653,3
19,8

2022F

47,9
2,7
53,2
-294
10,6
-19,6
51,3
4,2
23,2
78
12,0
37,9
68,4
-9,0
6,0
54
20,0

421,7
-28,7
25,1
-30,4
-13,0
-39,9
24,6
19,1
56,3
29,7
66,3
773,0
34,1
-25,7
-40,3
-13,9
41,3

2023F

39
14,0
2,5
16,9
6,9
-7,2
-5,3
0,7
10,2
-18,2
9,8
4,0
17,5
10,1
3,2
-7,8
8,6

+/-
LNST
(%)

6,4
19,1
26,1
14,2
16,2

9,8

1,6

1,4

2,8
93
28,3
48,8
15,1

83

0,2
-22,4

6,0

PE
2022F
(x)

10,7
12,1
19,3
20,9
11,9
14,8
14,7
14,8
9,4
21,7
20,0
60,0
22,8
9,0
31
35
13,8

PE
2023F
(x)

10,0
9,6
15,3
18,3
10,2
13,5
14,5
14,6
9,3
239
15,6
40,4
19,8
83
31
4,5
131

PB
hién
tai

(x)

2,8
1,7
2,1
1,9
1,9
1,6
2,5
2,0
3,6
1,3
2,4
0,9
39
1,4
0,7
1,0
2,8

2

Ty

co

tuc

1,8
29
0,0
0,0
4,3
4,8
0,0
2,0
1,1
2,2
08
0,0
0,0
6,7
3,8
35
0,0

148,8
70,5
69,8
68,3
2,1
31,5
94,9
73,0
396,6
254
-27,3
27,0
110,6
-12,0
-28,7
3,0
42,2

GTGDBQ
3 thang
(nghin

UsD)

2.7441
75,5
1.746,4
4.566,1
28,6
1.415,3
3.996,4
2.840,1
6.302,9
15.306,2
2.993,6
9.705,1
22.656,6
1.153,5
475,5
15.068,1
648,7

Sé
hitu

con

46,6
79,3
13,9
45,0
36,1
444
0,0
43,1
29,1
39,8
2,7
44,5
46,6
34,8
28,2
40,7
94,0

Nuéc
ngoai

lai (%)
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CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 05/2022

Can can thuong mai (Ty USD)

Can can thuong mai (truc phai, ty $)
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Nguén: TCHQ, CTCK Rong Viet

Lai suat lién ngan hang (%/nam)

) LS VND qua dém
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Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét

Lam phat ctia Viét Nam

Lam phét 16i  e=====lam phét chung
7,0% A
6,0% A
5,0% -
4,0% A
3,0% -
2,0% A
1,0% -

01/2022

05/2022

(Nghin Ty déng)

fucl

% so vai cung ky

0,0%
-1,0% A
-2,0%

<
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06/2017
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07/2019
12/2019
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10/2020
03/2021

Nguén: TCTK, CTCK Rong Viét
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08/2021

01/2022

Dién bién ty gia tién Péng

Ty gia trung tam Ty gia thj truong

Chi s6 USD (truc phai)
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Nguén: NHNN, Bloomberg, CTCK Réng Viét
Chi s6 PMI ctia Viét Nam
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Nguén: IHS Markit, CTCK Réng Viét

Chi s8 san xuat céng nghiép binh quan 3 thang

e==Toan nganh céng nghiép
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Coéng nghiép ché bién, ché tao
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
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CHi SO CAC NHOM NGANH

Bién déng nhém nganh cap 1
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
So sanh chi sé P/E nganh
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét. Logi trir di liéu nganh Dich vu Tiéu ding
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Bi€n déng chi s6 nhém nganh cap 2

-16%
-16%

Truyén thong
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Bao hiém

Dich vu tai chinh
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Hoa chat
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Ngan hang
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Du lich va Giai tri

Bat dong san
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Cdéng nghé Thong tin
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Dau khi 9%
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Nguyén Thi Phuong Lam Tran Ha Xuan Vi Pham Thi T Tam P6 Thanh Tung Nguyén Thi Ngoc An
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+ 84 286299 2006 (1313) + 84 28 6299 2006 (1512) + 84 28 6299 2006 (1530) + 84 286299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1541)
e Thitrudng e Dau khi ¢ Ngan hang e Banlé e Thuc pham & D6 uéng
e BDS Khu c6ng nghiép e Phan bén e Bao hiém e Hang khéng e 016 &Phutung
e Logistics
e Thijtruong

Tran Ky Anh Nguyén Hong Loan Nguyén Ngoc Thanh Nguyén Ngoc Thao Tran ThiNgoc Ha
Senior Analyst Analyst Analyst Analyst Assistant
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+ 84 28 6299 2006 (1544) + 8428 6299 2006 (1531) + 84 28 6299 2006 (1535) + 84 28 6299 2006 (1524) + 84 28 6299 2006 (1526)

e  Thjtrudng e Dét may e Ngan hang e Tiénich cong cong

e Batdong san e Thlysan e Bao hiém e Cang bién

e Xaydung e Thucphdm &D6udng e Ching khoén e Logistics
Bernard Lapointe Tran Thi Ha My Cao Ngoc Quan Tran Ngoc Thao Trang
Senior Consultant Senior Consultant Analyst Assistant
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e Kinh té vimo e COng nghé thong tin
Chinhanh Ha Noi Chi nhanh Cén The

RONG VIET

Tang 10, Toa nha Eurowindow, S6 2

SECURITIES 5Van T3 a
’ 95-97-99 V6 Van Tan -
Tén That Tung, Phudng Trung Ty - . M‘o an a? Quan
. . Ninh Kiéu - TP. Can Tho
Quan Béng ba - TP. Ha Noi
I A Tel: (84 292) 381 7578
CTCP CHUNG KHOAN Tel: (84 24) 6288 2006 (84292)
~ ” Fax: (84 292) 381 8387
RONG VIET Fax: (84 24) 6288 2008 x:( )

Tang 1-2-3-4, Tda nha Viet Dragon,

141 Nguyén Du - Quén 1 -TP.HCM
Chi nhanh Nha Trang
Tel: (84 28) 6299 2006 ) !
Tang 7, S6 76 Quang Trung - phudng Loc Tho - TP. Nha Trang -

Fax: (84 28) 6291 7986 tinh Khanh Hoa

Email: info@vdsc.com.vn Tel: (84 258) 382 0006

Website: www.vdsc.com.vn Fax: (84 258) 3820008

Bdn bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhéim dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cdnh cu thé cda
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu cng y thirc ¢ thé cé cdc xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cda chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
déi khéng chiju trdch nhiém déi véi toan b hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vai viéc sit dung toan bo hodic ting phan théng tin hay y kién
nao cua ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhén ctia ngudi phdn tich. Khéng cé bdt ky mét phdn thu nhdp nao cta ngudi phén tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc CTCK RONG VIET thu thdp tirnhiing nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing téi khéng dam bdo réing
nhimng théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid ctia ching téi cé gid tri dén ngdy ra bdo cdo va cé thé thay déi ma
khoéng can bdo cdo trudc.

Badn bdo cdo nay duoc gilr ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stra @6i trong bét ky trudng hgp nao ma khéng c6 su
déng y ctia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2022.
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