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Ngén Hang TMCP Viét Nam Thinh Vwong (VPB)

Tiép tuc duy tri tang trwwdng vwrot tréi theo méd hinh tap doan tai chinh

VPB dat k& hoach LNTT 2026 tang manh +35% svck, dan dat b&i tdng trwdng tin dung gén véi md hinh hé
sinh thai tai chinh.

Ngan hang tiép tuc mé rong hé sinh thai theo dinh hwdng tap doan tai chinh, véi cadc mang méi nhw bao hiém,
quan ly quy va tai san sé, tao thém ddng lwc ting trwdng ngoai tin dung trong trung han.

Ké hoach 2026 tham vong, két qua kinh doanh Q126 bam sat ké hoach dit ra

VPB dét ké hoach lgi nhuén tru’é’c thué 2026 dat 41.3 nghin ty (+35% svck), di kém v&i tAng trwdng manh & ca tin
dung va huy ddng. Cu thé, téng tai san dw kién dat 1,630 nghin ty (+29%), tin dung hop nhét dat 1,292 nghin ty
(+34%) va huy dong dat 1,031 nghin ty (+40%). Trong Q126, LNTT dat 7.9 nghin ty bam sat ké hoach nam. Ngan
hang tiép tuc dat muc tiéu kiém soat no xau duéi 2.5% (Q1: 2.18%), phan anh dinh hwéng can bang gitra tang
trwdng va kiém soat rdi ro. Tang trwéng tin dung Q126 dat ~10.2% YTD, trong khi huy déng tang ~11.8%, hé tro
thanh khoan cho giai doan mé réng tiép theo.

DPinh hwéng chién lwoc: Mé& réng quy mo gan véi xay dwng hé sinh thai tai chinh

VPBank tiép tuc nhAn manh mé hinh “tap doan tai chinh”, tan dung hé sinh thai dé cai thién hiéu qua van hanh va
glu chan khach hang. Ngan hang cling dang mé réng sang cac mang mai nhw bao hlem nhan tho, quan ly quy, tai
san sb va kinh doanh vang, déng théi duy tri dau tw vao cong nghé va di¥ liéu dé tao nén tang cho tang trwdng bén
virng. Két thuc nam 2025, cac cong ty con trong hé sinh thai déu c6 két qua kinh doanh &n twong véi loi nhuan
trwédc thué Fe Credit +30% svck, VPBankS +44% svck, OPES + 47% svck. Nam 2026 dwoc VPBank xac dinh 1a
nam ban & trong ké hoach phat trién 5 nam tiép theo, danh diu giai doan tang tbc nham hién thwc hoa cac muc
tiéu chién lwgc dai han. Ngan hang dat muc tiéu mé rong manh mé quy mé hoat déng, déng thei duy tri tde d6 ting
trwdng trén 30%/nam.

Tan dung loi thé room ngoai, phat hanh riéng 1é cho nha dau tw nwéc ngoai

VPB du kién phat hanh riéng 1& hon 624 triéu cb phiéu cho nha dau tw nwédc ngoai ~ VND 6,2 tn, nang vén diéu 1&
lén hon 106.200 ty d()ng Thaoi gian thye hién trong quy Il dén quy IV. Viéc tang von sé giup ngan hang cai thién
hé sb CAR. Viéc tang von sé gitp ngan hang cai thién hé sé an toan von (CAR), tao dw dia mé rdng tin dung, déng
thdi nang cao kha nang chéng chiu rii ro va dap &ng cac yéu cau vé vén trong béi canh tang trwdng cao.

Chinh séch cé ttec hap dan

VPBank duy tri chinh sach cb tlrc twong déi hap dan khi dy kién chi tra c6 tire tién méat 5% (twong duwong ~4,000
ty dong) va phét hanh cé phiéu thuo’ng ~26%, dwa tbng muirc chi tra Ién hon 30%. Diéu nay phan anh cach tiép can
can bang gitra tra lai gia tri cho ¢ déng va gitr lai loi nhuan dé tang vén, qua dé viva hé tro tng trwdng, vira duy
tri stc hap dan cta c6 phiéu trong trung dai han

Dw phéng
nam 2026
2025 svck FY26 Plan svck cua VND svck
Téng tai san (ty dong) 1.260.150 36% 1.630.021 29% 1.608.937 28%
Du no tin dung (ty déng) 961.614 39% 1.291.535 34% 1.284.168 34%
Tién gtri khach hang va gidy to c6 gia (ty ddng)  735.165 33% 1.030.904 40% 1.014.809 38%
Ty 1& no x4u (%) 2,03% <2.5%
Loi nhuan trwde thué hop nhét (ty déng) 30.625 53%  41.323 35% 38.307 25%
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Bao cdo nay duoc viét va phat hanh bai Khéi Phan tich - Cong ty Cé phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bb. Cac nguén tin nay bao gbm théng tin trén san giao dich chirng
khoan hoéc trén thj trwdng noi cb phiéu dwec phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty, théng tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thdng tin theo nghién cu cla ching téi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac hay day da cda
nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dau tu nén co cac
nhan dinh déc 1ap vé thong tin trong b&o céo nay, xem xét cAc muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phép luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwdc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ci két qua nao phat sinh tr viéc st dung néi dung clia bao cao dudi moi hinh thirc. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hru ctia VNDIRECT, ngwoi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghicé Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh 16i clia ¢b phiéu tir 15% tré [én trong vong 12 thang toi.
TRUNG LAP Kha nang sinh 1i ctia ¢ phiéu n&m trong khoang tir -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu thp hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghj dau tv duoc dwa ra dua trén kha nang sinh 161 dy kién clia cb phiéu, dwoc tinh béng tdng cla (i) chénh léch % gitra
gia muc tiéu va gia thi trwdng tai thoi diém cong bd bao céo, va (i) ty suat cé tire dw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo, cac
khuyén nghi du tw cé thdi han dau tw 12 12 thang.

Khuyén nghi Dinh nghia:

nganh

TICH cyuc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén héa thi triérng gia quyén
TRUNG TINH Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co’ s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoéa thi trieéng gia quyén
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Nguyén Manh Tung — Chuyén vién phan tich cao cap
Email: tung.nguyenmanh@vndirect.com.vn
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