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CTCP VAN TAI BIEN VIET NAM (VOS)

I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

« CTCP Van tai Bién Viét Nam (VOS) hoat déng trong nganh dich vu van tai hang hoa bién. VOS
s& hitu déi tau gom 11 chiéc, bao gém 08 tau hang khé (tudi tho trung binh: 17, trong tai
trung binh: 37,000 DWT), 1 tau dau san pham (tuéi tho: 18, trong tai: 47,000 DWT), 2 tau
container (tudi tho: 24-25, stic chd: 560 TEUs). Ngoai ra, VOS con thué 2 tau dau san pham véi
trong tai 50,531 DWT trong thai han 3 nam. VOS la cong ty con cGa Téng Cong ty Hang hai
Viét Nam (MVN) véi ty 1€ s& hitu 51%.
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I. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

. Gid cudc tau container (chi s6 World * Doi tau ci, tudi tho trung binh 17.2 tudi,
Container Index) giam 3 [an so vdi mic trong d6 1/3 s6 tau dugc dong tai Viét
dinh thang 10/2021 con 3483$, gia cudc Nam nén gia tri thanh ly thap.
tau hang khé (chi s6 Baltic Handysize Index + Nam 2022 khéng con khoan Igi nhuan dét
va Baltic Supramax Index) cling ghi nhén bién tir kinh doanh ching khoan MSB va
mic giam gan 2 [an. Gia tau dau san  |gj nhuan tif thanh Iy tau Dai Nam.
phadm (chi sé Baltic Clean Tanker) mac du
diéu chinh 30% so vGi dinh nhung van
gilf 8 mirc cao so vdi dau nam.

« VOS da bu dugc hét s6 16 Iy ké nén bat
dau phadi déng thué thu nhdp doanh
nghiép.
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Il. TOC DO TANG TRUGNG

« Doanh thu thuan quy 111/2022 cta VOS tang truéng 82.7% svck, dat 702.6 ty dong do ca
3 thj trudng tau hang kho, tau dau san pham va tau container déu khdi sac so vai cung ky.
Tuy nhién, LNST giam 18.2% svck. Nguyén nhan chu yéu do Q3/2021, VOS ghi nhan lai dot
bién 55.7 ty tU ¢d cau nd vdi ngan hang va Q3/2022 phai dong thué thu nhap doanh nghiép
44 ty do da bu dugc hét 16 Ihy ké.

+ Trong ndm 2022, VOS dat ké hoach kinh doanh véi téng doanh thu 1,570 ty déng va lgi
nhuan truéc thué 391 ty dong. Nhu vay, két thac 9 thang dau nam, VOS da hoan thanh

120% ké hoach Igi nhuan nam.
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ll. GIA TRI DOANH NGHIEP

+ VOS dang dudc giao dich & mic P/E 2.98 lan, thdp han dang ké so véi mirc P/E trung vi 5
nam la 30.59 lan, thdp hon muc P/E trung binh doanh nghiép van tai bién khac (HAH, CAG,
PNP, SGS) 14 7.62 lan, thé hién mdc dinh gia kha thap do doanh nghiép nay khéng con
nhiéu Igi thé canh tranh va nganh van tai bién dugc ky vong da dat dinh vao quy 2/2022.

+ VOS khéng tra ¢é tlc cho ¢ déng trong 10 nam tr& lai day do sé Igi nhudn chua phan
phdi ludn & trang thai am. Bay khéng phai doanh nghiép phu hgp déi véi cac nha dau tu

theo chién lugc cam dai nhan cé tuc.
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IV. PINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh Doanh thu va Lgi nhuan thuéc c¢6 déng cong ty me cta VOS dat lan
lugt 1,452 ty (+2% YoY) va 590 ty (+20% YoY), EPS 2022 la 4,214 VND/cp, tuang dudng P/E
fw 1a 2.99 lan. Gia muc tiéu ctia VOS 2022 la 14,500 VND/cp, upside 15% so v&i muc gia ngay
20/10/2022 1a 12,600 VND/cp.
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