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Két qua kinh doanh tém tat Q3/2024 Q3/2023 %svck 972024 972023 %svck Nhén xét
Doanh thu gia tdng manh dén tur:
(1) Gid cudc van tdi trong 9 thdng dédu ndm neo &
muc cao so véi ndm 2023.
(2) Gia téing c6ng sudt: Céng ty thué thém dudc hai
Doanh thu thuén 1.269,9 7159 77,4% 42393 | 22776 86,1% tau héa chdt 1o Bai Hung va Bai Thanh dé quan ly
va khai thdc trong thai gian 03 ndm.
(3) Gia tédng doanh thu tif hoat déng thusng mai.
Lly ké 9T/2024 doanh thu tif hoat déng thudng
mai I 2.555 ty déng (+240% svck).
Doanh thu vén tai trong nudc tdng manh +128%
- Trong nudc 2.454,0 | 1.076,1 128,0% svck, dat 2.454 ty dong, chiém 58% téng doanh
thu.
Doanh thu vdn tdi ngodi nudc tdng 48,6% svck,
. L. dat 1.786 ty déng. Hién tai d6i tau ctia VOS dang
- 9 g oY >
Nudc ngoai 17853 | 12015 48,6% khai thdc thudng xuyén tai khu vuc Béng Nam A,
Tdy Phi, Uc v&t Nam Phi.
Céng ty thuc hién diéu chinh thdi gian kh&u hao
- A A o B o cdc tau dén dén chi phi khdu hao 9T/2024 tdng
Lgi nhudn gép 24,1 (3,1) 883,6% 105,0 130,3 19,4% svek 1a 137.2 ty déng, khién I6i nhuén gop sut
gidm.
Bién Igi nhudn gop (%) 1,9% -0,4% 2,5% 57%
Cdc chi phi bdn hang va qudn ly doanh nghiép
Chi phi bdn hang (13,9 (13,4) -3,9% (48,5) (43,9 -10,4% dugc tiét giam svck, Iy k& 9T/2024 giam lan lugt
16 10,4% svck va 9,7% svck.
Chi phi quan ly doanh nghiép (17,9) (19,2) 7,0% (60,2) (54,8) -9,7%
Chi phi BH&QLDN/DTT -2,5% -4,6% -2,6% -4,3%
A N Doanh thu hoat dong tai chinh gidm svck do IGi thu
- 0 - 0 - -
Doanh thu hoat déng tai chinh 11,8 19,2 38,7% 43,7 49,8 12,2% U tién gifi gidm con 22 1 déng (-25% svck).
S s Chi phi tai chinh tai quy 3 tdng manh do 16 ty gid
- 0, (o) B R
Chi phi tai chinh (19,4) 9.1) 112,9% (24,2) (24,0 0.5% 24,1 1y d6ng, téing gan 6 Idn 50 v cling ky.
P Chi phf Igi vay giam svck do doanh nghiép hién tai
- - 0 T = g
Chi phf l&i vay (6,7) 100,0% 0,1) (19,9) khéng con st dung vay nd.
Lgi nhuén tir HDKD chinh 16 13,7 ty dong trong Q3.
PO N . Ly k& 9T/2024, Céng ty 1&i 19,9 ty déng, giam -
o) - (o)
L&i/(16) tir hoat dong kinh doanh (13,7) (24,9) 45,1% 19,9 59,4 66,5% 66.5% svck do c& LN gp giam vé chi phf BH vé
QLDN tdng trong Q3.
Thu nhdp khéc 0,0 18 -98,5% 3938 26 15200,0% | Lgi nhudn 393 tJ tif bdn tau Dai Minh
L&i/(18) rong trudc thué (14,1) (23,1) 39,0% 413,1 61,6 570,1%
LNST Q3/2024 giam 16 so vdi cung ky. LNST
LNST c8 dbng céng ty me (14,1) (23,3) 39,4% 3443 50,8 577.5% 9T/2024 tdng manh gdp 6,8 16n svck nhs doanh
thu bdn tau.
Bién Igi nhuén rong (%) -1,1% -3,3% 8,1% 2,2%

Bdng tai san: Tang trudng cdc hang muc (% svck)
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Bding tai san: Ty trong cdc hang muc so véi Téng tdi san (%)
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Luu chuyén tién té (ty déng)

B Luu chuyén tién thuan tir hogt déng tai chinh

Luu chuyén tién thudn tir hogt déng déu tu

® Luu chuyén tién thudn tir cdc hoat déng SXKD

Nhén xét

Theo ddnh gid cla chidng t6i, VOS cé tinh hinh tai chinh lanh

manh, cu thé:

- Lugng tién du trir déi déio va gia tdng theo cdc ndm. Gid
tri tién va tién gui ngdn hang tai 30/9/2024 1a 1.825 ty
déng (chiém 49,8% TTS). Lugng tién mat I1én gidp duy tri
thanh khodn cao va d&dm bdo khd ndng ddp Ung cdc nhu
cAu tai chinh ngdn han.

- Tai san ¢8 dinh gidm manh do céng ty bdn tau Dai Minh

- Doanh nghiép hoan toan khéng stf dung nd vay.

- Cébngty khéng cé chinh sdch trd ¢ tdc tir ndm 2011.

Nguén: VOS, ABS Research

v' Cép nhét k& hoach dau tu déi tau cia VOS: Céng ty d& hop DHCD bét thudng vaio ngay 19/11 dé théng qua ké

hoach dau tu phdt trién déi tau ndm 2024 bao gém 10 tau, cu thé nhu sau:

Hang muc

Théng tin

Gid tri dau tu Ngudn vén

Mua 02 tau hang rgi

Supramax

Trong tdi 56.000 - 58.000 DWT

Da qua sl dung

Ddng tai Nhat Badn/Han Quéc/Viét

Nam/Philippines

< 23 triéu USD/tau | Von vay va vén ty ¢

Pdéng mdéi 04 tau

Ultramax

Trong tdi 62.000 - 66.000 DWT
Ddng tai Nhat Ban/Han Quéc/Trung

Quéc/Viét Nam

< 40 triéu USD/tau | V6n vay va von tu cé

DPdng mdi 04 tau dau
MR

Trong tai 50.000 DWT

Ddng tai Nhat Badn/Han Quéc/ Trung

Quéc/Viét Nam

< 52 triéu USD/tau | V6n vay va von tu cé

Nguén: VOS, ABS Research

Déi taiu VOS sé hitu bao gém 12 chiéc trong d6 cé 7 tau hang khd, hang rdi va 2 tau container va 3 tau dau sdn phdm.

Céng ty da khong dau tu tau mdi ké tir ndm 2013, cdc tau ctia VOS da phan la tau dd nhiéu ndm tudi. K& hoach déu tu

doi tau mdi la budc di chién lugec nhdm hién dai hda doi tau va néng cao hiéu qud khai thdc. Bay 1a ké hoach tuong doi

tham vong, doi héi nguén vén 16n nhung hia hen mang lai nhiéu Igi ich 16u dai, gidp VOS cdi thién ndng luc van tdi ma

con tdng cudng khd néng canh tranh trén cd thi trudng noi dia va quéc té.
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Bdo cdo KQ HDKD (Ty d6ng)

Doanh thu thuén
Gid v8n hang bdn
Lgi nhudn gép
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh

Chi phf bdn hang
Chi phi QLDN

Lgi nhudn tir HBDKD
L&i/16 khdc

Lgi nhuén trudc thué
Lgi nhuén sau thué

LNST c8 déng Céng ty me

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HDKD

LCT thudn tir Hogt dong dau tu
LCT thuéin ti Hoat ddng tai chinh
LCT thudn trong ky

Tién & tudng dudng tién dau ky

Tién & tuong dudng tién cudi ky

Chi s tai chinh
Khé ndng thanh todn

Khd ndng thanh todn hién hanh
Khd ndng thanh todn nhanh

Khé néng thanh todn tién mat
Kha ndng thanh todn I&i vay
Cd cdu v8n

Vén chl sé hitu/Téng tai sén
NG phdi trd/Téng tai sdn

Ng vay/Vén chi sd hitu (D/E)
Chi sé hiéu suét hoat déng
S8 ngdy phai thu

S8 ngdy phai trd

S8 ngdly tén kho

Khé ndng sinh 1i

Ty sudt Igi nhudn gop

Ty sudt Igi nhuén HDKD

Ty suéit LNST clia c6 déng Céng
ty me

2020
1.277

1311
(34)
12
123

2020
#N/A
#N/A
#N/A
#N/A
#N/A

#N/A

2020

091
0,69

0,06
(1.22)

0,50
0,09
2,61

52,82

80,19

23,11

-2,6%
-20,3%
-14,7%
-30,8%

-6,3%

0,0%

BANG KQKD VA CHi SO TAI CHINH CUA VOS

2021
1.424

971
453
158
110

43
105
354
151
505
490
490

2021
709
28
(686)
50
53

103

2021

1,50
0,83

0,14
3,00

0,35
0,12
0,63

47,06

118,59

31,05

31,8%
24,9%
34,4%
64,6%
17.7%

0,5%

2022
2.420

1.683
738
52

79
106
531

75
606
488
488

2022
563
7
(638)
(68)
103

35

2022

1,90
1,01

0,06
9,27

0,30
0,07

31,58

78,53

25,19

30,5%
21,9%
20,2%
38,5%
18,0%

7.1%

2023
3.187

3.006
182

2023
365
(139)
©)
226
35

260

2023

3,02
1,48

0,50
1,79

0,29
0,11

25,60

43,96

16,11

5,7%
2,5%
4,9%
9,7%
5,8%
0,7%

Bang cén ddi ké todn (Ty déng)
+ Tién va cdc khodn tuong
duang tién
+Dau tu ngdn han
+ Cdc khodn phai thu ngén han
+ Hang t6n kho
+ Ta&i san ngdn han khdc
Tdi san ngén han
+ Cdc khodn phai thu dai han
+ Ta&i s&n c6 dinh
+ Bdt dong san dau tu
+ Tai san dé dang dai han
+ Dau tu dai han
+ Tai san dai han khéc

Tai san dai han

Téng Tai sén
+ Vay ngdn han
+ Phai tra ngudi bdn
+ Ng ngdn han khdc
NJ ngdn han
+ Vay dai han
+ Cdc khodn phdi trd dai han
khdc
Ng dai han
T6ng nd phai tra
+V6n c6 phan
+ Thdng du vén c6 phan
+ Lgi nhuén sau thué chua
phan phoi
+ Quy khdc
Vén cha sé hitu

Téng céng nguén vén

Ty lé téing trudng (%)
Tdng trudng doanh thu

Tdng trudng LNTT

Tdng trudng LNST C6 déng Coéng
ty me

Tdng trudng EPS

Tdng trudng VCSH
Tdng trudng Téng tai san

Dinh gid (lén)

P/E

P/B

EV/EBITDA
EV/Sales

EPS (déng/cp)
BVPS (d6ng/cp)

53

87
579
75
36
829

1.802

86
73
1.967

2.796

314
100
471
857

519

1.376
2.287
1.400

(921)

508
2.796

-17,0%

464,0%
17,5%
466,7%
0,0%
-10,4%

(10,43)

3,84
19,44
2,53
(1.338)
3.632

103

350
503
90
46
1.092
28
1.499

25
103
1.655

2.747

317
190
145
492

519
1.011

1738
1.400

(421)

1.009
2.747

11,5%

369,7%

19,4%
361,8%
0,0%
-1,8%

2,94

1,43
3,22
1,39
3.502
7.208

35

345
601
142
76
1.198
32
1.217

25
205
1.480

2.678

407
129

519

519
1.150
1.400

98

1.528
2.678

70,0%

19,9%

8,0%

-0,5%

0,0%
-2,5%

3,34

1,07
1,85
0,66
3.485
10.915

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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260

565
515
123

1.581
31
946

26
131
1134

2.715

317
125

519

519
1.043
1.400

217

1.672
2.715

31.7%

66,9%

54,8%

71,3%
0,0%
1,4%

14,08

1,18
5,17
0,54
1.002
11.944



GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phiéu va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdt ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho la ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Ho6i déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo dadm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng cé bén nao khdc dude quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cdia bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trir khi duge cho phép bdng van ban cta Ching t6i. CTCP Ching khodn An Binh khéng chiu bdt c trdch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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