BAO CAO PHAN TiCH KY THUAT

CONG TY CO PHAN SUA VIET NAM (HSX: VNM ) Ngéy 26/06/2025

Gidm déc PTKT va Chién lugc Thi trudng: Bdng Xudn Luu

Chién lugc dau tu cé phi€éu VNM

CTCP Sira Vigt Nam - 1W-HSX @ 05600 H57.80 L5580 C5680 +0.20 (+0.35%)
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Nguén: ABS Research
L Phan tich téng quan

Md c6 phi€u VNM dd trdi qua 12 ndm cta mét pha tdng trudng manh mé trong giai doan 2006-2018, sau dé la
giai doan diéu chinh 8 ndm vd&i muc chiét khdu 50% cla toan bd pha Ién trudc d6. Nhu vay, vé cd bdn doanh
nghiép nay cé thé da hoan thanh chu ky gid ctia 20 ndm déu tién va ky vong budc vao chu ky 1én ti€p theo vdi
cdc nhip tédng gidm hai hoa vé thai gian va bién d6. Khai dau cho giai doan sau, 6 thé bdt dau béing qud trinh
tich Ity trén dé thi dé budc vao pha tdng trudng bén vimng.
1. Bdnh gid xu hudng:

- Xu hudng ngdn han: téing.

—  Xu hudng trung han: bét dau tdng trd lai.

—  Xu hudng dai han: d& cé nhiing yéu t6 vé PTKT cho phép tao ddy dai han.

2. Dong tién: dd cé su tham gia trd lai cia dong tién vao sém.

K&t ludn: Théng qua ddnh gid tdng quan va khdo sdt xu hudng cla c6 phiéu VNM trong toan bé lich s, dién
bién cla cd phiéu dén thdng 4/2025 cho phép ky vong cé phiéu tao vung ddy dai han & vung gid 50-54. Xu hudng
ngdn han d& khai dong nhip tdng, nha dau tu bét dau cé thé tim diém vao trung — dai han véi VNM trong giai

doan nay.



L. Dé xudt cdc chién lugc dau tu

1. Ngén han: giao dich theo biéu d6 Daily (D)

VNM dé& cé budc séng ngdn han téng khéi déng va tich Ity vdi khéi lugng giao dich 8n dinh trd lai va dong tién
duy tri. Vi thé cla gid duy tri trén dudng trung binh trugt ngay. Chi bdo ky thubt ang hoé nhip tdng gid ngdn han

ti€p theo. Nha dau tu cd thé cdn cd bién d6 tdng ngdn han dé chd dong chét I6i trude khi ¢6 phi€u diéu chinh.

Vung mua Quan tri radi ro tai khodn

55-57 60-61 64-65 54 MA10/D

2. Trung han

Trong giai doan diéu chinh th 2 dién ra trong cdc ndm 2021-2025, c6 phiéu VNM dé cé cdc giai doan gidm -
tich Ity - ri bd nha dau tu. Trong cdc nhip gidm - tich Ity cé dong tién bét ddy tham gia sém, gid c6 phiéu di
ngang giai doan dai. C6 phi€u chuyén sang giai doan gidm gid- rii bd nha dau tu nhé 1é tir thdng 9/2024, dong
tién I6n bét dau tham gia trd lai 6 cudi giai doan gidm gid manh véi khéi lugng va thanh khodn cao. Néu ving gid

49 dudc gilt viing trong ndm 2025, hoan todn cé thé ky vong day la ddy dai han cta VNM. Nhu vay, cé thé ky

vong cé cd hoi dau tu cdc nhip tdng trung han tré lai.

52-57 69-74 85-87 96-98 49

Luuy:

- B8i v6i VNM nha dau tu cé thé gidi ngdn vi thé trong vung mua & nhitng phién diéu chinh, cdc dgt gidi ngdn tiép

theo can dgi xdc nhén xu hudng tdng trung han.

- Giai doan nay c¢8 phiéu VNM phu hdp véi phudng phdp dau tu tich san.
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dudc cho la ddng tin cdy vao thdi diém céng bé. Cdc nguén tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ngi c6 phi€u dugc phén tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong

b& clia céng ty, thong tin dudc cong bé réng rdi khdc va cde théng tin theo nghién cliu cdia ching téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdao va khéng mang tinh chat mai
chao mua hay bdn bét ky ching khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo. Cdc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh doc lap vé
théng tin trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cé nhan, tinh hinh tai chinh va nhu c@u dau tu cda minh, tham khdo y
kién tu van tU cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trudce khi tham gia vao
bat ky giao dich ndio vdi c6 phiéu clia (cdc) cong ty duge dé cdp trong bdo cdo. ABS sé khong chiu trdch nhiém déi véi bat ky
tén thét tai chinh ndo hodic bat ky quyét dinh ndio dugce thuc hién trén cg sé théng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban
bdo cdo nay & sdn phdm thudc s hitu ctia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d8i, ddng tdi

Ién cdc phudng tién truyén théng ma khéng cé su dong y béng van ban cta ABS.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Bong Ba, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién, Héa chat
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Nguyé&n Xuén Hdi - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu Cong nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

NHAN cU pUP

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
Ddng Xudn Luu — Gidm déc

Email:_luu.dangxuan@abs.vn

Bat déng san, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang xuét khdu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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