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CTCP SUA VIET NAM (HOSE: VNM)
Thuc phdm va dé uéng
» K& hoach ndm 2026: VNM dé&t muc tiéu tang trudng mot chir sé véi cde dong luc
tang trudng sau: (1) thi trudng ndi dia tiép tuc héi phuc dugc dan ddt bsi cdc
nganh hang chu trong dén suc khde va dsi séng, (2) chuyén déi s6 va tdng quy
mo cla hang va (3) thi trusng xudt khdu tiép tuc tang trudng hai chir sé.
» Chitrd cd tic 2026: DHCD déa théng qua ké hoach ¢ tic tién mat ndm tai chinh
2026 v&i muc chi trd téi thiéu bang 50% k& hoach LNST 2026.

Chung téi dé tham du PHCD 2026 ctia VNM va ghi nhén mét sé diém chinh nhu sau:
Ké hoach kinh doanh 2026

Ty déng TH 2025 KH2025 TH/KH2025 KH2026  >° ;g’;g TH
Téng doanh thu 63,724 64,505 98.8% 66,477 4.3%
LNTT 1,650 12,102 96.3% 12,197 47%
LNST 9,414 9,680 97.2% 9,828 4.4%

VNM dét k& hoach KQKD 2026 véi téng doanh thu, Igi nhudn trudc thué va Igi nhudn sau
thué dat tang trudng lan luct & 4.3%,4.7% va 4.4% véi cde déng luc sau:

(1) Trong béi cdnh thj truéng ndi dia van cén nhiéu du dia dé phat trién, cdc sdn
phdm tap trung vao sic khde va dsi séng dugc du bdo sé dén ddt téng
trudng trong 3-5 ndm tgi.

Ban l&dnh dao ddnh gid thi trusng stia Viét Nam van con du dia téng truéng dai han.
Cdc phdn khuc nhu stia thue vét, stta bdt ngudi I6n, stia chua udéng men séng va cdc
dong sdn phdm cao dam dugc du phong ddn ddt tang trudng trong 3-5 ndm téi. Trong
khi do, cdc nhom sdn phdm truyén théng nhu slta nudce, stia bot tré em, stia chua &n va
stia d&c ducc ky vong duy tri t&ing trudng én dinh hon la bt phd manh.

3 goée dd ngdn han, ban lanh dao cho biét tang trudng nganh FMCG trong Q1/2026
da cdi thién, trong khi nganh siia van con ghi nhan mic tang trudng dm. Theo céng ty,
néu mdi trudng vi md khdng xudt hién thém cdc déng luc tich cuc rd rét va bién déong
dia chinh tri tiép tuc kéo ddi, stc mua cla ngudi tiéu dung khoé phuc hdi manh. Du vay,
VNM van cho rding nhd vi thé ddn ddt, céng ty ¢é thé hd tro thi trudng tang trudng trd
lai & muc khiém tén khodng 1.5-2% trong 2026.

(2) Chuyén déi s va tang cudng mé rong dé pha clra hang hé trg tdng cudng
chdt lugng ban hang va t8i uu danh muc san phdm.

VNM dat muc tiéu mé thém 200 clia hang trong ndm 2026, ndng téng s6 clia hang 1én
khodng 1,000 diém bdn, trong khi ty trong clia hang md hinh hop tdc du kién gidm tu
muc trén 60% trong 2025 xuéng con khodng 40% trong 2026.

Sau khi hinh thanh bé phan chuyén déi s8, Vinamilk cho biét hién cé thé thu thap dir liéu
tU khodng 800 nghin dén 1 triéu don hang trén cdc kénh D2C va online, qua dé hiéu rd
hon hanh vi mua hang va xu hudng tiéu dung, Id nén tdng quan trong dé cong ty t&i uu
danh muc sdn phdm, ndng hiéu qud cdc chién dich tung hang mdi va cdi thién chdt
lugng tdng trudng trong trung han.

(3) VNM duy tri muc tiéu tdng truéng doanh thu xudt khdu hai con s8 du bién
déng van con phic tap tai Trung Déng
Trung DBéng van la thi trudng truyén théng clia céng ty va hién chiém khodng 7% doanh
thu hgp nhdt. Ban I&nh dgao cho biét khu vuc ndy dd ghi nhén tdng trudng doanh thu
hai chir s6 trong cd nam 2025 va Q1/2026.

www.vpbanks.com.vn

05/05/2026
BAO CAO PHCP

Gid hién tai VND 60,900
Cao nhdt 52T VND 73,400
Thdp nhat 52T VND 52,000
Gid muc tiéu VND 67,200
Tiém ndng tang gid 10.3%
Ty sudt c6 tuc 8.8%
Vén hoa thi trusng (Ty dong) 127,278

KLGD TB 10 phién (Triéu) 35

Room NN con Iai (%) 49.8%
S& CP luu hanh (triéu) 2,090

VNM VNI
P/E truct 12T 12.4x 14.2x
P/B hién tai 3.9x 2.1x
ROAA truct 12T 18.7% 2.3%
ROAE truct 12T 31.7% 14.7%
*D liéu ngdy 04/05/2026

Dién bién gid cé phiéu
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Gid CP (%) 1T 31 6T
VNM -1.9 13.1 8.2
VN-INDEX 9.0 229 37.5
C3é déng Ién

SCIC 36.0%
F&N Dairy Investments PTE. LTD. 22.3%
Platinum Victory PTE. LTD. 6.0%

Téng quan doanh nghiép

Vinamilk thanh 1&p ndm 1976, niém yét trén
HOSE tu ndm 2006. Doanh nghiép gitr vi thé
dé&n ddu trong nganh stia Viét Nam, s& hiu
chudi gid tri khép kin tur chdn nudi, san xudt
dén phdén phdi véi danh muc sdn phdm da
dang bao phd cdc phén khic sta nudc, stia
bét, stia dinh dudng va sdn phdm tur stia. Bén
canh thj trusng néi dia, VNM md rong hoat
dong ra thj trudng qudc té théng qua xudt
khdu vai cdc cong ty con & nudc ngodii

Chuyén vién phan tich

Nguyén Anh Minh
minhna@vpbanks.com.vn
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Theo chia sé cla cong ty, tdc déng ti cdng thdng tai Trung Déng chi yéu dén tir hai
khia canh:

e Thurnhat, thai gian gico hang bi kéo dai thém khodng 15 ngdy do mét s& tuyén
van tdi qudc t&€ phdi di dudng vong.

e Thu hai, chudi cung Ung chiu dp luc tU chi phi nguyén vat liéu va van chuyén
tang 1én, d&c biét véi mdt sé dau vao ¢é lién quan dén dau méd.

Dé ung pho, céng ty dang chi ddng diéu chinh tuyén van chuyén, theo déi sat ton kho
va phdi hop chdt ché vai nha cung cdp nhdm gidm thiéu bién ddong vé gid va ngudn
cung. Ban I&nh dgo nhdn manh rdng néu gid nguyén vat liéu chi tang dét bién trong
ngdn han, céng ty s& khéng voi tang gid bdn. Chi trong trusng hop xu hudng tang
mang tinh bén ving hon, Vinamilk mai can nhdc tang gid & mic han ché, khodng 2—-3%.

VNM van dat ké hoach téng trudng cho khu vuc ndy ndi riéng va xudt khdu néi chung
s& van tang hai con s& trong ndm 2026, vdéi gid dinh cdng thdng sé& sdm két thuc (muén
nhdt vao gida ndm).

K& hoach ddu tu: tdng trudng nguén sita tuci tu chl va mé rdng doanh
thu sang mdang méi

Vé ddu tu, Vinamilk du kién t&ng ké hoach déu tu tai sdn ndm 2026 vao khodng 4,128
ty déng, phén bé cho Vinamilk, cde du dn bo slia, Ankormilk va Driftwood. Trong tédm
ddu tu tiép tuc ndm & viéc tang quy md dan bo va ndng cao ty |é tu chi slia tusi nguyén
liéu. Cdc du dn chinh bao gém MCM 4,000 con du kién hodn thanh trong Q2/2026,
trang trai Binh Dinh 4,000 con khdi cong trong Q2/2026, va trang trai Tay Ninh 2 quy
mé 8,000 con vdi t8ng vén ddu tu khodng 1,600 ty déng. Khi di vao hoat déng, du dn
Tay Ninh dugc ky vong giup tang thém khodng 10% ty 1& tu chu stia tusi nguyén liéu.

K& hoach gidi ngén ctia du an trang trai Tdy Ninh
Ty déng 2026 2027 2028 Téng
Gidi ngan 250 650 700 1,600

Bé&n canh mdng sla, céng ty con ddu tu vao du dn bo thit. Céng ty cho biét trang trai
va nha mady da di vao hoat ddng tU thang 5/2025 vé van dang trong giai doan phat
trién, chua déng gop tich cuc cho Igi nhudn ngdn han.

Ké hoach KQKD cua Vinabeef giai doan 2026-2028

Ty déng 2026 2027 2028
Doanh thu 600 1,061 1,285
LNST (109) 8 59

K& hoach chi tra ¢é tac

PHCP déa théng qua k& hoach ¢d tuc tién mdt ndm tai chinh 2026 véi mic chi trd téi
thiéu bang 50% ké hoach LNST 2026. MUc ¢b tic tién mdt chinh thiic cho nam 2026 sé
dugc trinh BHCD thudng nién nédm 2027.

Da&i v&i nam tai chinh 2025, DPHCD dd phé duyét tdng muc cd tuc tién mat 43.5% ménh
gid, tuong duong 4,350 déng/cd phiéu. Trong dod, cong ty dd tam Ung dot 18 mic
2,500 déng/cd phiéu vao ngdy 24/10/2025. Phdn cd tic con lai cho ndm 2025 I 18.5%
ménh gid, tuong duong 1,850 déng/cé phiéu. HDQT sé& quyét dinh mic chi trd cu thé
va thai gian thanh todn cho phdn con Igi trong vong 6 thdng ké tu ngady két thic BHCD
thudng nién 2026 (22/04/2026).
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, sé lieu théng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh ¢d nhdan, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin céng bd dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma ching téi cho rdng ddng tin cdy tinh
dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va Cé phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng tin
nay, do dé Phong Phén Tich Nganh va C8 phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan cla ngudi lap luan Ia hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndly cé thé thay déi trong tuong lai
theo tinh hinh bién déng thuc té ma chung téi khéng ¢cé trdch nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh
thuc tU Ban I&nh dao Céng ty hodc rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hgp dong kinh té dd dugc cong ty ky két vai cdc
déi tac lien quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid nay nhdm muc dich tham khdo va khéng cé gid tri phdp ly nhu mét chiing thu thdm dinh gid. Bdo cdo
phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dusc lap bdi Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tét cd cdc
quyén sa h{iu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sé hitu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc su
dung, in @n, sao chép, tdi xudt bdn toan bd hodc ting phdn bdn Bdo cdo ndy vi bat ci muc dich gi ma khdéng ¢ su chdp thudn clia
Coéng ty.

Cdng ty ¢6 phdn Ching Khodn VPBank

Tang 21&25, VPBANK Tower, 89 Ldang Ha, Déng Da, Ha Noi
Bién thoaqi: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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