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Tang trwwéd'ng cham lai do anh hwéng tir dai dich

= K& tlr gitra thang 6, Viét Nam ghi nhan mdc tdng manh vé sb lwong ca lay
nhiém méi va phai ap dung gidn cach xa hoi tai nhiéu tinh, thanh phé.

= Chung t6i ha dw phéng lam phét binh quan ndm 2021 xuéng 2,4% do nhu
cau tiéu dung trong nwéc va gia cac dich vu thiét yéu giam.

= Chung t6i ha dw bao tang trwdng GDP cula Viét Nam trong nam 2021
xuéng 5,5% tir mirc du b&o trwdc do la 6,5% (trong kich ban co s&).

Lan séng COVID-19 pht béng Ién kinh té vi mé Viét Nam trong thang 7

Nganh dich vu chju anh hwéng nang né khi cac quy dinh gian cach xa hdi nghiém
ng&t hon dwoc ap dung ké tiy gitra thang 7 tai nhiéu tinh, thanh phé trén ca nwéc.
Theo Téng cuc Théng ké (TCTK), téng mirc ban Ié hang hoa va doanh thu dich
vy tiéu dung gidm thang thi ba lién tiép xudng mirc 339 nghin ty dong trong thang
7 (-8,3% sv thang truwéc va -19,3% svck). Chi s6 PMI cia Viét Nam trong thang
7 dat 45,1 diém, thang thir 2 lién tiép dwdi 50 diém. Chi sé san xuét cong nghiép
(IIP) chi tang 2,2% svck trong thang 7 (sv. mirc tang 6,8% svck trong thang 6).

Nhiéu chinh sach dworc trién khai dé hé tror ngwei dan va doanh nghiép

Trong thang 7, Chinh pht da ban hanh Nghj quyét s 68 / NQ-CP ("Nghi quyét
68") v& mot sb chinh sach hé tro nguou lao dong va nguoi str dung lao dong gap
kho khan do dai dich COVID-19, tdng tri gia 26.000 ty déng. Ngay sau dé, Chinh
phi da ban hanh Nghi quyet s6 83 / NQ-CP théng nhat phwong an gidm tién dién
(dot 4) cho khach hang st dung dién bj anh hwong boi dot dich thw 4. Téng sb
tlen diéu chinh gidm trong dot 4 woce tinh dat 2.500 ty déng. Chinh pht ciing yéu
cau giam gia nwéc sach va cwdc vién théng cho ngudi dan.

Chung toi diéu chinh dw bao lam phat binh quan nam 2021 xuéng cén 2,4%

Viéc Chinh pht diéu chinh giam gia dich vu thiét yéu, bao gdm dién, nwéc va vién
théng cho doanh nghiép va hd gia dinh s& lam gidm mét phan ap luc lam phat
trong nam 2021. Do d6, chdng t6i da ha dw bao CPI binh quan ndm 2021 xubng
2,4% (+/- 0,2 diém %) tlr dw bao 2,9% trwdc do.

Chung t6i dwa ra hai kich ban tang trwéng GDP

Do trién vong 6 thang cudi nam phu thudc rat Ién vao dién bién dich COVID-19
trong nhirng thang t&i, chung t6i dwa ra hai kich ban dw bao cho tang trwéng
GDP nam 2021. Trong kich ban co s, chung t6i ky vong dot bung phat thir tw
sé dwoc kiém ché vao cudi thang 8 va dw bao nén kinh té tang trwéng 5,5% svck
trong nam 2021. Tuy nhién, néu dich bénh kéo dai, tac déng tiéu cwc cla dai dich
déi v&i nganh dich vu sé cang trdm trong hon, do d6 tang trwédng GDP cua Viét
Nam c6 thé chi dat 5,0% svck trong nam 2021.

Hinh 1: Téng he'p cac dy bao vi mé nam 2021 - 22 (kich ban co’ s&)

2021

Bon vi 2018 2019 2020 .
. {dw bao)
Tang trwéng GDP % swck 7.08 7.1 2.m 5,48 712
Téang trwerng xudt khiu % svck 133 8.4 6.5 165 110
Téng trwdng nhip khéu % swck 1.2 =g 3B 210 106
Can cdn thirong mai ty USD [age] IRl 185 105 125
Théng dw can cdn thanh toan trén GDP % GDP 19 38 3.7 14 19
Lam phat binh quén U swck 35 2.8 3,2 24 34
Téang trwéng tin dung 5 tip dAu nEm 139 13,7 12,1 13,0 13,0
D no tin dung trén GOP % GOP 1035 1071 1157 1216 12459
Téng trwcrng tong phurong tign thanh toan % tir d3u narm 124 148 14,7 125 130
L&i sudt tai cap wiin ¥ B3 B0 a0 40 426448
Ty gia (USD/YND) " svck 1.8 14 010 + 0.5 01.0

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, GSO, SBV
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Hinh 2: Cac ca mac m&i hang ngay ké tivr khi lan séng th tw bung

phéat & Viet Nam

“‘ IRECT Research

CAP NHAT KINH TE VI MO VIET NAM THANG 08/2021
Viét Nam dang d6i mit véi dot bung phat manh nhat tie trwéc téi nay

Ké ter khi bung phat vao ngay 27/4, Vit Nam da ghi nhan 157.919 truong hop
mac Covid-19 méi trong nuéc (s6 liéu tai thoi dlem 02/08/2021) E) 95 lan tbng
sb ca cla ba dot bung phat trwéc dé. S6 ca méc mai trén ca nwdce mdi ngay I&n
t&i 8.000-9.000 ca/ngay, so v&i chi vai chuc ca mdi ngay trong ba dot bung phat
trwde do.

Hinh 3: Covid-19 lay lan trén toan quéc (téng s6 ca mic theo tinh,
thanh phé)
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Chinh pht Viét Nam da thuc hién cac bién phap quyét liét dé han ché sw lay lan
clia lan song thir tw. TAt ca 19 tinh va thanh phé mién Nam Viét Nam da ap dung
cac bién phap gian cach xa hoi theo Chi thi 16 ké tir ngay 19 thang 7. Tha d6 Ha
Noi cling da ap dung Chi thi 16 tir ngay 24 thang 7. Trwéc do, TP.HCM da thyc
hién cac bién phap gién cach x& hoi theo Chi thi 15, Chi thj 10 va sau do la Chi
thi 16 trong gan 50 ngay. Bo Y té da thanh lap nhiéu bénh vién da chién trén ca
nwéc va clr cac nhan vién y té giau kinh nghiém nhat dén mién Nam dé hé tro
chdng dich. Ngoai ra, Chinh phl va céc dia phwong da tang cwdng tiém ching,
dac biét la & cac tinh phia Nam, dé ngén chan sy lay lan cta virus nhadm dat
dwoc mién dich cdng ddng cang sém cang tét.

Hién tai, ty & tiém véc xin & Viét Nam con thap. Khodng 9,1% dan sb Viét Nam
da duwoc tiém it nhat mot liéu vac xin COVID-19 va chi 1,0% dworc tiém ching
day da. Viét Nam dang tang tc trién khai chién dich tiém ching véi trén nira triéu
liéu dwoc tiém méi ngay (bao gébm vac xin cla AstraZeneca, Modemna, Pfizer va
Vero Cell). Chinh phu dat muc tiéu it nhét 50% nguwdi dan (tir 18 tudi trd 1én)
duwoc tiém Vac xin trong nam 2021. Bén cubi quy 1 nam 2022, ky vong trén 70%
dan sb sé dugc tiém vac xin. Ngoai ra, Viét Nam dang tién hanh thiy nghiém lam
sang cac loai vac xin san xuét trong nwéc. Ung cr vién tiém nang nhét hién nay
la Nanocovax, da hoan thanh thir nghiém giai doan 2. Nanocovax hién dang trong
thir nghiém giai doan 3 va dang dwoc B Y té xem xét dé cap phép st dung khan
cap.

\Voi nhﬂ’ng’bié’n phap chdng dich manh mé ciia Chinh pha, ching t6i ky vong Viét
Nam c6 thé day Ui lan séng lay nhiém COVID-19 thir tw trong vong mét dén hai
thang t&i, gidbng nhw da tirng thanh cong véi ba dot bung phat truéc dé.
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Ngay 1/7, Chinh phi ban hanh Nghi quyét s& 68/NQ-CP ("Nghi quyét 68") vé ho
tro ngwoi lao dong va nguwoi str dung lao dong gap kho khan do dai dich COVID-
19, v&i téng tri gid 26.000 ty ddng. Ngay sau khi Nghi quyét 68 dwoc ban hanh,
Quyét dinh sb 23/2021/QD-TTg ciing dwoc ban hanh nhdm hwéng dan chi tiét
cac buwdc can thiét dé thwe hién cac chinh sach trong Nghi quyét 68. Cu thé,
chinh sach nay tap trung hd tro ngwéi lao déng chiu anh hwéng truc tiép cla dot
bung phat dich 1an the tw, nhw tai cac khu cong nghiép, xi ngh|ep tam th&i dong
clra hodc nguwoi lao dong song trong khu cach ly. Chinh sach gom 3 nhém co
ban, bao gom: hé tro' trwec tiép bang tién cho ngudi lao dong bi tam ngung hop
déng hodc mét viéc; cac chinh sach hé tro' lién quan dén bao hiém va céac chinh
sach hé tro doanh nghiép khdi phuc san xuét.

Ngay 31/7, Chinh pht da ban hanh Nghi quyét s6 83/NQ-CP théng nhét phwong
an gidm tién dién (dot 4) cho ngudi dan str dung dién bi anh hwéng béi dot bung
phat 1an thir 4. Theo d6, Chinh phi yéu cau gidm tién dién trong hai thang (thang
8 va thang 9 nam 2021) déi voi ngwoi dan sr dung dién tai cac dia phwong dang
thwe hién cac bién phap gian céch xa hoi theo Chi thj sb 16/CT-TTg. Tong sb tién
diéu chinh giam trong dot 4 wéc tinh khodng 2.500 nghin ty déng.

Ngay 1/8, Van phong Chinh phd da c6 van ban chi dao clia Phé Thua twéng Lé
Minh Khai vé viéc giam gia nwédc sach va cwdc vién thong cho ngwdi dan bi anh
hwéng b&i dai dich. Sau do, cac nha cung cap vién théng bao gbm Viettel, VNPT,
Mobifone, CMC, FPT, Vietnamobile va SCTV da dong loat dwa ra géi hé tro cho
ngwoi dung vién thong, tdng tri gia khoang 10 nghin ty déng.

Ngoai ra, Bo Tai chinh dang nghién ctru, dé xuét goi ho tro' thué cho cac doanh
nghiép, nguoi lao dong bi anh hwdng nang ne béi dai dich COVID-19, wdrc tinh
khoang 24.000 ty déng.

Nhirng chinh sach nay sé giup cac doanh nghiép va nguwdi lao déng vurot qua
giai doan kho khan hién nay ciing nhw tao nén tang cho s phuc hdi sau khi dot
bung phat thi 4 dwoc kiém soat va day Iui. Bén canh dé, viéc giam gia, phi cac
dich vu thiét yéu nhw dién, nwdc, vién thong sé gidp kiém ché lam phat trong
nhirng thang cudi ndm 2021.

Hinh 4: Mirc dé di chuyén cuia ngwei dan t&i cac dia dia diém ban Hinh 5: Mrc d6 di chuyén cua ngwi dan t&i cong s&, nha may
1é va giai tri (trung binh dong 7 ngay) (trung binh déng 7 ngay)
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Nguon: GOOGLE, VNDIRECT RESEARCH Nguon: GOOGLE, VNDIRECT RESEARCH



file:///C:/Users/Ba.N/Downloads/www.vndirect.com.vn

VND)IRECT

WISDOM TO SUCCESS

Mbt s6 tinh va thanh phé da ap dung triét dé cacbién phap gién cach xa héi theo
Chi thj 16 d& 1am ng&n chan da lay lan cda virus. Nhitng bién phap nay déng vai
trd quan trong trong viéc chéng lai Covid-19 nhwng ciing dé lai tac dong tiéu cuc
dén cac hoat dong kinh té trong ngén han.

Nganh dich vu chiu tdc déng manh tir dot bung phat thir tw. Téng doanh thu ban
I& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung ghi nhan sut giam thang th ba lién
tiép, xubng 339.362 ty déng (-8,3% so v&i thang trudc va -19,3% svck). Cu thé,
tAt cd cac phan nganh dich vu déu bi &nh hwéng trong thang 7 khi lan séng lay
nhiém the tw lan rong khdp dat nwéc. Doanh sb ban 1& giam 5,5% so véi thang
trwée (-11,4% svek) do nhu cau tiéu dung sut gidm. Ngoai ra, doanh thu dich vu
lwu trd va an udng gidm 22,4% so v&i thang trwde (-53,8% svck) trong khi doanh
thu dich vu I& hanh gidm 5,5% so v&i thang trwdc (-92,6% svck) trong bdi cénh
cac dich vu khéng thiét yéu tam ngirng hoat déng tai nhiéu tinh, thanh phd. Ching
t6i cho réng tac dong cta dot bung phat thir tw ddi véi nganh dich vu sé twong
dwong hoac thdm chi la vt qua tac dong clia dot bung phat dau tién khi Viét
Nam thwc hién gidn cach cach xa hoi toan quéc trong ba tuan trong thang 4/2020.

Trong 7T/21, tbng doanh thu ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung chi
tang 0,7% svck (so voi mirc tang 4,4% svck cta 6T21 va mirc giam 1,6% svck
trong 7T/20). Néu loai trir yéu to gia, chi tiéu nay gidm 0,7% svck (cung ky 7T/20
giam 4,8% svck).

Chung t6i dw bao doanh thu clia nganh dich vu sé& van & murc th&p trong thang 8
do cac bién phap gién cach x& héi nghiém ngat hon dugc ap dung tai ving dich
dé ngan chan s lay lan cua lan song lay nhiém COVID-19 lan the 4.

Hinh 6: Doanh sé ban buén va ban Ié tiép tuc giam trong thang 7 Hinh 7: Doanh thu dich vu Iwu tri va &n uéng giam manh do lan
séng COVID-19 lan ther 4
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Ngudn: GSO, VNDIRECT RESEARCH

m—Tang trerdng (% svck, cdt phai)

Ngudn: GSO, VNDIRECT RESEARCH
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Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) IHS Markit ctia Viét Nam trong thang 7 &
murc 45,1 diém, thang thir hai lién tiép chi sé nay gidm xuéng dwai 50 diém. Ngoai
ra, chi s6 san xuét cong nghiép (IIP) thang 7 cla Viét Nam chi tang 2,2% svck
(so v&i mirc tang 6,8% svck trong thang trwéc). Cac chi sb nay cho thdy sy cham
lai clia hoat déng san xuét cong nghiép do dot bung phat dich 1an thr tw khién
nhiéu nha may, xi nghiép phai tam ngirng hoat ddéng dé ngan chan sy lay lan cla
vi-rat corona.

Chung t6i nhan thdy mét sé phan nganh san xuét cong nghiép gidm manh trong
thang 7/2021, bao gém hb tre khai khoang (-42,4% svck), san xuét dwgc pham
(-31,3% svck), khai thac dau tho va khi dét tw nhién (-10, 6% svck), stra chiva va
lap dat may moc thiét bj (- -10,5% svck) va san xuét db udng (-9,0% svck). Mat
khac, mot sb phan nganh van duy tri dwoc mie tang trwdng cao trong thang 7,
bao gém san xuét kim loai (+ 30,2% svck), san xuét than cbc va dau mé tinh ché
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(+22,2% svck), san xuat xe ¢6 dong co (+21,4% svck), dét (+14,1% svck) va ché
bién g6 va san xuat sadn pham ttr g6 (+13,3% svck).

Hinh 8: PMI tiép tuc dwéi nguwdng 50 diém trong thang 7/2021 Hinh 9: chi sé IIP thang 7/2021 theo cac phan nganh
1348 :
BB San xudt kim loai —
8,0 2 San xudt than cfic, ddu mé tinh ché | ———
58 San xudt xe oo ding co Mhém tang —
44 trudng
54 Dét —
0.0 50 Ché bién gf va san xudt san pham tir g  —
48 San xudt 46 ufing ‘
-4
42 Hoat ddng thu gom, w0 |§ rac thai -
38 : : ‘
-an Khai thac dau thd va khi ddt tw nhign — Mhém digu
24 chirnh
San xudt thude, hia dwoc, deoc ligu d
135 a0 Hoat ddng dich v hi i thac md v
Fe F~ k- M O m D Om M m m OO0 0 O — — @ — at ding dich wu ho tro khai thac ma va —
FFFFFFFFFFFF [ B B R qudng
S 8888 ESE8EFETEEEESEEEEES ’
s 2E2E52E2:528828528E8¢8:58E B0%  -40%  20%  00% 0% 40%
e ||F dtrung bink d6ng 3 thang, % svok, cottral ——PMI {digm, et phai) mO07/2021 sv. 0B/2021 (% thay ddi) BO7/2021 sv. 07/2020 (% thay d&i)
Nguén: GSO, VNDIRECT RESEARCH Ngu6n: GSO, VNDIRECT RESEARCH

Chung t6i ky vong hoat ddng san xuét cong nghiép sé phuc hdi nhe trong thang
8 do (1) nhiéu nha may da bat ddu mé cira tré lai sau khi dap (ng cac yéu cau
vé chéng dich va (2) nhu ciu bén ngoai cao hon ddi véi cac séan pham xuét khau
cuia Viét Nam cung véi sy phuc hdi ciia nén kinh té toan cau.

Xuéat nhap khau van virng vang bat chap anh hwéng tir lan séng COVID-19
thor tw

Theo sb liéu ctia TCTK, gia tri xuét khdu thang 7/2021 t&ng 8,4% svck (-0,8% so
v&i thang truée) 18n khoang 27 ty USD. Viéc xuét khau duy tri tang trwdng dwong
so v6i cling ky trong bdi canh cac cang bién tai mién Nam Viét Nam phai giam
cong suét hoat ddng la mot két qua rat dang khich 1&, cho thay strc chéng chiu
twong dbi tét clia hoat dong xuét nhap khau truéc dai dich. Trong 7T/21, gia tri
xuét khau tang lén 185,3 ty USD (+ 25,5% svck).

Trong s6 cac mat hang xuat khdu cla Viét Nam, cac mé&t hang ghi nhan mic
tang trwdng xuat khdu cao nhét trong thang 7/2021 bao gdm hat tiéu (+128,7%
svck), thép (+122,7% svck), phwong tién van tai va linh kién (+68,9% svck), soi
dét (+55,6% svck) va héa chét (+42,0% svck). Méat khac, mot sd mat hang xuét
khdu sut gidm bao gém hang dién t& & may tinh (-13,9% svck), dd choi & dung
cu thé thao (-28,9% svck), dau thd (-36,7% svck), san & san pham (-12,7% svck).
svck) va ché (-19,6% svck).

Chung t6i ky vong xuét khau sé duy tri tang trwdng kha quan trong phan con lai
ctia nam 2021 nh& (1) nhu cau bén ngoai gia tdng ddi véi hang héa xuét khau
clia Viét Nam do céc nén kinh té Ion dang day nhanh quéa trinh mé& cla tré lai,
(2) khéng c6 béat ky bién phap han ché thwong mai nao déi véi hang hoa xuét
khau cuia Viét Nam sang My sau khi Viét Nam va My dat dwoc thao thuan vé van
dé tién té, ty gia.

www.vndirect.com.vn 5
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Hinh 10: Viét Nam tiép tuc nhap siéu trong thang 7 nam 2021 Hinh 11: Cac san pham dan dau vé gia tri xuat khau trong thang 7
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Ngu?)n: GSO, VNDIRECT RESEARCH Nguf“)n: GSO, VNDIRECT RESEARCH

Kim ngach nhap khau thang 7/2021 cla Viét Nam tang 29,9% svck lén 28,7 ty
USD. Trong 7 thang d&u nam 2021, gia tri nhap khau tang 1én 188,0 ty USD
(+35,3% svck) va Viét Nam nhap khau rong 2,7 ty USD trong ky (so v&i thing dw
thwong mai 8,7 ty USD trong 7T/20), theo TCTK. Cac mat hang nhap khau tang
manh trong thang 7/2021 bao gébm sét thép phé liéu (+178,5% svck), cao su
(+135,6% svck), dau thd (+120,6% svck), phan bon (+110,6% svck) va hat diéu
(+105,0% svck).

Dau tw cong va dau tw trye tiép nwéc ngoai (FDI) giam trong thang 7 do tac
dong cua dot bung phat thir tw

Hinh 12: Vén dau tw FDI Hinh 13: DAu tw céng van dat tién do (ty dong)
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——Thay ddi vin FDI giai ngdn (% svck, cdt phai) e an Jau te cong (ty dong, cittrai) ——Tang trurdng (% svck, it phai)
Ngudn: GSO, VNDIRECT RESEARCH Ngubdn: GSO, VNDIRECT RESEARCH

Dot bung phat thr tw da tac dong rat Ién dén hoat déng kinh doanh cla cac
doanh nghiép FDI tai Viét Nam va c6 thé khién Viét Nam bi tut lai trong cudc dua
thu hut von FDI. Theo Téng cuc Thdng ké (GSO), vén dang ky clia cac dy an FDI
trong 7T/21 giam 11,2% svck xuong con 16,7 ty USD (so voi mic giam 6,7%
svck trong 7T/20). Cu thé, 1.006 dy an dwoc cip phép méi véi sb von dang ky
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10,1 ty USD, tang 7,1% vé von dang ky svck nam 2020; 561 dw an da cap phép
twr cac nam trwdc duoc chép thuan diéu chinh vén dau tw (FDI tang thém) voi
tong vén tang thém la 4,5 ty USD (-3,7% svck); 2.403 lwgt gop von, mua co phan
cla nha dau tw nwoc ngoal VoI tong gia tri gop vén la 2,1 ty USD, gidm 55,9%
svck nam 2020. Vé vén gidi ngan, von thuc hién ctia cac dw an FDI trong 7T/21
dat 10,5 ty USD, tang 3,8% svck (so v&i mire giam 4,1% trong 7T/20).

Hinh 14: Danh sach cac dw an FDI I&n trong 7 thang dau ndm 2021

Dw én FDI Nganh Vé(’t'idj;'g)"v Tinh/Thanh phé
D an dign khi (LNG) Long An 1, 2 MNang luong 31 Long An

D 4n nhiét dign O Mdn 2 Mang leong 13 Cén Tho

D 4n mi rding nha may LG tai H3i Phing Ché hién ché tao 08 Hai Phing
MNha may Polytex Far Eastern Vietnam Ché hién ché tao 0g Binh Duwong
Mha méy Jinko Solar PY Vietnam Ché hién ché tao 05 Quang Ninh
g:d?a”nmb rdng nh3 méy ché tao Idp Ché bidn ché tao 03 Tay Minh

D én cla Foxconn Ché bién ché tan 03 Bic Giang
D an Fukang Technology Ché hién ché tao 03 Béc Giang
D 4n JA Solar PY Vietnam Ché hién ché tao 02 Béc Giang

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, MPI

Dot bung phat thir tw cling khién dau tw cdng bi cham lai. Theo s6 liéu ctia TCTK,
glal ngan vén dau tw t ngan sach nha nuoc (dau tw cong) trong thang 7/2021
giam 12,4% so voi cung ky xuéng 38,3 nghin ty déng (-1,7% so v&i thang trwdce).
Dau tw cong giam svck trong thang 7 do (1) gia vat liéu xay dwng nhw sat thép
tang manh va (2) dot bung phat 1an thr tw khién nhiéu tinh, thanh phd ap dung
cac bién phap gidn cach x& hoi theo Chi thi 16, dan dén sw cham tré trong viéc
trién khai cac dw an dau tw cong.

Trong 7T/21, gidi ngan dau tw cdng tang 5,6% svck 1én 210,8 nghin ty déng (thap

hon mirc tdng 25,2% svck trong 7T/20) va twong dwong 44,3% ké hoach ca ndm
2021.

Lam phat cta Viét Nam dé& tang 1én 2,6% svck vao thang 7 nam 2021 (sv. muirc
2,4% trong thang trudc). CPI theo thang tang 0,6% sv. thang trwée, chi yéu do
chi sb gia giao thong tang 2,4% sv. thang trwdc, chi sb nha & & vat liéu xay dwng
tang 0,9% va chi sé gia lwong thwe va thwe phdm tang 0,7%.

Tuy nhién, chi sé CPI trong giai doan thang 4-thang 7 thp hon wéc tinh trwde
dé chia chuing t6i do (1) chi s lwong thuc thwe phdm thap hon dy kién trong bi
canh gia thit lon gidm manh trong 4 thang qua va (2) nhu cau tiéu dung gidm sau
khi lan séng lay nhiém COVID-19 1an th&r 4 bung phat. Bén canh dé, Chinh ph
da théng bao gidm gia, phi cac dich vu thiét yéu nhw dién, nwéc sach, vién théng
cho nguwoi dan va doanh nghiép bi anh huwéng béi dai dich COVID-19. Diéu nay
sé giup kiém ché lam phat trong nhirng thang con lai cia nam 2021. Do d6, ching
t6i @4 ha dw b&o CPI binh quan nam 2021 xuéng 2,4% (+/- 0,2 diém %) so v&i
dw bao trwdc do la 2,9%.
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Hinh 15: Lam phat dwoc kiém soat t6t Hinh 16: Mirc tang cta CPI giao théng cham lai du gia xang dau
tiép tuc leo thang
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Ngudn: GSO, VNDIRECT RESEARCH Ngudn: GSO, VNDIRECT RESEARCH

Chung t6i dwa ra hai kich ban ting trwéng cho nitra cubi nam 2021

Lan séng lay nhiém COVID-19 tht 4 c6 &nh hudng Ién dén moi khia canh cia
nén kinh t& Viét Nam, dac biét Ia trong nganh dich vu va thi trwéng lao dong, nhw
chuiing toi d& dé cap chi tiét bén trén. Do do, ching t6i diéu chinh lai dw bao cla
minh va dwa ra 2 kich ban tang trwéng cho nira cuéi ndm 2021 dwa trén tinh hinh
dich bénh.

Chiing t6i ha dw bao tang trieéng GDP nam 2021 xuéng con 5,5% trong kich
ban co s&

Hinh 17: Cac dw bao vi mé chinh trong nam 2021 (kich ban co s&)

: 2021 2022

Bon vi g {dw bao) (dy bao)
Ting trwdng GDP % svck 708 701 29 548 7.12
Tang theirng xudt khiu % swck 133 8.4 65 166 1P
Tang trrdng nhip khéu % swvck 118 B9 3k 210 106
Cén céin thuang mai t§ USD 69 109 189 105 129
C4n cdn thanh todn ty USD 58 128 127 54 78
Théng dw can cdn thanh toan trén GOP % GDP 19 a8 a7 15 19
D trik ngoai hii t§ USD 551 730 950 11,2 1280
Dy trib ngoai hii trén GDP % GOP 178 238 WA 30,1 38
S6 thang nhdp khiu thang 28 37 43 42 4.4
Lam phat binh quén % swck 35 28 3.2 24 34
Téng trwdng tin dung % tiv dAu nam 139 13,7 12,1 13.0 13,0
Du ner tin dung trén GDP % GOP 039 1071 11587 121156 1249
Tang trurdng téng phuwang tién thanh toan % tir d4u nam 124 148 147 125 130
L& sut tai cép vin % 63 60 40 40 42545
Léi suét huy ddng 12 thang (cudi nam) % 6.8 6.8 56 5.7 6.2
Lati sudt tri phidu Chinh phii 10 nam (cudi nim) % 5,1 34 24 24 28
Ty gia (USDA/ND) % svck 18 14 010  +05 01.0
Thém hut ngén sach % GOP 22 27 3.1 35 34
N ching % GOP AGE 434 45D 450 444

Ngubn: VNDIRECT RESEARCH, GSO, SBV, MOF

Trong kich ban co s, chung t6i ha dy bao tang trwdng GDP nam 2021 cua Viét
Nam xudng 5,5% so v&i dy bao trwdc dé la 6,5%. Dy bao cla ching t6i dwa trén
cac gia dinh chinh sau:
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e Viét Nam co ban kiém soat dwoc lan séng lay nhiém thi tw trong thang
8/2021 va day Iui hoan toan vao cubi Q3/21.

e Viét Nam c6 thé ngan chan hiéu qua lay nhiém trong cac khu cong nghiép va
duy tri chudi cung tng san xuét khong bi gian doan bdi dai dich.

e Viét Nam c6 thé ddy nhanh trién khai vac xin cho dén cudi nam 2021. Theo
kich ban co s& clia ching t6i, khoang 50% dan sé Viét Nam sé& dwoc tiém it
nhat mét liéu vac xin COVID-19 vao cudi ndm 2021.

e Viét Nam c6 thé thi diém mé ctra tré lai mét sb khu du lich nhw ddo Pha Quéc
cho khéach du lich quéc té ké tir quy 4 nam 2021.

e CAc nén kinh té I&n, chang han nhw Hoa Ky, EU va Trung Quéc tiép tuc tang
téc trién khai vac xin va ddy manh mé ctva tré lai nén kinh té.

Trong kich ban co’ s& cla chung toi, nganh dich vu c6 thé bi anh huo’ng nang né

b&i lan séng lay nhiém thir tw. M6t sO phan nganh dich vu, bao gom; cac hoat

dong dich vu lwu tra va an udng; van tai va kho bai; nghé thuat va giai tri; cac

hoat ddng dich vu hé tro hanh chinh, cé thé ghi nhan muc ting trwdng am trong

Q3/21 truwde khi phuc héi tré lai vao Q4/21 sau khi Chinh phi néi 1dng cac quy

dinh vé gidn cach xa hoi & cac tinh phia Nam va cho phép cac dich vu khéng thiét

yéu dwoc mé clra tré lai. Chuing t6i dw bao nganh dich vu tang 3,2% svck trong

6 thang cudi nam, thap hon mirc tang 4,0% va 3,6% twong (ng trong 6T21 va

6T20.

Nganh cong nghiép va xay dwng cling chiu anh hwdng tiéu cyc bi dot bung phat
dich lan thr tw do mét sé nha may phai tam dirng hoat déng trong nhiéu ngay dé
ngan chan sy lay lan cta vi-rut corona. Tuy nhién, chung t6i cho rang tbc do tang
trwdng cla khu virc cong nghiép va xay dyng sé van manh mé trong nira cudi
nam 2021 nhé (1) cac chinh sach va giai phap hiéu qua nhdm ngén chan sw lay
lan cla dich trong cac khu cdng nghiép va duy tri chudi cung rng san xuAt khéng
bi gian doan b&i dai dich (2) nhu ciu bén ngoai cao hon trong béi canh nén kinh
té toan cau dang phuc hdi (3) ting chi tiéu cong, dac biét la cho phat trién co s&
ha tAng. Chung t6i ky vong nganh cong nghiép va xay dwng sé tang 8,3% svck
trong 6 thang cudi ndm (sv. mirc tang 8,4% trong 6T21).

Chung t6i ky vong nganh ndng, 1am nghiép va thdy san sé tang trwdng 4,0% svck
trong 6 thang cudi nam (sv. mirc 3,8% trong 6T21) nho: (1) nhu ciu bén ngoal
manh mé ddi véi cac sdn phadm néng nghiép cta Viét Nam, dac biét 1a thiy san
nhw ca tra va tdm ; va (2) nganh chan nudi tang trwdng manh trong béi canh quy
mo dan lon duy tri da phuc héi.

Hinh 18: Dw bao tang trwéng GDP hang quy theo nganh trong Hinh 19: Dw bao tang triwd’'ng GDP nam 2021 theo linh vwce trong
kich ban co’ s& (% svck) kich ban co’ s& (% svck)
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20%
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—GDP eeeees Mang, 1dm, ngw nghigp === Cdng nghidp & X8y dung === Dichw nghlep dirng
Ngu?)n: VNDIRECT RESEARCH, GSO Ngué)n: VNDIRECT RESEARCH, GSO
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Trong kich ban tiéu cwc, GDP nam 2021 cua Viét Nam c6 thé chi tang trwéng
5,0% svck

Kich ban tiéu cwc clia ching t6i diwa trén cac gia dinh chinh sau:

e Dot lay nhiém thi tw sé kéo dai hon. Nhiéu tinh, thanh khac & mién Bic va
mién Trung Viét Nam phai ap dung Chi thi 16 ctia Chinh phd dé ngan chan
sw lay lan cla vi-rat corona.

e Thém nhiéu khu céng nghiép phai tam drng hoat déng do anh huwéng cla
dai dich COVID-19.

e Tylétiém ching thép do thiéu nguon cung cép vac xin. Chico dwéi 30% dan
s dwoc chiing ngtra véi it nhét 1 liéu vac-xin COVID-19 vao cudi nam 2021.

e Viét Nam sé& khong thi diém dén khach du lich quéc té trong nam nay.

e Viéc m& clra trd lai ctia cac nén kinh té& 1on trén thé gidi, chdng han nhw Hoa
Ky va Trung Quéc, c6 thé bi cham lai do sé ca lay nhiém gia tdng manh tr&
lai do bién thé Delta.

Trong kich ban tiéu cwc, tac dong cla dai dich déi vai linh vwe dich vu sé kéo dai

va tram trong hon. Trong kich ban nay, ching téi dw bao nganh dich vu chi ting

trwdng 2,4% svck trong 6 thang cudi ndm (sv. 4,0% trong 6T21 va 3,2% trong
kich ban co s&). Nganh cong nghiép va xay dwng co thé phuc héi v&i téc dd cham
hon do sy glan doan chudi cung (rng toan cau va nhu cau bén ngoai 1an trong
nwéc sut gidm. Chung téi dw bao nganh céng nghiép va xay dwng tang trwéng

7,3% svck trong 6 thang cudi nam (sv. 8,4% trong 6T21 va 8,3% trong kich ban

co s&). Bbi v&i nganh néng, 1am nghiép va thly san, ching téi dw bao tang

trwdng 3,7% svck trong 6 thang cudi ndm 2021 (sv. 3,8% trong 6T21 va 4,0%

trong kich ban co s&) do nhu cau bén ngoai déi v&i cac san pham néng nghiép

cua Viét Nam thap hon.

Hinh 20: Dw bao tang trwéng GDP hang quy theo nganh trong Hinh 21: Dw bao tang trwéng GDP nam 2021 theo nganh trong
kich ban tiéu cwc (% svck) kich ban tiéu cwc (% svck)
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Nguén: VNDIRECT RESEARCH, TCTK Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, TCTK

Chung tdi cho réng Ngan hang Nha nwéc Viét Nam (NHNN) sé linh hoat hon
trong chinh sach tien té theo huwéng ho tro tang trwdng cho niva cudi nam 2021,
dwa trén nhirng yéu to sau:

e Ap lwc lam phat gidm nhw chung t6i d& thao luan & phan trén c6 thé mé ra
nhiéu dw dia cho chinh séch tién té.

e Ngay 19/7, Viét Nam da dat dwoc théa thuan véi Hoa Ky vé van dé tién té,
trong d6 Viét Nam cam két khéng phé gia tién déng nham tao loi thé canh
tranh thwong mai khéng céng bang trong thwong mai quéc té, ciing nhw minh

10


file:///C:/Users/Ba.N/Downloads/www.vndirect.com.vn

VNDIRECT

WISDOM TO SUCCESS

bach hon trong chinh sach tién t& va ty gia hoi dodi. Sau do, Pai dién Thuong
mai Hoa Ky (USTR) da quyét dinh khong &p dung bét ky bién phap han ché
thwong mai nao déi véi Viét Nam, chang han nhw ap dat thué trwng phat dbi
v&i hang hoa xuét khau cda Viét Nam. Viéc loai bd méi de doa thué quan cla
M§ va &p dung ty gia héi doai linh hoat hon sé& cho phép NHNN tap trung
nhiéu hon vao céc chinh sach hé tro dé gitip doanh nghiép va ngudi lao dong
vurot qua khé khan do lan séng COVID-19 th tw gay ra.

e Vacubi cung, khi da tdng trwdng ctia nén kinh té bi &nh hwéng nang né bai
lan s6ng Covid 19 hién tai, ca chinh séch tai khéa va tién té sé hwéng nhiéu
hon dén muc tiéu hd tro phuc hdi kinh té trong nra cudi nam 2021 va tham
chi 1a ca trong ntra d4u ndm 2022.

Chung t6i ky vong NHNN sé& c&i mé& hon trong viéc nang tran ting trwéng tin

dung cho cac ngan hang thwong mai. Chung téi duy tri dy bao tang trwedng tin

dung cho nam 2021 1a 13%. Ngoai ra, ching t6i ky vong l4i suat tin dung sé giam
hon nira dé hé tro tang trwdng, dac biét 1a dbi véi cac nganh va khach hang bi
anh huéng ndng né béi dai dich COVID-19. Trong thang 7, NHNN da yéu cau
cac ngan hang hwong mai gidm I4i suét cho vay dé hd tro doanh nghiép phuc
hdi. Sau d6, mét s6 ngan hang da théng bao ha lai suét cho vay. Cu thé, nhém 4
ngan hang thwong mai Nha nwéc gébm Agribank, BIDV, Vietcombank, Vietinbank
da théng bao cét gidm 0,5-1% lai suét cho vay dbi v&i cac khoan cho vay hién
hiru clia cac doanh nghiép va ca nhan bi anh hwéng béi dai dich, nhw cac doanh
nghiép hoat déng trong linh vic du lich, van tai, giao duc, lwu trd & dich vu an
uéng. Trong khi d6, cac ngan hang thwong mai tw nhan nhw ACB, MBB, VIB,

VPB ciing cam két cat gidm lai suat cho vay tir 0,8-2,0% ddi v&i dw no clia cac

khach hang bi dai dich.

V& mét bang Iai suat huy dong, chung t6i ha dw bao mdrc tang 14i suét huy dong

trong phan con lai ctia nam xubng 10-15 diém co ban, tir mirc dw bao trwdc do
la 25-30 diém co ban.

Hinh 22: Lai suét lién ngan hang giam 1-23 diém co’ ban trong Hinh 23: Lai suat huy dong cuta cac ngan hang thwong mai 6n
thang 7 dinh trong thang 7 (%)
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Nguén: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH Nguén: NHTM, VNDIRECT RESEARCH

DPéng Viét Nam tiép tuc manh lén sv. D6 la My. Tinh dén ngay 30/7, ty gia
USD/VND lién ngan hang giam 0,3% sv. thang trwéc, trong khi ty gia USD/VND
trén thi trwdng tw do gidam 0,9%. Trong khi do, ty gia trung tm do NHNN quy dinh
déi voi USD/VND khéng dbi trong thang 7 nam 2021,

Tuy nhién, quan diém lac quan cla chang t6i dbi voi VND da tré nén trung lap
hon trong phan con lai ctia nam 2021 do céc ly do sau: (1) Bong D6 la My cé thé
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lay lai wu thé trong ntra cudi ndm 2021 do Cuc Dy trir Lién bang (FED) dang xem
xét cac kich ban thu hep chwong trinh néi 16ng dinh lwong (QE) tir cudi ndm 2021
hodc dau ndm 2022, (2) lam phat c6 xu hwéng tang tré lai va (3) Viét Nam ghi
nhan tham hut thwong mai 2,7 ty dé trong 7 thang dau nam.

Hinh 24: Bién‘d@ng ty gia ctia cac dong tién trong khu vwe trong Hinh 25: Xu hwéng ty gia trung tam va ty gia trén thi trwong tw do
7721 (% sv. dau nam) (USD/VND)
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Nguén: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH Nguan: SBV, VNDIRECT RESEARCH
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VNDIRECT

Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha n&ng sinh |&i ctia ¢d phiéu tlr 15% tré |1én

TRUNG LAP Kha n&ng sinh 1&i ctia ¢ phiéu ndm trong khoang tr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha& nang sinh I&i ctia ¢ phiéu thdp hon -10%

Khuyén nghj dau tv dwoc dua ra dya trén kha nang sinh 10 dy kién cda cb phiéu, dwoc tinh béang tong cua (i) chénh léch
phan tram gitra gia muc tiéu va gia thi treong tai thoi djém cobng bd bao céo, va (i) ty suat cb tic dw kién. Trir khi dwoc néu
rd trong bao cao, cac khuyén nghj dau tw cé thdi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TICH cycC Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co' s& vén hoéa thi trieéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co sé vdn hda thj trwong gia quyén
KHUYEN CAO

Béo céo nay dwoc viét va phat hanh bai Khéi Phan tich - Cong ty C6 phan Chrng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong
bao cao dya trén cac nguon dugc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gém théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoéc trén thj trwdng noi cé phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao céo dwoc cong b cua
cong ty, théng tin dwoc cdng bd rong rai khac va cac théng tin theo nghién ctru ctia ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach
nhiém vé d6 chinh xac hay day di clia nhirng théng tin nay.

Quan diém, du bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan
diém nay khong thé hién quan diém chung cta VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khéng can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho cac nha d4u tw clia Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT tham
khao va khéng mang tinh chat méi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao co nay. Cac nha
dau tw nén cd cac nhan dinh doc lap vé thdng tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh
va nhu cau dau tw cta minh, tham khao y kién tw van tlr cac chuyen gia vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va
cac khia canh khac triwdc khi tham gia vao bat ky glao dich nao véi cb phiéu cuia (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay.
VNDIRECT khéng chiu trach nhiém ve bat ctr két gua nao phéat sinh tr viéc str dung ndi dung clia bao cao dwdi mei hinh thirc.
Ban bao céo nay la san phadm thuéc sé hivu ciia VNDIRECT, nguwoi str dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra
dbi, dang tai 1én cac phuong tién truyén théng ma khéng c6 sw ddng y bang van ban ctia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién - Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

Dinh Quang Hinh — Chuyén vién phan tich Cao cap
Email: bach.phannhu@vndirect.com.vn

Céng ty C6 phan Chirtng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trwng — Ha Noi
Pién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn
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