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Chúng tôi đã tham dự Hội nghị nhà đầu tư Vingroup tổ chức vào ngày 2/10- 4/10 vừa qua, dưới đây là các thông tin cập nhật .   

Mảng BĐS: Doanh số ký bán dự kiến tiếp tục tích cực trong Q3 với động lực từ bán lẻ các sản phẩm phân khúc tầm trung  

Cập nhật doanh số ký bán Q3   

Ban lãnh đạo chia sẻ doanh số ký bán Q3/26 dự kiến duy trì tích cực, trong đó hoạt động bán lẻ có thể ghi nhận những kết quả 

tốt. Trong Q3/26, công ty đã bán các sản phẩm phân khúc tầm trung tại các dự án Sài Gòn Park, Green Paradise, Global Gate 

Hạ Long ( Hạ Long Xanh) .  

Kế hoạch mở bán giai đoạn 2027 - 28 

Trong giai đoạn 2027 - 28, công ty dự kiến sẽ tiếp tục mở bán các phân khu/giai đoạn kế tiếp của các dự án cũ gồm Green Paradise, 

Sài Gòn Park, Hạ Long Xanh, Hải Vân Bay (Làng Vân),  và có thể một số dự án mới như Global Sportia (Vinhomes Olympic), Ven Vị nh 

Cam Ranh, ....  

Cập nhật tiến độ một số dự án chính  

• Vinhomes Global Sportia: Công ty đang đền bù GPMB và san lấp. Công tác đền bù đã đạt tiến độ tương đối tốt. Về hạ 

tầng, hiện công ty đang tập trung xây dựng sân vận động VinFast -  Trống Đồng (dự kiến hoàn thành vào tháng 7/2027) 

và san lấp diện tích xung quanh. Ban lãnh đạo chia s ẻ dự án này hiện đã có một số đối tác mua lô lớn quan tâm và công 

ty dự kiến có thể sẽ kinh doanh từ 2027 - 28. 

Hình  1: Hình ảnh từ vệ tinh khu vực xung quanh sân vận 

động VinFast Trống Đồng  

 Hình 2: Hình ả nh th ực t ế  sân v ậ n đ ộng VinFast -  Trống 

Đồng hi ện tạ i  

 

 

 
   Nguồn : Copernicus (Sentinel - 2), VPBankS Research      Nguồn : VPBankS Research   

• Global Gate Hạ Long: Công tác san lấp và thi công xây dựng đang được đẩy nhanh, đặc biệt tại Vịnh Bình Minh –  thuộc 

phân khu Vịnh Thiên Đường. Hiện tại một số dãy căn thấp tầng đã sắp hoàn thiện và kỳ vọng có thể bắt đầu bàn giao từ 

đầu năm 2027 .  

 

 

 Chuyên viên  cao c ấ p phân tích  

Nguy ễn Th ị Thúy Nga  

ngantt1@vpbanks.com.vn  

  

Cập nhật thông tin hội nghị  nhà  đầu tư Vingroup 2026  

➢ Doanh s ố  ký bán BĐS trong Q3 d ự kiến tương đ ố i tích c ực, trong đó doanh s ố  bán l ẻ  ước tính tích c ực hơn k ỳ vọng c ủa 

công ty nh ờ mở bán các s ả n ph ẩ m thu ộc phân khúc giá t ầ m trung. Doanh s ố  bán lô l ớn hạ  nhiệt sau các quý ghi nh ậ n 

kết qu ả  tích c ực trư ớc đó.  

➢ S ả n lượng xe ô tô đi ện v ới tốc đ ộ  bàn giao v ẫ n duy trì ở mức cao và Q4 là quý cao đi ểm, ban lãnh đ ạ o cho r ằ ng công ty 

sẽ  đạ t được k ế  hoạ ch bàn giao 300 nghìn xe trong năm nay .  

TẬP ĐOÀN VINGROUP –  CTCP (HOSE: VIC )  

TẬP ĐOÀN ĐA NGÀNH   
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Hình  3: Hình ảnh tổng thể từ vệ tinh của dự án Global 

Gate Hạ Long  

 Hình 4: Hình ả nh m ột s ố dãy nhà th ấ p t ầ ng thu ộc Vịnh 

Bình Minh thu ộc d ự án Global Gate H ạ  Long  

 

 

 
   Nguồn : Copernicus (Sentinel - 2), VPBankS Research      Nguồn : VPBankS Research  tổng hợp  

 

VinFast: Sản lượng xe bàn giao duy trì tăng trưởng mạnh, bức tranh tài chính kỳ vọng cải thiện nhờ tham gia Vinhomes Global 

Sportia  

Sản lượng xe bàn giao duy trì tốc độ tăng trưởng mạnh mẽ  

Tính đến hết tháng 8/2026, sản lượng xe bàn giao tại Việt Nam (chỉ tính riêng ô tô điện) đạt 154 nghìn xe , tăng 71.2% svck . Với kết 

quả đạt được trong 8 tháng đầu năm cùng mùa cao điểm nửa  cuối năm , ban lãnh đạo dự kiến công ty sẽ đạt được kế hoạch năm 

nay là bàn giao 300 nghìn xe  ô tô điện và 1 triệu xe máy điện  toàn cầu . 

 

Green SM tiếp tục mở rộng hoạt động tại các thị trường quốc tế, qua đó hỗ trợ tăng trưởng sản lượng xe tiêu thụ của VinFast  

Cuối tháng  9/2026, Green SM đã khai trương kỹ thuật tại Hà Lan. Đây là thị trường thứ 8 của Green SM trên toàn cầu. Công ty dự 

kiến gia nhập thêm 3 thị trường mới trong năm 2026 . Theo chia sẻ từ ban lãnh đạo, Green SM là một đối tác chiến lược lớn của 

VinFast , d o đó việc Green SM mở rộng quy mô và thị trường sẽ góp phần không nhỏ vào việc gia tăng sản lượng xe bàn giao của 

VinFast.  

Kế hoạch  về  capex   

Theo ban lãnh đạo, tổng capex dự kiến của VinFast trong năm 2026  vào khoảng  hơn  1 tỷ USD /năm , trong đó phần lớn dành cho 

việc mở rộng các nhà máy tại Ấn Độ và Indonesia .  

Kế hoạch huy động vốn  

Trước mắt công ty chưa công bố kế hoạch huy động thêm vốn chủ sở hữu . Phần lớn nguồn vốn dự kiến vẫ n sẽ đến từ nợ vay và 

các hỗ trợ tài chính.  

Tham gia dự án Vinhomes Global Sportia  

Hình  5: Sản lượng xe ô tô điện bàn giao    

 

 

   Nguồn : VinFast , VPBankS Research   
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Ngày 15/9/2026, VinFast đã công bố thông tin tham gia dự án Global Sportia thông qua việc công ty con VinFast Việt Nam (VFVN)  

ký thỏa thuận mua lại CTCP Đầu t ư Bất động sản Ngọc Hồi –  1 trong 4 công ty liên danh của dự án này từ ông Phạm Nhật V ượng 

và 2 cổ đông khác của Ngọc Hồi. Nguồn vốn để thực hiện giao dịch dự kiến sẽ đến một phần từ thỏa thuận tài chính hiện có với 

Vingroup và ông Phạm Nhật V ượng, một phần đến từ việc VFVN huy động tối đa 10,000 tỷ đồng thông qua phát hành cổ phần ưu 

đãi cổ tức, không kèm quyền chuyển đổi, hoán đổi cho ông Phạm Nhật V ượng. Khi hoàn tất, lợi ích kinh tế mà VinFast đ ược h ưởng 

từ dự án này là 20%. Giá trị chuyển nh ượng dự kiến là 30,857 tỷ đồng (~1.2 tỷ USD), thấp h ơn 48% so với định giá của chúng tôi đối 

với dự án Global Sportia. Giao dịch này dự kiến sẽ hoàn tất trong Q3, qua đó làm tăng định giá của VinFast cũng nh ư của VIC. 

Bên cạnh tác động tích cực đến định giá, chúng tôi cho rằng giao dịch này sẽ tạo thêm nguồn hỗ trợ tài chính dài hạn cho VinF ast, 

nhờ khả năng đóng góp dòng tiền từ dự án Global Sportia trong t ương lai.  

Các  mảng kinh doanh khác  

• Khách sạn và giải trí:  Về các dự án mới, Vinpearl dự kiến sẽ lần lượt khai trương các cơ sở VinWonders tại Tuyên Quang, 

Cần Giờ và Hạ Long trong giai đoạn 2026 - 28. Về chiến lược kinh doanh, ban lãnh đạo định hướng công ty sẽ tiếp tục 

chiến lược đa dạng hóa thị trường, khai thác các thị trường long - haul và đẩy mạnh nhóm khách hàng MICE, qua đó tăng 

tỷ lệ lấp đầy các cơ sở và tăng biên EBITDA. Bên cạnh đó công ty cũng có chiến lược bán các gói sản phẩm tích hợp, 

qua đó gia tăng chi tiêu trên mỗi khách hàng.  

• VinEnergo : Dự kiến đưa vào vận hành các dự án năng lượng tái tạo với tổng công suất các dự án phát điện đạt 4 GW 

trong năm 2027.  

• VinMetal: Công ty dự kiến sẽ tập trung sản xuất 2 dòng sản phẩm chủ lực ở giai đoạn đầu là thé p  xây dựng và HRC.  
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TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM  

Các thông tin, s ố  liệu th ống kê và khuy ến ngh ị trong b ả n báo cáo này, bao g ồm c ả  các nh ậ n đ ịnh cá nhân, đư ợc d ựa trên các 

ngu ồn thông tin công b ố  đạ i chúng theo quy đ ịnh c ủa pháp lu ậ t, ho ặ c các ngu ồn thông tin mà chúng tôi cho r ằ ng đáng tin c ậ y tính 

đến th ời điểm phát hành báo cáo. Phòng Phân Tích Ngành và C ổ  phi ếu ch ỉ sử d ụng mà không th ực hi ện xác minh l ạ i các thông tin 

này, do đó Phòng Phân Tích Ngành và C ổ  phi ếu không đ ả m b ả o v ề  tính chính xác và đ ầ y đ ủ c ủa các thông tin này.  

Các nh ậ n đ ịnh, khuy ến ngh ị, so sánh trong b ả n báo cáo này đư ợc đưa ra d ựa trên cơ s ở phân tích chi ti ết và c ẩ n trọng, theo đánh 

giá ch ủ quan c ủa ngư ời lậ p là h ợp lý t ạ i thời điểm th ực hi ện báo cáo. Do đó các phân tích này có th ể  thay đ ổi trong tương lai theo 

tình hình bi ến đ ộng th ực t ế  mà chúng tôi không có trách nhi ệm tự động c ậ p nh ậ t liên t ục, tr ừ trường h ợp đư ợc yêu c ầ u chính th ức t ừ 

Ban lãnh đ ạ o Công ty ho ặ c ràng bu ộc trong các đi ều kho ả n đi ều kiện c ủa h ợp đ ồng kinh t ế  đã đư ợc công ty ký k ết với các đ ố i tác 

liên quan.  

Báo cáo phân tích, đ ịnh giá này nh ằ m m ục đích tham kh ả o và không có giá tr ị pháp lý như m ột ch ứng thư th ẩ m đ ịnh giá. Báo cáo 

phân tích này và các tài li ệu đi kèm đư ợc l ậ p b ởi Phòng Phân Tích Ngành và C ổ  phi ếu –  CTCP Ch ứng Khoán VPBank, t ấ t c ả  các 

quy ền s ở hữu trí tu ệ  liên quan đ ến báo cáo này đ ều thu ộc s ở hữu c ủa CTCP Ch ứng khoán VPBank. Công ty nghiêm c ấ m m ọ i việc s ử 

d ụng, in ấ n, sao chép, tái xu ấ t b ả n toàn b ộ  hoặ c t ừng ph ầ n b ả n Báo cáo này vì b ấ t c ứ mục đích gì mà không có s ự ch ấ p thu ậ n c ủa 

Công ty.  

 

 

Công ty cổ phần Chứng khoán VP Bank  

Tầng 21 và 25, VPBANK Tower, 89 Láng Hạ, Đống Đa, Hà Nội  

Điện thoại: 1900 636679  

Email:  cskh@vpbanks.com.vn  

Website: www.vpbanks.com.vn  

 

Phòng Phân tích Ngành và Cổ phiếu  

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn  
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