~' L. 8/10/2026
N VPBank Securities Bdo cdo su kién

TAP DOAN VINGROUP - CTCP (HOSE: VIC)
TAP DOAN DA NGANH

Cdp nhdt théng tin héi nghi nha dau tu Vingroup 2026

» Doanh s6 ky bdan BDS trong Q3 du kién tuong déi tich cuc, trong do doanh sé bdn [é udce tinh tich cuc hon ky vong clia
cbéng ty nhd ma bdn cdc sdn phdm thudc phdn khic gid tédm trung. Doanh s bdn 16 |6n ha nhiét sau cdc quy ghi nhdn
két qua tich cuc trudc do.

> SAn lugng xe 6 t6 dién vai téc dé ban giao van duy tri 8 mic cao va Q4 la quy cao diém, ban I&nh dao cho rdng céng ty
sé dat dugc ké hoach ban gico 300 nghin xe trong ndm nay.

Chung téi d& tham du Héi nghi nha ddu tu Vingroup té chuc vao ngay 2/10-4/10 vira qua, dudi ddy la cdc théng tin cap nhat.
Mdng BDS: Doanh s& ky ban du kién tiép tuc tich cuc trong Q3 véi déng luc tir ban 1é cdc san phdm phén khic tdm trung

Cdp nhéat doanh sé ky ban Q3

Ban l&nh dao chia sé doanh s& ky bdn Q3/26 du kién duy tri tich cuc, trong dé hoat ddng bdn 1é ¢ thé ghi nhan nhiing két qud

tét. Trong Q3/26, cong ty d& bdn cdc san phdm phdn khic tdm trung tqi cdc du dn Sai Gon Park, Green Paradise, Global Gate
Ha Long (Ha Long Xanh).

K& hoach mé bdn giai doan 2027-28

Trong giai doan 2027-28, cong ty du kién sé ti€p tuc ma bdn cdc phan khu/giai doan ké tiép cla cdc du dn ¢t gém Green Paradise,
Sai Gon Park, Ha Long Xanh, Hdi Van Bay (Lang Van), va cé thé mét sé du an mai nhu Global Sportia (Vinhomes Olympic), Ven Vinh
Cam Ranh, ....

Cdp nhat tién dé mét sé du an chinh

e Vinhomes Global Sportia: Cong ty dang dén bu GPMB va san Idp. Cong tdc dén bu dé dat tién dé tuong déi tét. Vé ha
tang, hién coéng ty dang té@p trung xdy dung sé&n van déng VinFast - Tréng Bong (du kién hodn thanh vao thang 7/2027)
va san Idp dién tich xung quanh. Ban Idnh dao chia sé du dn nay hién dd cé mét sé déi tdc mua 16 I6n quan tadm va cdng
ty duy kién c6 thé sé kinh doanh ti 2027-28.

Hinh 1: Hinh &nh t&r vé tinh khu vuc xung quanh s@n van Hinh 2: Hinh &nh thuc t& sén van déng VinFast - Tréng
déng VinFast Tréng Déng Déng hién tai

Nguén: Copernicus (Sentinel-2), VPBankS Research Ngudn: VPBankS Research

e  Global Gate Ha Long: Céng tdc san ldp va thi cdng xdy dung dang ducc ddy nhanh, ddc biét tai Vinh Binh Minh — thudc
phan khu Vinh Thién Dudng. Hién tai mot s6 ddy can thdp tang da sdp hodn thién va ky vong cé thé bdét ddu ban giao tu
ddu ndm 2027.

Chuyén vién cao cdp phan tich

Nguyén Thi Thay Nga
ngantti@vpbanks.com.vn
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Hinh 3: Hinh &nh téng thé tir vé tinh cta du an Global Hinh 4: Hinh anh mét sé ddy nha thdp tdng thudc Vinh
Gate Ha Long

s AT

Ngudn: Copernicus (Sentinel-2), VPBankS Research Nguén: VPBankS Research t8ng hop

i, rtamn et Coceere

VinFast: S&n lugng xe ban giao duy tri téing trudng manh, buc tranh tai chinh ky vong cdi thién nhé tham gia Vinhomes Global
Sportia

San lugng xe ban giao duy tri té¢c dé tdng trudng manh mé

Tinh dén hét thang 8/2026, sdn lugng xe ban giao tai Viét Nam (chi tinh riéng & té dién) dat 154 nghin xe, tang 71.2% svck. V&i két
qud dat dugc trong 8 thang ddu ném clng mua cao diém niia cudi ndm, ban 1&nh dao du kién céng ty sé& dat dugc k& hoach ndm
nay la ban giao 300 nghin xe 6 t6 dién va 1 triéu xe mdy dién todn cdu.

Hinh 5: S&n lugng xe 6 t6 dién ban giao
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Ngudn: VinFast, VPBankS Research

Green SM tiép tuc md rong hoat dong tai cdc thi trudng qudc t&, qua dé hd trg tding trudng sdn lugng xe tiéu thu clia VinFast

Cudi thang 9/2026, Green SM dé khai truong k¥ thudt tai Ha Lan. DAy la thi trusng thir 8 clia Green SM trén todn cdu. Céng ty du
kién gia nhdp thém 3 thi trudng mai trong n&m 2026. Theo chia sé tu ban Idnh dao, Green SM Id mét déi tdc chién luge I6n cla
VinFast, do dé viéc Green SM md rong quy md va thi trudng sé gop phdn khong nhd vao viéc gia tdng sdn lugng xe bdn giao cla
VinFast.

K& hoach vé capex

Theo ban l&nh dao, téng capex du kién cla VinFast trong ném 2026 vao khodng hon 1ty USD/ndam, trong dé phdn Idn danh cho
viéc md rong cdc nhd mdy tai An D6 va Indonesia.

Ké& hoach huy déng vén

Trudc mdt céng ty chua céng bé ké hoach huy déng thém vén chi s& hiu. Phdn 16n ngudn vén du kién van sé& dén tu ng vay va
cdc hé trg tai chinh.

Tham gia du dn Vinhomes Global Sportia
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Ngay 15/9/2026, VinFast d& céng bé thdng tin tham gia du dn Global Sportia théng qua viéc céng ty con VinFast Viet Nam (VFVN)
ky thoa thuén mua lgi CTCP Bdu tu Bat dong sdn Ngoc Hbi — 1trong 4 cong ty lién danh clia du dn nay tir 6ng Pham Nhat Vuong
va 2 ¢ déng khdc cua Ngoc Héi. Ngudn vén dé thuc hién giao dich du kién s& dén mot phdn tu thda thudn tai chinh hién co véi
Vingroup va éng Pham Nhat Vuong, mdt phdn dén ti viéc VFVN huy déng t8i da 10,000 ty déng théng qua phdt hanh ¢é phdn uu
dai cé tic, khdng kém quyén chuyén ddi, hodn déi cho ng Pham Nhat Vuong. Khi hoan tdt, Ioi ich kinh t& ma VinFast dugc hudng
tU du dn nay la 20%. Gid tri chuyén nhuong du kién la 30,857 ty déng (~1.2 ty USD), thdp hon 48% so vai dinh gid cla chung téi déi
véi du dn Global Sportia. Giao dich ndy du kién s& hodn tdt trong Q3, qua doé lam tdng dinh gid cla VinFast clng nhu cua VIC.
Bén canh tdac déng tich cuc dén dinh gid, chung téi cho réng giao dich ndy sé tao thém ngudn hé trg tai chinh dai han cho VinFast,
nhd khd nding déng gép dong tién tir du dn Global Sportia trong tuong lai.

Cdc mdng kinh doanh khac

e Khdch san va gidi tri: V& cdc du dn mdi, Vinpear! du kién sé& lan lust khai truong cdc co sé VinWonders tai Tuyén Quang,
Cdn Gi¢ va Ha Long trong giai doan 2026-28. V& chién lugc kinh doanh, ban I&nh dgo dinh hudng cong ty sé tiép tuc
chién lugc da dang héa thi trusng, khai thdc cdce thi trudng long-haul va ddy manh nhdm khdch hang MICE, qua dé tang
ty & 18p ddy cdc co sé va tang bién EBITDA. Bén canh dé céng ty cling c6 chién lugc bdn cdc gdi san phdm tich hop,
qua dé gia tang chi tiéu trén méi khdch hang.

e VinEnergo: Du kién dua vao van hanh cdce du dn ndng lugng tdi tao véi téng céng sudt cdc du dn phat dién dat 4 GW
trong ndm 2027.

e VinMetal: Cong ty du kién s& tap trung sdn xudt 2 dong sdn phdm chu luc & giai doan ddu la thép xdy dung va HRC.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, s liéu thédng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo nady, bao gém cd cdc nhdn dinh ¢d nhdn, dugc dua trén cdc
ngudn thong tin céng bd dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho rdng ddng tin cdy tinh
dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phdn Tich Nganh va C8 phiéu chi sir dung ma khéng thuc hién xdac minh lai cdc théng tin
nay, do dé Phong Phan Tich Nganh va C8 phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cdc théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo nay dusc dua ra dua trén co s phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan cla ngudi lap la hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do do cdc phdn tich nay cé thé thay déi trong tuong lai theo
tinh hinh bién déng thuc t& md chung téi kndng co trdch nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tri trudng hop dugc yéu cdu chinh thic tu
Ban ldnh dao Céng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hgp déng kinh té€ d& dugc cong ty ky két vai cdc déi tdc
lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid nay nhdm muc dich tham khdo va khéng co gid tri phdp ly nhu mdt ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo
phdn tich nay va cdc tai liéu di kém ducc lap bdi Phong Phdn Tich Nganh va C8 phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tét cd cdc
quyén s& hitu tri tué lieén quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiiu ctia CTCP Ching khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm maoi viéc su
dung, in @n, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodic ting phdn bdn Bdo cdo nay vi bdt cir muc dich gi ma khéng co su chdp thudn clia
Coéng ty.

Cdng ty ¢ phdn Chiing khodn VPBank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, Béng Ba, Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh va Cé phiéu
Email: equityresearch@vpbanks.com.vn

www.vpbanks.com.vn 4



https://www.vpbanks.com.vn/_files/ugd/dada75_9a3e0dfbbe3c4752a98b9ab6df172ccb.pdf
mailto:equityresearch@vpbanks.com.vnm

