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TAP BPOAN DA NGANH

Mdng xe dién va bdt déng sdn tiép tuc dan
dét muc tiéu tdng truéng KQKD 2026

>

Chung t6i dé tham du cudc hop BPHCD thudng nién ndm 2026 cla VIC, va co nhiing

Vingroup ddt k&€ hoach doanh thu ndm 2026 & muc 485,000 ty déng, t&ng
46.2% so voi muc thuc hién clia ndm 2025 (svek) va Igi nhudn sau thué & muc
35,000 ty déng, tang 216% svck.

Mdng xe dién: VinFast d&t muc tiéu ban giao 300,000 6 t6 dién (+52.3% svck)
va 1triéu xe mdy dién (+146% svck) trong ndm 2026

Mdng bdt déng sdn: Trong ndm 2026, Vinhomes ddt muc tiéu doanh sé bdn
hang dat tir 300,000 — 350,000 ty déng, tang trudng manh so véi muc thuc
hién 205,300 ty dong trong ndm 2025.

Mdang du lich — gidi tri: Vinpearl du kién duy tri tdng doanh thu théng qua: 1)
t8i uu hoa ty lé lap ddy phong; lugng khdch tham quan tiép tuc tang trudng;
2) thuc ddy chi tiéu théng qua cde gaéi dich vu tron goi va mé réng cdc dich
vu bé tro tai VinWonders; 3) ddy manh mang MICE va tiéc cudi, va ra mét du
dan méi 3 Tuyén Quang.

ghi nhén chinh nhu sau:

Vingroup dat ké hoach doanh thu ném 2026 & muc 485,000 ty dong, tang 46.2% so
véi muc thuc hién clia ndm 2025 (svck) va Igi nhudn sau thué & muc 35,000 ty déng,

tang 216% svck.

K& hoach cho cdc mang kinh doanh chinh:

Mdng sdn xudt: VinFast dét muc tiéu ban giao 300,000 6 té dién (+52.3%
svck) va 1 triéu xe may dién (+146% svck) trong néim 2026. VinFast dét muc
tiéu tiép tuc clng cd vi thé dan ddu tai thi trusng Viét Nam, vdéi ké hoach
ban giao trén 200,000 xe & t& dién. Bén canh do, cong ty du kién ti€p tuc
ddy manh viéc ma réng sang cdc thj trudng quéc té thdng qua hé sinh thdi
di déng xanh (vdi su cdng hudng cua GSM, V-Green, Green Future) va ra

mdt cdc mdu xe mai tai My va Chau Au.

GSM tiép tuc déng vai tro ddn dudng dé VinFast ra tang ty I&é thédm nhap tai
cdc thi trudng bdan hang. Cong ty du kién trién khai thuc hién cdc tha tuc
phdp ly dé niém yét tai thi trudng HONg Kéng tir ndm nay, va chinh thuc lén

san vao ndm 2028.

Theo chia sé clia ban Iadnh dao, VinFast ddt muc tiéu hoa vén EBITDA trén
cdp dd todn céng ty vao ndm 2027. Chung téi cho rdng muc tiéu hoa vén
l& kha thi, néu loai trir cdc khodn diéu chinh k& todn mang tinh mét 1&n, véi
viéc 1) cdi thién bién Igi nhudn khi guy md ban giao té&ng va chi phi ¢6 dinh
dugc phan bd trén nén doanh sé I3n hon; va 2) hiéu qud chi phi tu viéc dp
dung nén tdng chung (common platform) vao quy trinh san xudt cho nhiéu
md&u xe gilp cobng ty gidm chi phi R&D trén mdi sdn phdm. Tuy nhién, gid
dinh ndy phu thudc ddng ké vao viéc cong ty dat dusc k& hoach doanh s&
dé ra, déc biét trong bdi cdnh viéc ma réng thi trudng quéc té van cé thé

gdy dp luc 1én chi phi trong ngdn han.

Mdng bt déng san: Trong ndm 2026, Vinhomes ddt muc tiéu doanh sé ban
hang dat tir 300,000 - 350,000 ty déng, tang trudng manh so véi muc thuc
hién 205,300 ty déng trong ndm 2025, chd yéu dén tU: 1) Viéc tiép tuc bdn
hang tai cdc du dn hién hliu — Green Paradise, Green City, Golden City,
Ocean Park 283; 2) Cdc du dn du kién mé bdn trong 2026 bao gém Hdi Van
Bay (512ha, Ba Nang), Global Gate Ha Long (4,121ha, Qudng Ninh) va Khu

D6 thi Bai hoc Quéc té (880ha, TP.HCM).
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Bdo cdo PHCD

Gid dong clia (déng/CP) 207,200
Vén héa (ty déng) 1,492,658
S& CP luu hanh (tr CP) 7,706
Cao nhdt 52 tudn 207,200
Thdp nhdt 52 tudn 29,300
Gid muc tiéu N/A
Tiém ndng tang gia N/A
Ty sudt cé tuc 0%
Téng ty sudt sinh IGi N/A
DIEN BIEN GIA CO PHIEU
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P/E trugt 12T (I&n) 141.2 15.0

P/B hién tai (I&n) 10.8 22

ROA (%) 1.2 2.4

ROE (%) 8.0 16.1

*di ligu tai ngay 22/04/2026

Cé déng Ién

Vietnam Investment Group 32.71%
VinSpeed 10.83%
Pham Nhat Vuong 9.13%
C& dbng khdc 47.33%

Téng quan doanh nghiép

Vingroup l& tdp dodn tu nhdn I6n nhdt tai Viét
Nam, dén ddu cd nudc trong nhiéu ngdnh
nghé kinh doanh. Céng ty con Vinhomes ld
nha phat trién BBS hang ddu, trong khi
Vinpearl ddn ddu mang khdch san va du lich.
Théng qua cong ty lién két Vincom Retaill, VIC
ndm gilr vi thé Ién trong nganh cho thué san
bdn 1&. Tép dodn clng tién phong trong linh
vyc xe dien thong qua VinFast va tich cuc
dong gdp vao co sé ha tang x& hdi thdng qua
cdc khodn ddu tu vdo y té, gido duc va giao
théng cbng cdng. Bén canh do, Vingroup
dang tung budc tién vao linh vuc ndng luong
va phdt trién co s ha tang, cung ¢ hé sinh
thdi va tdng cudng sy tich hgp gitia cdc phdn
khuc kinh doanh da dang cua minh.

Chuyén vién phan tich
Phan Thj Thanh Huyén
huyenptt@vpbanks.com.vn
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Chung téi cho réng kénh bdn buén ti€ép tuc chiém ty trong cao trong co cdu
doanh s& bdn hang ndm 2026, nhd t&i uu héa chi phi vén va rat ngdn thai
gian thu tién trong qud trinh trién khai cdc dai du dn. Theo chia sé ti doanh
nghiép, nhu cAu tu cde déi tdc bdn budn dang gia tang, khéng chi dén tu
cdc déi tdc hién hitu md con ma réng sang cdc nha dau tu mdi trong khu
vuc bang Nam A.

Trong khi do, trong bdi cdnh ngudi mua cd nhdn van duy tri tédm ly than trong
trong ntia ddu 2026 do mat bdng I&i sudt cao, chung tdi cho rang Vinhomes
co lgi thé duy tri stic hdip thu t6t hon thi trudng nha cdc chinh sdch bdn hang
linh hoat va uu ddi. D& hé tro luc cdu, Vinhomes trién khai géi uu ddi l@i sudt
trén 6% trong 5 ndm, cho cdc hgp déng ky trong giai doan 20/04-
20/07/2026, dp dung vdi mét sé du an nhdt dinh.

Cho ndm 2026, Vinhomes ddt ké hoach doanh thu & muc 285,000 ty déng,
bao gém doanh thu thudn ta HPKD vé doanh thu bdn 16 [6n tai cde du dn
bdt déng sdn, tdng 55% svck. Loi nhudn sau thué dugce 1én ké hoach dat
60,000 ty déng, tang 38.5% svck

e Mang khdch san - gidi tri: Vinpearl dy kién duy tri tang trudng mdng khdéch

san & cong vién gidi tri théng qua: 1) t6i uu hda ty 1€ Idp ddy phong; lucng
khdch tham quan tiép tuc tang trudng, ddc biét Id khdch quéc té& tir cdc thi
trusng nhu An D6, Nga:; 2) thuc ddy chi tiéu théng qua cdc géi dich vu tron
gdi va md réng cdce dich vy bé trg tai Vinwonders; 3) ddy manh phdt trién
dong san phdm MICE va tiéc cudi; va ra mdt qudn thé du lich — gidi tri tai
Tuyén Quang.
Vinpearl ddt k& hoach doanh thu ndm 2026 dat 16,000 ty déng, tdng 29.6%
svck. Trong dé, chung téi du bdo doanh thu mdng khdch san — gidi tri sé& dat
khodng 12,500 ty dong (+9.8% svck), va phdn con lai sé dén tir ban giao nét
hang tén kho tai du dn & Pha Quy.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, s6 lieu thdng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhén dinh cd nhdn, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin céng bd dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho rdng ddng tin cdy tinh
dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va Cé phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng tin
nay, do dé Phong Phén Tich Nganh va C8 phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan clia ngusi lap la hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tuong lai theo
tinh hinh bién déng thuc t& ma chung téi khdng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh thic ti
Ban l&nh dao Coéng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hgp déng kinh t& d& ducc céng ty ky két vai cde déi tdc
lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo va khéng cé gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo
phdn tich ndy va cdce tai liéu di kém ducc 1ap bdi Phong Phdan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Ching Khodn VPBank, tdt cd cdc
quyén sa h{tu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sé hitu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st
dung, in @n, sao chép, tdi xudt bdn toan bd hodc ting phdn bdn Bdo cdo ndy vi bat ci muc dich gi ma khdéng ¢ su chdp thudn clia
Coéng ty.

Cong ty ¢ phdn Chiing khodan VPbank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, qudn Béng Ba, Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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