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VND16.700
VND23.600/14.302

Gia thj trwdng
Cao/Thap 52 tuan

Gia muc tiéu NA
Cap nhat gan nhat NA
Danh gia gan nhat NA
Gia muc tiéu vs Consensus NA
Tiém nang tang gia NA
Ti suét cb tire 3,7%
Ty suét sinh [oi NA
Thi gia von (tr USD) 2.158,6
GTGDBQ 3 thang (tr USD) 42
Ty lé s& hiru nwéc ngoai (tr USD) 0,1
Sé lwgng cb phiéu (tr cd phiéu) 3.404,0
viB VNI

P/E trwot 7,8x 13,9x
P/B thj trwong 1,3x 2,0x
ROA (%) 1,4% 2,1%
ROE (%) 16,5% 14,7%
*tai ngay 8/4/2026
Gia cé phiéu
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Co céu s& hivu
Chu tich va nhirng nguwoi lién quan 25,73%
Commonwealth Bank of Australia 4,71%
Beston JSC 4,66%
Khéac 64,9%

Téng quan doanh nghiép

Ngan hang Thwong mai Cé phan VIB (VIB) la mot
trong nhirng ngan hang thwong mai hang dau tai
Viét Nam, tap trung chii yéu vao khach hang ban
|&, cho vay mua nha va 6 t6. Ngan hang cé mét hé
théng gdm hon 189 chi nhanh va 298 may ATM
trén toan quéc, phuc vu hon 4.5 triéu khach hang
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TAI CHINH
Ké hoach tang trwéng loi nhuan 2026 tham vong

VIB dat muc tiéu LNTT nam 2026 dat 11,5 nghin ty déng (+27% svck),
dwoc hé tro bdi tang trwdng tin dung 15%

Sau khi CBA thoai vén, ngan hang van dé ngd kha nang tim kiém cé déng
chién lwgc nwdc ngoai méi, du qua trinh danh gia sé can thém thai gian.

Chuing t6i da tham dw PHDCD thudng nién cua VIB ngay 08/04/2026, dwoi day la
mot s6 diém chinh.

Ké hoach Igii nhuan 2026 kha tham vong

Ban lanh dao d&t ké hoach LNTT nadm 2026 dat 11,5 nghin ty déng (+27%
svck), dwa trén muc tiéu tang trwdng tin dung 15%, phu hgp véi dinh hwéng
than trong ctia NHNN cho toan hé théng. Ngan hang tiép tuc nhan manh chién
lwore tang trwdng ¢ chon loc va ky luat, wu tién chat lwong tai san, téi wu bién
3 va kiém soat chi phi thay vi mé rong bang can déi qua nhanh.

Tuy vay, ching t6i danh gia k& hoach nay kha thach thirc. Thir nhét, tang
trwéng huy dong dwoc dat & mire 26% svck, cao hon dang ké so véi mirc ting
tdng tai san 15%, diéu nay cé thé phan anh dinh hwéng thanh khodn than trong
hon nhwng ciing cé thé tao ap Iwc Ién chi phi vén va NIM. Thi hai, chi phi tin
dung c6 thé tiép tuc ting trong ndm 2026 trong bbi canh bat dinh kinh té toan
cau, dac biét néu chat lwong tai sdn & phan khuc ban 18 suy yéu thém.

Tién phong trién khai Basel llI

V& an toan vén, ban lanh dao tai khang dinh VIB duy tri nén tdng vén manh
theo Basel lll, v&i hé s6 CAR cao hon dang ké so véi mie téi thiéu theo quy
dinh, tao dw dia tét cho ting trwdng trong giai doan VIB 3.0 (2027-2036). Tinh
dén 31/12/2025, VIB da chinh thirc bt dau tinh CAR theo phwong phap tiéu
chuén (SA-Basel 3 theo TT14/2025), v&i ty 1& dat 12,2%. Ban I&anh dao ciing
cho biét theo khung Basel Il cia NHNN, cac khoan vay bat dong san da diéu
kién va co tai san bao dadm hop 1& sé dwoc ap dung hé sé rii ro thap hon, day
la yéu t6 thuan loi déi véi VIB nho ty trong I&n & cac phan khuc nay. Bén canh
do, VIB da hoan tat giai doan tinh toan theo phwong phap IRB va dang chuan
bi cho bén thr ba kiém toan trwéc khi ndp bao cao Ién NHNN, qua doé co thé
tiép tuc téi wu tai san co rai ro (RWA) va hd tro CAR trong trung han.

Can nhac c6 déng chién lwgc nwéc ngoai méi

Vé co ciu cb déng, ban lanh dao lam rd rang viéc CBA thoai vdn 1a mot phan
trong chién lwgc tai phan bd vén toan cau, thay vi xuat phat tir nhirng lo ngai
lién quan riéng dén nén tang hoat dong cla VIB. Bong thdi, ngan hang van dé
ngd kha nang dén ¢ déng chién lwoc nwéc ngoai mai, véi diéu kién doi tac co
thé mang lai gia tri cdng hwdng vé van hanh, cong nghé va nguén lwc tai chinh
dai han.

Chinh sach cé tirc hap dan va tang vén diéu lé

DHDCD da théng qua tbng ty Ié chi trd gan 19%, bao gdm 9% cb tirc tién mat,
9,5% cb phiéu thwdng va 0,24% ESOP. Theo d6, vbn diéu 1& dw kién tang t
34,0 nghin ty ddng I&n khodng 37,4 nghin ty ddng (+9,7%). Chung t6i danh gia
murc cb tire tién mat 9% l1a kha hap dan, dwoc hd tro bdi bo dém vén manh va
hé s CAR & murc cao.

Tom tat tai chinh (ty ddng) 2024 2025 svck Ké hoach 2026 svck
Téng tai san 493.158 556.098  12,8% 637.826 15%
Huy déng vén 299.571  329.648 10,0% 415.968 26%
Dv ng tin dung 324.602  381.972 17,7% 439.273 15%
Loi nhuan truée thug 9.004,30 9.104,62 1,1% 11.550 27%
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Béo céo nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong béo céo
dwa trén cac ngudn dugc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bd. Cac ngudn tin ndy bao gdm théng tin trén san giao dich chirng
khoan hoéc trén thj trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty, thong tin dwoc cong
b réng réi khac va cac thong tin theo nghién ciru ctia ching téi. VNDIRECT khdng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac hay day di cua
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng woc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chat méi chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cdo nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé théng tin trong bao céo nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phéap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac truwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bét ctr két qua nao phat sinh tir viéc st dung néi dung clia bao cao dwoi moi hinh thirc. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hiru cia VNDIRECT, ngudi st dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghi cé phiéu  Binh nghfa:

KHA QUAN Kha nang sinh |&i cta cb phiéu tir 15% tré |én
TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia ¢ phiéu n&m trong khoang ttr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN Kha nang sinh |&i ctia ¢b phiéu thap hon -10%

Khuyén nghj dau tv durgc dua ra dura trén kha nang sinh 16i dy kién cia cé phiéu, duoc tinh bang téng cda (i) chénh léch phan tram gid
gia muc tiéu va gia thy trirong tai thoi diem cong bo bao cao, va (i) ty suat co tire dw kien. Trer khi duwoc néu rb trong bao cao, cac khuyén
nghj dau tw cé thoi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh Binh ngha:

TICH cucC Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén
TRUNG TINH Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co' s& vén héa thj trwéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén

Hoang Viét Phwong — Giam déc Khéi nghién ctru va Tw van dau tw
Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Lé Chi Hiéu — Trwong phong Ngan hang va Dich vu tai chinh

Email: hieu.lechi@vndirect.com.vn

Nguyén Thao Linh — Chuyén vién phan tich

Email: linh.thaonguyen3@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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