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NGAN HANG TMCP VIB (VIB)
Loi nhuan ngan hang cai thién cham do ap lwc I1&n tir NIM — [Thap hon dw

phong]
Tang tredng lgi nhuén clta VIB bi giam manh trong Q4/25, giam 14,3% so v&i cling ky nam 2024. Tang
trwedng lgi nhuan VIB ca nam chi dat mirc 1,1% so v&i ving nén da suy gidm cla nam 2024.
Tang trudng tin dung cua ngan hang cham lai so voi nam 2024, dat mire 17,8% (giam hon so voi mic
21,7% da dat dwoc trong nam 2024). Tin dung dang dwoc chuyén dich sang cho vay doanh nghiép nhieu
hon mang thé manh cda ngan hang la cho vay ban Ié.
Tong thu nhap hoat déng (TOI) ctia ngan hang giam 2,8%, phan Ion xuat phat tir sy suy giam cla loi
nhuan thuan tt 1ai (NII) du thu nhap t phi (NFI) da phuc hoi tré lai.
Ngan hang dang kiém soét chat ché chat lwong tai san théng qua viéc x& Iy no xau

Lei nhuan cta ngan hang chwa dworc cai thién dang ké trong nam 2025 do ap lwc 1én tr NIM

Loi nhuan trwdce thué (PBT) Q4/25 cia VIB glam 14,3% so véi cung ky, dan dén loi nhuén trwdc thue ca nam
chi tdng 1,1% so v&i mirc nén da suy gidm clia ndm 2024. Nguyén nhan chd yéu xuét phat tir hai yéu td: 1)
Tang trwdng tin dung clia ngan hang cham lai so v&i nam 2024 (chi dat mdc tang 17,8% trong nam 2025, so
V&i 21,7% trong nam 2024), va ap lwc [én NIM cla VIB do chi phi vén huy déng tdng cao so véi cac nam truéc
(chi phi vén ndm 2025 téng 1&n 5,7% tr mirc 5,2% trong ndm 2024).

Nguyén nhan cta viéc chi phi von tang la do ngan hang phai phat hanh nhiéu gidy to c6 gia hon dé bu dap cho
sy tang trwvdng yeu cta tién gl (chi dat 6,6% trong nam 2025, so voi 16,8% trong nam 2024). Két qua la, NIM
clia ngan hang gidm xudng murc thAp nhat trong 5 ndm tré lai day, chi dat 3,1% (giam dang ké so v&i mirc trung
binh 4,5% trong 5 nam trwéc do).

Co cau tin dung ctia ngan hang dang chuyén dich dan sang cho vay doanh nghiép

Co céu tin dung clia ngan hang dang dan chuyén hwéng sang cho vay doanh nghiép — mét mang ma truwéc day
ngan hang chwa chu trong phét trién nhiéu. Ty trong cho vay ban Ié hién da giam xuong khoang 70% trong nam,
S0 v&i mirc 78,6% trong nam 2024. Diéu nay cho thay ngan hang dang phai da dang hda danh muc cho vay cta
minh trong béi cdnh nhu ciu vén tir cAc doanh nghiép tdng manh trong théi gian gan day.

NFI phuc héi tré lai, nhwng sw suy giam cta NIl va |6 tir hoat ddng ngoai héi khién TOI giam

Thu nhap tlr hoat dong dich vu ctia ngan hang ghi nhan sw phuc héi tot trong nam 2025, tang 19% so v&i cung
ky, cht yéu nho sw hdi phuc & mang bao hiém va thanh toan. Dac biét, phi dai ly bao hiém tang hon gap ddi so
véi ndm 2024, tir khodng 450 ty ddng trong ndm 2024 1&n hon 990 ty ddng trong ndm 2025. Tuy nhién, lgi nhuan
thuan tiv 1ai (NII) gidm 4% so vé&i cung Ky, cung véi khoan 16 tr hoat dong ngoai héi (khoang 154 ty déng trong
nam 2025) da khién téng thu nhap hoat déng (TOI) ctia ngan hang gidm khoang 2,8% so vé&i cung ky.

Ngan hang dang kiém soat chit ché chat lwong tai san

Trong ndm 2025, VIB dang chd déng xt ly cac khoadn no' xau ton dong va céac khoan ng can chi y, dwa cac ty
I& nay v& mlrc an toan hon so véi ndm 2024. Ty & no xau (NPL) trong nam 2025 chi con 3,0% (giam ti mirc
3,5% trong ndm 2024). Dong théi, ty 1& no can chi y/tdng dw no' cling gidm tr 3,2% trong nam 2024 xubng con
2,4% trong nam 2025, nham han ché rii ro cac khoan ng’ chuyén nhém thanh no' xau trong twong lai. Biéu nay
thé hién sw quyét liét ctia VIB trong viéc x& ly no' xau, huéng téi xay dung tang trwdng bén vikpng trong twong
lai.

Dw
phéng Thuyc té sv

Q4/24 Q4/25 12T24 12725 2025 D phéng
Thu nhap lai thuan (svck) -9,6% 7,6% -5,4% -39%  25.8% 80%
Thu nhap ngoai lai (svck) -10,0% -21,4% 3,6% -10,3% 4,0% 82%
Chi phi hoat déng (svck) -1,1% 12,5% 9,1% 31% 20,7% 90%
Loi nhuan trwéc dw phong (svek) -13,5% -6,1% -14,1% -5,9%  21,0% 82%
Chi phi dw phong (svck) -33,7% 11,5% -10,2% -20,4% 1,7% 79%
Loi nhuan truéc thué (svck) 1,0% -14,3% -15,9% 1,1% 30,4% 83%
Tang trwdng cho vay (svek) 21,7% 17,9% 21,7% 17,9% 15,8%
Tang trwdng tién gl (svck) 16,8% 6,6% 16,8% 6,6% 18,1%
Bién lai thuan 3,4% 3,1% 3,8% 3,1% 3,8%
Loi suét tai san 7,2% 7,4% 7,3% 7,1% 7,5%
Chi phivén 4,2% 4,7% 5,2% 5,7% 4,1%
Tylé CASA 13,9% 14,4% 13,9% 14,4% 15,1%
Ty & chi phi/ Thu nhap 33,2% 37,3% 35,1% 372% 35,0%
ROAE 18,8% 14,3% 18,1% 16,4%  20,9%
Tylé no x4u/ Dw no cho vay 3,5% 3,0% 3,5% 3,0% 3,4%
Tylé no nhém 2/ Dw ng cho vay 3,2% 2,4% 3,2% 2,4% 0,6%
Tylé bao phu ng xAu 50,1% 42,9% 50,1% 42,9% 56,1%
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Bao co nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Nghién ciru va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT, Théng tin trinh
bay trong bao céo dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bd, Cac ngudn tin ndy bao gébm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoac trén thi treérng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao céo dwoc cong bd cla cong ty,
théng tin dwoc cong bb rong réi khac va cac thong tin theo nghién ctru clia ching téi, VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh
xac hay day du cla nhirng thong tin nay.

Quan diém, dv bao va nhiing woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay, Cac nha dau tu nén co cac
nhan dinh déc 1ap vé thong tin trong b&o céo nay, xem xét cAc muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phép luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwdc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ci két qua nao phat sinh tr viéc st dung néi dung clia bao cao dudi moi hinh thirc, Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hru ctia VNDIRECT, ngwoi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Hoang Viét Phwong — Giam d6c Khéi nghién ctru va Tw van dau tw

Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn
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Email: hieu.lechi@vndirect.com.vn
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