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NGAN HANG TMCP QUOC TE VIET NAM (HOSE: VIB)
NGAN HANG

Ké hoach téng trudng Igi nhuén manh mé

» Trong 2026, VIB dat ké hoach tang trudng Igi nhudn trudce thué tang 27% svck,
cao hon 8% so véi du phong clia chung toi.

»  VIB dinh hudng duy tri [&i sudt huy déng n dinh. Thay vao do, ngén hang co
ké hoach huy dong vén 1ty USD tu thi trusng nudc ngodi, phdn dnh chién lugc
huy déng vén thdn trong va da dang hon.

» Ngan hang du dinh str dung Igi nhudn chua phén phéi dé trd cd tiic bang tién
mat vai ty lé chi trd la 9%, tuong Ung vai ty sudt cd tuc usde tinh khodng 5,2%
trong 2026.

Chung téi da tham du PHPCP cta VIB vao ngdy 09/04/2026 va ghi nhdn mét
s6 diém chinh nhu sau:

Trién vong tdng truédng lgi nhudn manh trong ndm 2026

Ban l&dnh dgo ddt muc tiéu Igi nhudn trudc thué ndm 2026 dat 11.550 ty déng
(+27% svck), cao hon 8,0% so v&i du bdo clia ching téi 1a 10.695 ty déng (+17,5%
svck). Dong luc tdng trudng dén tlr viéc toi uu hda co cdu tdi sdn, cdi thién bién
loi nhudn va kiém sodt chi phi chdt ché.

Trong do, VIB ddt muc tiéu tdng trudng tin dung 15% svck, phu hgp vdéi dinh hudng
cua NHNN, trong khi téng ngudn vén (bao gém tién gui khdch hang va gidy t&
c6 gid) du kién t&ng manh hon & muc 26% svck. Biéu ndy cho thdy VIB dang uu
tién clng c& ngudn vén hon Ia ma réng tin dung trong ngdn han. Ching téi ddanh
gid ddy la cdch tiép cdn thdn trong, giup ngdn hang téng cudng thanh khodn
va téi uu co cdu vén trong béi cdnh I&i sudt tang, déng thai tao du dia dé ddy
manh cho vay khi diéu kién thi trudng thudn Igi hon.

Chung téi cho rdng ké hoach nay khd tham vong trong méi trudng 18i sudit cao,
tuy nhién van khd thi nhd 1) su phuc héi clia phan khic khdch hang cd nhan, ddc
biét I& nhdm khdch hang kinh doanh (chiém khodng 20% du ng bdn 1€, chl yéu
I& hé kinh doanh), vén bi dnh hudng bdi Nghi dinh 70 trong ndm 2025; va 2) chi
phi vén dugc kiém sodt tét nhd k& hoach huy déng 1ty USD tir thi trudng nudc
ngodi, qua doé han ché dp luc tdng manh 1&i sudt huy déng trong nudc.

Chién luge huy déng vén thén trong

VIB du kién huy déng 1ty USD tu thi trudng nudc ngodi trong ndm 2026, chia
thanh hai dot: 500 trieéu USD trong 6T26 (ky han 3—-5 ndm) va 500 triéu USD con
lgi trong 6 thdng cudi ndm. Trong khi dd, ngdn hang duy tri chién luge huy déong
than trong, dinh hudng duy tri 1&i sudt huy déng 8n dinh dinh hudng duy tri 1&i
sudt huy déng én dinh va han ché tham gia canh tranh I&i sudt tién gui.

Ban lanh dao ky vong mdt bdng 181 sudt s& con chiu dp luc trong 3 quy ddu ndm
va cé thé 8n dinh tur quy 4/2026. Mdc du & sudt huy déng tai mot s6 ngdn hang
nhé dé tang, VIB khéng cé k& hoach chay dua theo xu hudng ndy. Thay vdo do,
ngdn hang ddnh gid ngudn vén quéc t€ 1a lua chon hiéu qud hon, vai chi phi hién
khodng 8,5%, thdp hon so vdi chi phi huy déng vén trong nudc (theo chia sé cla
ban I&nh dao).

Bén canh do, VIB cling thdn trong trong viéc tim kiém cd déng chién luge mdi, khi
ban 1&nh dao van tu tin vao nén tdng ndi tai clia ngdn hang, vdi hé sé an toan
vén Basel lIl (CAR) dat 12,2% (cao hon nhiéu so véi muc yéu cau 8%) va ROE duy
tri & muc 18—-20%.
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Gid hién tai VND17,150
Cao nhdt 52 VND23.600
Thdp nhat 52 VND14.300
Gid muc tiéu VND21,000
Tiém ndng t&ng gid 22.4%
Ty sudit cé tuc 4%
Téng ty sudt sinh I5i 26.5%
Thi gic vén (ty déng) 58,378
KLGD BQ 10 phién (tr) 4.9
S& CP luu hanh (tr) 3,404
S6 CP sau pha lodng (tr) 3,404

VIB VNI
P/E truct 12T 81x  14.2x
P/B hién tai 1.3x 2.1x
ROAA 1.4% 2.4%
ROAE 16.5% 16.1%
*D liéu ngay 09/04,/2026
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—V/IB VN-INDEX

Thay déi gida T 3T 12T
VIB 3.9 -3.6 182
VN-INDEX -06 53 551
Co cdu sé hiu

Dang Khéc V§ 4.9%
D& Xudn Hodang 4.9%
Trdn Thi Thdo Hién 4.9%
Bdng Quang Tuén 4.9%
Khdc 80.4%

Téng quan doanh nghiép

Ngdn hang TMCP Quéc té Viét Nam (VIB)
dugc thanh lap ngay 18/09/1996. VIB cé
hoat déng kinh doanh cét 16i la huy dong
vén va cdp tin dung. Ngodi ra, Ngén
hang con tham gia vao cdc dich vu ngén
hang quéc té, kinh doanh ngoai té, ddu
tu tdi chinh, qudn ly rdi ro va bdo vé véon.

Chuyén vién phan tich

Ha Thu Hién

hienhtl@vpbanks.com.vn
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Danh muc sdn phdm mdi thic ddy téing trudng

VIB dang trién khai chién luoc VIB 3.0 nhdm trd thanh ngdn hang giao dich chinh, dua trén mé
hinh 3x5 bao gém sdn phdm, phan khuc khdch hang va kénh phdn phéi. Chién luoc tép trung
vao xdy dung hé sinh thai, cd nhan héa & cdp dé gia dinh va phdt trién phdn khic khdch hang
cao cdp, trong khi mdng thé va ngdn hang sé tiép tuc Id dong luc tdng trudng chinh.

Ngdn hang dang ddy manh tang trudng théng qua cdc sdn phdm mdi, vai trong tam la thé
tin dung. Cdc sdng kién chinh bao gém Max Card (thé theo md hinh thué bao véi quyén Igi linh
hoat, tly chinh) v& One Card (hudng téi khdch hang cao cdp vdi cde tinh ndng vust trdi). Cdc
san phdm nay ducc ky vong sé thuc ddy thu nhdp phi va tang mac dé gdn két khdch hang.
Déng thdi, VIB cling tang cudng tich hop hé sinh thdi s6 nhdm cdi thién trdi nghiém ngudsi dung
va thuc ddy bdn chéo sdn phdm. Chung téi ddnh gid chién lugc ndy s& hd trg tang trudng
CASA va thu nhép ngodi I8i, déng thdi dong vai trd quan trong trong viéc gia tdng thi phan.

K& hogch ¢8 tie ném 2026

VIB du kién phdt hanh hon 323 triéu ¢ phiéu thudng (tuong duong 9,5%) va khodng 8 triéu cd
phiéu ESOP (0,24%) trong nam 2026. B&n canh dé, ngdn hang d&t muc tiéu chi trd cd tuc tién
mat 9%, tuong Ung vaéi sudt sinh 181 ¢ tuc udce tinh khodng 5,2% cho nam 2026.

K& hoach ndy phdn dnh sy tu tin clia ban I&nh dao vao khd nding duy tri tdng trudng Igi nhudn,
déng thai va&n ddm bdo ngudn vén cho hoat déng md réng. Chung téi cho rdng viéc két hop
gilia c6 tuc tién mat va cd phiéu sé hd trg tadm ly nhd déu tu, du su pha lodng ti phat hanh cé
phiéu cé thé anh hudng phan ndo dén tang trudng EPS trong ngdn han.

Hién tai, VIB dang gioo dich & mic P/B forward 2026 khodng 1,0, thdp hon ddng ké so vai
muc trung binh 5 ndm I& khodng 1,8x. Chung téi cho réing muc dinh gid hién tai van hdp dén,
nhd trién vong tang trudng Isi nhuén manh mé va chinh séch ¢é tdc hdp dan.

Hinh 1: K& hoach kinh doanh ctia VIB trong 2026

2024 2025 KH 2026 % YoY Thl'“: hién 2025

50 voi k& hooch

T&ng tdl scin 493155 556,065 &37 826 14.7% Q2.6%

Téng du ng tin dung 324,010 381972 439273 15.0% 96.5%

Tén gufl khach hang va 299 57 120648 415955 26.2% 57.4%
phat hanh gidy 14 cé gia ' ' ’ ’

W&n chd 56 hlu 41,862 45205 55367 15.0% M/a

Lol nhudn trudc thu& 2,004 2,105 N550 269% §2.6%

Ngudn: VIB, VPBankS Research
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, s6 lieu thdng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhén dinh ¢d nhdn, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin céng bd dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho rdng ddng tin cdy tinh
dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va Cé phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng tin
nay, do dé Phong Phén Tich Nganh va C8 phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan clia ngusi lap la hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tuong lai theo
tinh hinh bién déng thuc t& ma chung téi khdng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh thic ti
Ban l&nh dao Coéng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hgp déng kinh t& d& ducc céng ty ky két véi cde déi tdc
lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo va khéng cé gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo
phdn tich ndy va cdc tadi liéu di kém ducc 1ap bdi Phong Phdan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Ching Khodn VPBank, tdt cd cdc
quyén sa h{iu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sé hitu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc su
dung, in @n, sao chép, tdi xudt bdn toan bd hodc ting phdn bdn Bdo cdo ndy vi bat ci muc dich gi ma khdéng ¢ su chdp thudn clia
Coéng ty.

Céng ty ¢ phdn Chiing khodan VPbank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, phusng BDéng Ba, Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phéng Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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