SSI

Céng ty C6 phan Vinhomes (VHM: HOSE)

Gia muc tiéu: 78.800 Pdng Khuyén nghi: TRUNG LAP Tang gia: 10,5%

M@ ban cac dai dy &n thic ddy doanh sé ban hang va ting
truéng Igi nhuan nam 2026

Chung t6i duy tri khuyén nghi TRUNG LAP déi véi Vinhomes, vdi gia muc tiéu 12 thang la
78.800 ddng/cé phiéu, tuong ducng tiém ndng tang gia 1a 10,5%. Chung téi diéu chinh tang
10% du b&o Igi nhuan sau thué sau cé déng céng ty me (NPATMI) ndm 2026 I&n 61,6 nghin ty
déng, chu yéu phan anh viéc ghi nhan doanh thu ban 16 16n cao han du kién tai cac du an
trong diém. Chung t6i du bao doanh s6 ban hang nam 2026 tang 39% svck, dat 284,6 nghin
ty déng, nhd ma rong danh muc du &n md ban va céac giao dich ban 16 16n.
Tuy nhién, trién vong Igi nhuan tich cuc cing di kém véi muc do tham dung vén cao hon.
Chung t6i udc tinh dong tién hoat ddng sé ghi nhan muc am trong ndm 2026 do hang tén kho
va chi phi phat trién du an tang, vdi ty 1& ng/vén chu sé hitu tang lén 0,80x. Viéc tham gia phat
trién ha tdng c6 thé mang lai Igi nhuan bd sung ti hgp dong EPC ddng thsi cai thién kha nang
két ndi t6i mdt s6 du an. Tuy nhién, tdc dong tai chinh hién van kho danh gia do théng tin hién
con han ché. Do d6, ching t8i chua dua cac khoan déng goép tiém naéng tif hoat ddng phat
trién ha tang vao du béo va dinh gia.

G muc P/B du phéng 2026 1a 2,2x, cao han trung binh 5 n&dm 14 1,7x, ching téi cho réng gia

c6 phiéu hién da phan anh phan 18n trién vong tang trudng Igi nhuan tich cuc trong ndm 2026.

Luan diém dau tu

e Chung t6i du bdo doanh sé ban hang nam 2026/2027 sé lan luct dat 284,6 nghin ty déng
(+39% svck) va 324,3 nghin ty déng (+14% svck). Da ting trudng dugc hé trg tir cac du
an dang trién khai va cac du 4n ma ban mdi, trong dé giao dich ban 16 18n tiép tuc la déng
lyc tang trudng chinh.

e Chung t6i du bao NPATMI ndm 2026/2027 1an Iugt dat 61,6 nghin ty ddng (+47% svck) va
64,1 nghin ty déng (+4% svck), nhd viéc tiép tuc ghi nhan Igi nhuan ti cac du an trong
diém dang trién khai, dong th&i déng gop thém ti cac du &n mdi nhu Global Gate Ha Long,
Saigon Park, Hai Van Bay va Global Sportia.

Diém nhan KQKD: VHM ghi nhan NPATMI Q2/2026 dat 22,7 nghin ty déng, giam 11% so Vi

quy trudc nhung tdng manh 202% svck, vugt ky vong cua ching téi. K&t qua tich cuc nay chu

yéu dudc thuc day bai viéc ghi nhan doanh thu ban 16 I6n tai du an Green Paradise, cung véi
hoat déng ban giao tai cac du an Ocean Park 2 & 3, Green City, Royal Island va Wonder City.

Bién Igi nhuan gop tang manh 1én 68,6%, tU 48,2% trong Q1/2026 va 22,1% trong Q2/2025,

phan anh ty trong déng gop gia tang tt doanh thu ban 16 16n cé bién Igi nhuan cao.

RUi ro: Tién d ma ban du 4n mdi cham hon ky vong hoac lai suat cho vay mua nha duy tri &

muc cao trong thai gian dai cé thé 1am suy yéu nhu cadu mua nha &, dac biét tai cac thanh pho

cap 2, qua dd lam giam da tang trudng doanh s6 ban hang. Chi phi phat trién du an tang cling
lam gia tang rui ro trién khai khi VHM tiép tuc mé rong danh muc du an dang phat trién.

Ty déng 2022 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thuan 103.557 102.323 153.271 218.524 211.270
Tang trudng doanh thu thuan 66% 1% 50% 43% -3%
Bién Igi nhuan gop 34% 32% 30% 41% 41%
NPATMI 33.371 31.801 41.895 61.579 64.110
EPS (VND) 7.664 7.742 10.200 7.496 7.804
Tang trudng EPS (%) 16% 1% 32% 47% 4%
Ty suét cé tuc (%) - - - 4% -
ROE 20% 17% 18% 24% 21%
Ng/VCSH 0.31 0.37 0.59 0.80 0.68
P/E (x) 5.6 5.2 12.2 9.8 9.4
P/B (x) 1.0 0.8 2.1 2.2 1.8
EV/EBITDA (x) 5.18 4.86 7.81 5.13 4.63

Nguén: VHM, SSI Research
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Gia CP - VND (17/09/26) 71.300
V6n héa (USDmn): 22.318
SLCP luu hanh (triéu cp): 8.215

KLGD TB 3 thang (triéu cp): 7,5

Gia cao/thap 52T (k VND): 79/41,8
GTGD TB 3 thang (USDmn): 30,8
Ty 1& SHNN (%): 6.7
GTNN con dudc mua

(USDmn): EOCRE
Ty 1é s& hitu nha nudc (%): 0
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Thong tin ¢d ban vé cong ty

Coéng ty C6 phan Vinhomes (VHM)
dugc thanh 1ap vao nam 2008, la cong
ty dau tu bat dong san I6n nhat tai Viét
Nam. Tinh dén Q2/2024, VHM c6 quy
dat véi dién tich 30 triéu m2 dat tai cac
du &n da trién khai va 170 triéu m2 dat
tai cac du an sap trién khai.
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Doanh sé ban hang bt pha nhé giao dich ban 16 16n va m& ban cac du 4n mdi

Trong 6T2026, doanh sé ban hang cua VHM tdng manh 1&n 148,1 nghin ty dong (+119% svck), dudc hd trg bai danh muc du
an ma ban tai cac thi trudng trong diém vao cudi nam 2025 va niia dau ndm 2026, bao gébm Green Paradise (2.870 ha), Hai
Van Bay (512 ha), Global Gate Ha Long (4.121 ha) va Saigon Park (880 ha), cung v@&i hoat dong ban hang tai cac du an hién
hitu. Doanh thu ban 16 I6n tiép tuc 1a déng luc tdng trudng chinh, chiém 81% téng doanh s6 ban hang, trong khi doanh thu
ban 1& déng gép 19%. K&t qua nay nhin chung phu hgp véi quan diém cla chung téi réng tdng trudng doanh sé ban hang
chl yéu dugc déng gop bdi cac giao dich ban 16 I6n. Trong khi dé, nhu cau mua nha ti khach hang ca nhan van tuong doi
trdm lang do lai suat vay mua nha & mic cao, tiép tuc gay ap luc 1én nhu cdu mua nha. Tuy nhién, tdc ddng nay c6 thé dugc
bu d&p mot phan nha chuong trinh hé trg khach hang cta VHM.

Chung t6i ky vong ting trudng doanh sé ban hang 6n dinh nh& cac du an hién hitu va chuan bi ma ban, dang chu y la Global
Sportia va Phudc Vinh Tay trong giai doan nifa cudi ndm 2026 va ndm 2027. Chung téi du bdo doanh s6 ban hang nam
2026/2027 1an lugt dat 284,6 nghin ty déng (+39% svck; cao hon 9% so véi bao céo trudc) va 324,3 nghin ty dong (+14%
svck). Trién vong tang trudng dudc hé trg bai két qua ban hang kha quan trén danh muc du an ngay cang ma réng cla VHM,
trong do giao dich ban 16 I6n du kién tiép tuc 1a dong Iuc tang trudng chinh, qua dé cung cé trién vong doanh thu va hé trg

dong tién trong hai ndm téi.

Cap nhat danh muc du an

Quy Chi phi Ngnig
Du an Pia diém mé Chu d4u tu dau tu Lgi ich kinh té cta VHM ban/d
Wonder City Pan Phugng, Ha Noi 133 VIC 18.441 99% 2025
Green City Hau Nghia, Tay Ninh 197 VHM 28.258 100% 2025
Golden City Dudng Kinh, Hai Phong 241 VHM 23.218 100% 2025
Green Paradise Can Gig, TP. HCM 2.870 Congty con VHM  465.923 100% 2025
Hai Van Bay Lién Chiéu, ba Nang 512 VPL 43.922 100% 2026

; . ) Phan khu Ha Long: 70%
Global Gate Ha Long Ha Long, Quang Ninh 4121 VHM-VIC 515.513 Phan khu Quang Yén: 90% 2026
Saigon Park (IUT) Hoc Mén, TP. HCM 880 VHM 59.000 98% 2026
Quang Hanh Cam Ph3, Quang Ninh 322 VIC 2.933 99% 2027+
My Lam Tuyén Quang 455 VHM 18.345 66% 2027+
Global Sportia Ngoc Héi, Ha Noi 9171  VHM-Béitic  925.651 35% 2027+
(Olympic)
Nham Bién Nham Bién, B&c Ninh 134 VHM 6.602 66% 2027+
Leman Golf Cu Chi, TP. HCM 200 VHM 2.129 100% 2027+
Tan My Tan My, Long An 931 VHM 74.406 76% 2027+
Phudc Vinh Tay Phudc Vinh Tay, Tay Ninh ~ 1.090 VHM-VIG 90.757 100% 2027+
Cam Ranh Cam Ranh, Khanh Hoa 1.254 VHM-VInES 85.294 100% 2027+
Cam Lam Cam Lam, Khanh Hoa 10'33 VHM-Déi tac 285.267 100% 2027+
Happy Home Trang Cat  Hai An, Hai Phong 28 VHM 5.834 100% 2026
Hung Yén Phé Hién, Hung Yén 30 VHM 6.095 100% 2027+
Khanh Hoa Khanh Hoa 1.121 Déi tac 21.881 100% 2027+
Ha Tinh Ha Tinh 84 VHM 66% 2027+
Ngudn: VHM, SSI Research
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Du 4n ha tang

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

VHM da md rdng sang linh vuc ha tang dudng sét vdi vai tro nha thau EPC (Thiét ké - Mua s&m - Thi céng), tham gia vao céac

du an sau:

Chi phi dau tu (nghin

Gia tri hgp dong EPC  Thdi gian hoan thanh

ty dong) (nghin ty déng)
5 du an dudng sat dé thi tai Ha Noi 1.300 2030
Tuyén dudng sat Bén Thanh - Can Gis 102 44 2028
Tuyén dudng sat toc do cao Ha Nodi - Quang Ninh 147 73 2028
Boan Phu Xuyén - Ngoc Hoi (du an nang cap tuyén dusng 1 2027
sat Ha N6i - TP.HCM)
DPoan Ngoc Héi - Kim Son (Pudng st Vanh dai phia Bong) 28 2028
T6ng 1.588 17
(60,8 ty USD) (5 ty USD)

Ngoai ra, VHM d& ky két thoa thuan hgp tac dau tu véi Vinspeed cho du an dudng sét téc do cao Ha Noi — Quang Ninh, bao
gbm hoat ddng dau tu, xay dung, van hanh va khai thac thuong mai. Theo do, Vinhomes du kién gop téi da 85% téng vén
dau tu cua du an (sau khi tril phan vén ma Vinspeed huy ddng tif cac bén thi ba), nhung khéng vuct qué 35% téng tai san
cla céng ty theo BCTC gan nhét tai ting thsi diém.

Viéc tham gia cac du an ha tang quy mé Ién c6 thé déng gop nguédn Igi nhuan mdi, ddng thdi nAng cao kha nang két néi va
gia tri cho cac du an trong diém cta VHM nhu Green Paradise, Global Gate Ha Long va Global Sportia. Tuy nhién, cac du an
ha tang thudng yéu cau ngudn vén 18n, do do cé thé tao thém ap Iuc vé nhu cu huy déng von va rui ro trién khai trong tuong
lai.

Trién vong Igi nhuan

Sau KQKD 6T2026 vudt ky vong, chung tdi nang du bao NPATMI ndm 2026 1&n 61,6 nghin ty déng (+47% svck), cao hon
10% so véi du béo trudc, chi yéu nhdm phan anh gia dinh cao han vé doanh thu ban 16 18n tai cac du an hién hitu. Tang
trudng I6i nhuan nam 2026 du kién dudc thuc day bai cac du an Green Paradise, Ocean Park 2 & 3, Royal Island, Wonder
City, Golden City, cung v&i dong gop tu cac du an mdi md ban nhu Global Gate Ha Long va Saigon Park.

Chung t6i du bao NPATMI ndm 2027 dat 64,1 nghin ty dong (+4% svck), dudc hé trg bai viéc tiép tuc ghi nhan Igi nhuan tu
cac du an quy mo Ién hién hitu va dong gop gia tang tu du an Hai Van Bay va Global Sportia.

Biéu dé 1: Doanh s6 ban hang ctia VHM giai doan 2023-  Biéu dé 2: Lgi nhuan cta VHM giai doan 2022-2027F (nghin

2027F (nghin ty ddng) ty dong)
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® Phuoc Vinh Tay Global Sportia Khac B Doanh thu thuan NPAT-MI
Ngudn: VHM, SSI Research
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Luén diém dau tu

VHM hién dang giao dich & muc P/B du phéng 2026 Ia 2,2x, cao hon trung binh 5 ndm la 1,7x. Ching téi cho rdng muc dinh
gia hién da phan anh trién vong tich cuc ti viéc day nhanh trién khai cac dai du an, doanh s6 ban hang cai thién cing nhu
trién vong tang trudng Igi nhuan giai doan 2026-2027.

Chung t6i duy tri khuyén nghi TRUNG LAP déi véi VHM, véi gia muc tiéu 12 thang 1a 78.800 déng/cé phiéu, tuong duang
tiém nang tang gia 1a 10,5%. M&c du viéc tham gia cac du an ha tang quy mé I8n mang lai tiém nang tang du bao Igi nhuan
va dinh gia, ching téi chua dua déng gop tU cac du an nay vao mé hinh du bao do théng tin hién con han ché.

RUi ro bao gém tién dd ma ban cac du &an mdi cham han ky vong, 1ai suat cho vay mua nha duy tri 8 mdc cao lam suy yéu
nhu cau mua nha &, dic biét tai cac thanh phé cap 2, qua dé lam giam da ting trudng doanh s6 ban hang.

Lich st khuyén nghj
90,000
80,000
70,000
60,000
50,000

40,000

30,000 l
20,000 M

opP oP

10,000

i B g > ) N B) “ \e] N2 o N2l N Nl N Nl © © Ao © © © © © ©
LA LA T 2 gV Vo gV Vv Vv SV v SV v v SV v I\

N O O Q'
AU VAU U CER U U IR B UIIFS VIS U U U U U VI RN A U U4
S AT AT T @ AT @ g S g S
—— VHM Closed Price —— Target Price
Nguén: SSI Research
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty déng
Bang can ddi ké toan

+ Tién va céc khoan tuong dudng tién

+ DAu tu ngan han

+ Céc khoan phai thu ngén han
+ Hang tén kho

+ Tai san ngén han khac
Téng tai san ngén han

+ Cac khoan phai thu dai han
+ GTCL Tai san ¢6 dinh

+ Bat dong san dau tu

+ Tai san dai han d& dang

+ Pau tu dai han

+ Tai san dai han khac

Téng tai san dai han

Téng tai san

+ NG ngén han

Trong dé: vay ngén han

+ Ng dai han

Trong doé: vay dai han

Téng nd phai tra

+V6n goép

+ Thang du vén cb phan

+ Lgi nhuan chua phan phéi
+ Quy khac

V&n cha s hitu

Téng ng phai tra va vén chi sé hitu

Luu chuyén tién t&

Dong tién tir hoat déng kinh doanh
Dong tién tir hoat déng dau tu
Dong tién tir hoat déng tai chinh
Luu chuyén tién thuan trong ky
Tién dau ky

Tién cudi ky

Céac hé s6 kha nang thanh toén
Hé s6 thanh toan hién hanh

Hé s6 thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan tién mat

Ng rong / EBITDA

Kha nang thanh toan lai vay
Ngay phai thu

Ngay phai tra

Ngay tén kho

Cd cdu vén

Vén chil s@ hitu/Téng tai san
NG phai tra/Téng tai san

NG phai tra/Vén chi sé hiu
NG/Vén chl s& hitu

NG ngén han/Vén chu s& hiu

Nguén: VHM, SSI Research

2024

28.780
5.392
168.406
54.696
28.205
285.479
107.670
14.622
16.916
81.990
12.519
45.012
278.730
564.209
278.532
34.276
64.933
47.016
343.465
41.074
-6.756
167.206
19.220
220.744
564.209

-22.400
25.385
11.692
14.677
14.103
28.780

1,02
0,73
0,12
0,95
6,38
69,2
106,3
289,5

0,39
0,61
1,56
0,37
0,16

2025

49.962
2.259
219.950
131.415
93.304
496.890
71.614
22.356
15.919
95.922
12.417
72.738
290.967
787.857
343.090
43.377
195.550
102.946
538.641
41.074
-6.756
202.644
12.254
249.217
787.857

41.189
-78.088
58.081
21.182
28.780
49.962

1,45
0,79
0,15
1,12
5,71
51,0
68,1
317,6

0,32
0,68
2,16
0,59
0,17
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2026F

28.450
2.259
214.642
285.835
94.640
625.825
70.920
42.782
16.309
95.122
12.417
102.392
339.943
965.769
411.054
43.664
266.709
186.528
677.763
82.148
-6.756
198.504
14.109
288.006
965.769

-58.737
-22.000
59.225
-21.512
49.962
28.450

1,52
0,60
0,07
1,48
5,01
42,9
54,4
589,6

0,30
0,70
2,35
0,80
0,15

2027F

20.387
2.259
196.038
359.152
90.001
667.837
68.566
61.495
16.683
94.322
12.417
102.226
355.710
1.023.547
392.296
42.198
275.854
198.295
668.149
82.148
-6.756
262.614
17.390
355.398
1.023.547

2.906
-21.270
10.302
-8.062
28.450
20.387

1,70
0,56
0,06
1,88
4,41
47,4
53,3
943,0

0,35
0,65
1,88
0,68
0,12

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN DAU TU

Ty déng

B&o cao két qua kinh doanh
Doanh thu thuén

Gia vén hang ban

Lgi nhuan gop

Doanh thu hoat déng tai chinh
Chi phi tai chinh

Thu nhap tUf cac cong ty lién két
Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Lgi nhuan ti hoat ddng kinh doanh
Thu nhép khac

Lgi nhuan trudc thué

Lgi nhuan rong

Lgi nhuan chia cho c8 déng

Lgi ich cla cb déng thiéu s6

EPS cd ban (VND)

Gia tri s6 sach (VND)
C6 tic (VND/cé phiéu)
EBIT

EBITDA

Tang trudng
Doanh thu
EBITDA

EBIT

Lgi nhuén rong
Vén chii sé hitu
Vén diéu &
Téng tai san

Pinh gia

P/E

P/B
Gia/Doanh thu
Ty suét cé tlc
EV/EBITDA
EV/Doanh thu

Céc hé s6 kha nang sinh 18i

Ty suét Igi nhuan gop

Ty suét Igi nhuan hoat déng

Ty suét Igi nhuan rong

Chi phi ban hang/Doanh thu thuan
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan
ROE

ROA

ROIC
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2024

102.323
-69.356
32.967
26.844
-10.487
0

-3.791
-4.593
40.943
-95
40.848
35.073
31.801
3.271

7.742
49.334
0
48.437
50.238

-1,2%
51%
4,5%
4,6%
20,9%
-5,7%
26,9%

5,2
0,8
17
0,0%
4,9
2,4

32,2%
40,9%
34,3%
3,7%
4,5%
17,4%
7,0%
15,4%

2025

153.271
-106.928
46.343
29.332
-15.151
0
-1.899
-6.188
52.438
372
52.810
43.335
41.895
1.440

10.200
57.963

0
64.024
66.322

49,8%
32,0%
32,2%
23,6%
12,9%

0,0%
39,6%

12,2
2,1
2,9
0,0%
7,8
3,4

30,2%
35,3%
28,3%
1.2%
4,0%
18,4%
6,4%
15,1%

2026F

218.524
-129.163
89.361
25.418
-19.767
0
-6.556
-8.823
79.636
-343
79.292
63.434
61.579
1.855

7.496
33.478
6.000
99.059
101.044

42,6%
52,4%
54,7%
46,4%
15,6%
100,0%
22,6%

13,8
3,1
3,9
4,2%
5,1
2,4

40,9%
39,8%
29,0%
3,0%
4,0%
23,6%
7,2%
17,3%

2027F

211.270
-124.828
86.442
37.484
-24.7M
0
-6.338
-8.530
84.349
-109
84.239
67.391
64.110
3.281

7.804
41.282
0
108.950
111.933

-3,3%
10,8%
10,0%
6,2%
23,4%
0,0%
6,0%

13,2
2,5
4,0

0,0%
4,6
2,5

40,9%
48,3%
31,9%
3,0%
4,0%
20,9%
6,8%
15,6%
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan d6i vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trugng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cao. Cac y kién thé hién trong béo céo nay cé thé thay déi bét ki lic nao ma khong cén thong béo. Bao céo nay khong va khong nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghl hay 16i kéo dé dé nghl mua hay ban bat cui chiing khoan nao. SSI va céc céng ty con va/ hodc cac chuyen vién, glam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con c6 thé cé vi
thé ho#c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty do.

Béo céo nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cla SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.
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