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« T9/2022 xuat khau ca tra chi dat 164 triéu
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Sau ndi ki€m dich, giad tri xk sang Trung

USD, gidm 15% so v@i T8, nhat la khi T9
thudng la mla cao diém trudc cudi nam.
Ky vong lugng dan hang sé cai thién vao
thang 10 cao diém mua cudi nam.

Nhap khau cao nita dau nam, lam phat va
doéng tién mat gia ha nhu cau tiéu thy,
nhiéu nha (Mexico, Anh,
Canada, Uc, Eu) phai tam ding don hang

nhap khau

dén thang 10. Tuy nhién da cé tin hiéu cac
don hang dugc néi lai cho mua 1é héi cudi
nam.

Cac nudc ASEAN dang tang xu hudng
nhap khau ca tra Viét Nam, Gia tri xuét
khdu sang ASEAN 9T/2022 da tuong
duong khéi EU (=8% téng gid tri xuét
khau).

Il. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

« Thang 9/2022, doanh thu xudt khau cua

VHC tai Trung Qudc dat 81 ty dong, tai My
la 320 ty dong, ghi nhan murc giam lan lugt
la 4% va 7% so vai cung ky.

Ly k& 9T dau nam, doanh thu xuat khau
dén My dong gop 4.997 ty dong, tuong
duong 46,1% tong doanh thu.

BU lai, doanh thu xuat khau ghi nhan tang

trudng tai Chau Au va cac thi trudng khéc.

Thi trudng ndi dia, doanh thu dat 260 ty
dong, tang 144% so vdi cung ky.

Quéc T8 +37% MoM tuy van thap hon
dinh dau nam. Ky vong vao Q4 - mua cao
diém xuadt khau sang Trung Quéc. Gia
trung binh ca tra déng lanh XK sang Trung
Quéc dat 2,39 USD/kg trong thang 8, tang
so v8i muc thap 2,27 USD trong thang 7.

T8, xuat khau sang my +4% MoM, gia xuat
kh3u trung binh thang dat 5 USD/kg, cao
nhat tUr dau nam. Lam phat tai My cai thién
nhu cau thay san gia ré nhu ca tra. Ky vong
ton kho giam va dip 1& cudi nam.

My va Trung Quéc déng goép hon 80%
téng gia tri xuat khau T9.

Céng ty xuat khau trong nudc than trong,
thé hién & nhu cau bat nguyén liéu ngoai
cham lai va gia ca tra giam nhe tu dau T9.

Nha may thdc an thay san Feed One da
hoan thanh va bat dau ban thuang mai thu
nghiém. Dy kién tu Q4, VHC sé si dung
70% cong suat thic an ty nudi cho chan
nuoi noi bo, cai thién bién Igi nhuén.

Du kién VHC sé xay thém day chuyén
collagen m@i vao 2023, tang 40% cong
suat.

Véi thi trudng chinh l1a My, VHC hudng Igi
tU dién bién ty gia USD/VND téng cao.
VHC déng gdp 16,2% kim ngach xuat khau,
cao nhat ca nudc.
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IIl. TOC PO TANG TRUGNG

» Q3/2022, doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué lan lugt dat 3.261 ty (+46,2% YoY/ -22,8%
QoQ) va 459,8 ty (+79,5% YoY/ -42,7%) do nhu cau tiéu thi giam manh trong béi canh ton
kho cao ( nhap khdu qua mic dau nam) va lam phat. Bién Igi nhuan gop va rong giam dang
ké con 1an luct 19,1% va 14% so vdéi 25,9% va 18,9% Q2/2022.

9SC

+ T9, doanh thu mang cé tra dat 540 ty déng (-30% so véi T8). Doanh thu mang phu pham va
cham séc stc khoe dat lan lugt 207 ty déng 57 ty dong, giam 21,2% va 1,7% so vdi T8.

+ Ngoai ra, cudi Q3, VHC phai trich 1ap du phong giam gia 74,6 ty cho khoan dau tu vao c6
phiéu (cha yéu 1a NLG, DXS, KBC va khac)

CO CAU DOANH THU Q3/2022
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IV. GIA TRI

 P/E cta VHC (20/10/2022) dat 6,67 lan, ré dang ké so vdi P/E trung binh nganh la 16,58 lan
va trung binh 5 nam la 8,61 lan.

+ VHC duy tri trd c6 tic bang tién déu dan tir 2020, ty 1é 2.000d/cp. Ty suat sinh I5i dat 2,5%,
chua phai la ca hoi sinh 181 hdp dan cho nha dau tu muén nhan ¢ tuc.
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V. PINH GIA

« DSC udc tinh Doanh thu va Igi nhuan cta VHC dat lan lugt 14.055 ty (+55,2% YoY) va 2.293
ty (+108% YoY), EPS 2022 la 12.504 VND/cp, tuong duong P/E fw 2022 la 5,9x lan. Gia muc
tiéu caa VHC la 76.700 VND/cp, upside 2,2% so vdi gia dong cia ngay 20/10/2022 la
75.000 VND/cp.

Théng ké bdo cdo phan tich clia cac CTCK vé mc gid muc tiéu 12 thang tSi cla c6 phiéu
VHC trong 3 thang qua, gid muc tiéu binh quan la 79.534, upside 6% so vd&i gia dong cua
ngay 20/10/2022 la 75.000 VND/cp.
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