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CTCP Vinh Hoan (VHC)

Xuat khau thang 5 cho thay dau hiéu héi phuc s6m

Doanh thu ca tra di ngang nhung téng doanh thu giam nhe do mang thic an cho ca sut giam

— Doanh thu clia VHC dat 551 ty déng trong thang 5, gidm nhe 3% YoY, chi yéu do mang thic
an cho ca sut giam manh trong khi mang san pham ca tra hau nhu chi di ngang va dat 353 ty
dong (-1% YoY). Doanh thu tuf thiic an cho ca giam manh 67% YoY xuéng con 23 ty dong
trong thang 5 do nhu cdu thic &n cho ca van con yéu do néng dan con e ngai chua mudn
tha nudi mdi khi gia ca tra nguyén liéu van duy tri 8 mlc thap 18,000 déng/kg. Mang
Collagenva Gelatintang trudng tét 47% YoY va dat 67 ty dong, nhung van khdng du dé dua
téng doanh thu thang 5 tdng trudng dudng.

Dau hiéu héi phuc & cac thi trudng, trif thi trudng My

— Doanh thu thang 5 tang trudng 11% so véi thang 4 cho thay c6 dau hiéu hdi phuc s6m sau
dai dich (thang 4 giam 25% so vdi thang 3). Thi trudng Trung Quéc hdi phuc manh nhat véi
mUc tang 142% MoM va 49% YoY dat 111 ty déng sau khi Trung Quéc md cla lai thi trudng.
Thi trudng EU cling ¢ ddu hiéu hoi phuc vdi xuat kh3u ting 0.1% MoM va 29% YoY dat 143
ty dong, ti€p tuc duy tri da tang trudng dugng tif dau nam dén nay. Dac biét, trong thang
nay thi truéng EU da vugt qua M dé trd thanh thi trugng xuat khiu I6n nhat cia VHC khi M§
ap dung cac bién phap cach ly xa hdi. Xuat khau thang 5 cia VHC vao thi trudng My giam
13% MoM va 45% YoY dat 109 ty déng nhung ban ldnh dao VHC cling ggi y rang thi trudng
nay dang phan nao hoi phuc trong thang 6.

Du kién hoan thanh k& hoach doanh thu ndm 2020

— Doanh thu xuat khdu 5 thang dau ndm 2020 ctia VHC dat 2,685 ty dong (-6% YoY), hoan
thanh 31% ké hoach d3t ra trong kich ban tich cuc. Hiép dinh EVFTA d& dugc phé chuan vao
ngay 8/6 du kién cd hiéu luc tu 1/8 tdi sé giam mUc thué nhap khau tir 5.5% xudng con 4.1%
va gilip VHC dat dudc ké hoach doanh thu dé ra. Tuy vay, dai dich vita bung phat tai Bac
Kinh cling cé thé anh hudng xau dén két qua kinh doanh cudi cting ctia VHC khi kich ban
tich cuc gia dinh rang thi trudng ca tra thé gidi sé khoi phuc trong quy 3 nam nay.
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Hé théng khuyén nghi

Hé th&ng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét di trong 6 thang tdi)

Mua: N3m gitl: Bén:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Kha quan:
Vugt troi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén thdng tin va dif liéu thu dugc ti cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin va dit liéu
la chinh xac hodc day d0i va cdc quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay cd thé
thay d8i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu cia minh va ching téi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chlng. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khong
dudc sao chép, phan phdi lai hodc stia d6i ma khdng cé sy ddng y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khong dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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