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LUA CHON NOI TRU AN AN TOAN TRONG THO1 DIEM BAT ON

Chiing téi ki vong dong tién tir khéi ngoai sé giit duoc xung luc trong thang 7 dé hé tro thi truong
khi trién vong thi truong van con hap dan.

Trong thdng 7, nha ddu tu nuéc ngodi da mua rong tré lai ldn ddu tién ké tir thdng 1 ndm 2020 véi téng gid tri
mua rong la 3.602 ty déng (tuong duong 155 triéu USD). Trong dé, quy Fubon ETF la nhén té chinh khi ghi hat
rong 3.953 ty déng (tuong duong 171 triéu USD). Theo dai dién Fubon, ho ddnh gid cao kha ndng kiém sodt
dich Covid-19 va né luc ctia Viét Nam trong viéc phdt trién thi trudng chiing khodn (s dung hé théng giao
dich méi dé gidi quyét vdn deé tdc nghén lénh).

Theo quan diém ctia chung téi, déng thdi cta cdc nha ddu tu nudc ngoai la dé hiéu khi thi trudng Viét Nam ¢
tiém ndng phuc h6i manh mé sau khi kiém sodt dich Covid-19 vé6i PE du' phéng 2022F la 12,96 va tdng truéng
EPS 2022F 16,16% theo udc tinh clia Bloomberg. Mtic téng truéng va dinh gid ndy la tuong déi hdp dan néu so
véi cdc quéc gia khdc. Do d6, ching téi ky vong vao déng thdi tich cuc hon cua cdc nha dau tu nuéc ngodi
trong thoi gian tdi.

Tém ly thi truong tét hon nhé'khad néng tang téc tiém chidng tai TP.HCM.,

Thanh phé H6 Chi Minh la trung tam kinh té trong diém, chiém 1/4 GDP ca nudc. Do dé, tién dé trién khai véc
xin sé la yéu té quyét dinh dé ngi léng dan viéc phong téa va bdt ddu tdi khéi déng cdc hoat dong kinh té. Theo
uéc tinh trong phdn Vi mé, ching téi tin rang chinh quyén TP.HCM c6 thé dat dugc muc tiéu tiém it nhdt mét
mi cho 70% c6ng ddn trén téng 9 triéu ngudi dan vao thdng Tdm. Do dé, ching téi ky vong thi trudng sé phdn
Uing tich cuc véi trién vong kinh t€ phuc héi vao ndm 2022 nhd viéc ddy nhanh tién dé tiém ching tai TP.HCM.
Hién tai, viéc thdt chdt cdch ly da cho thdy hiéu qua ban ddu khi s6 ca nhiém Covid-19 héing ngdy cé xu huéng
gidm ké tor muc cao nhdt vao ngay 27 thdng 7 véi 10.774 ca. Do dé, chiing téi ky vong dich bénh sé dédn duoc
kiém sodt va cdc hoat déng kinh té dugc ddy manh trong quy 4 ndm 2021 trong gid dinh co s& ctia ching téi.
Nhin qua cdc thj trudng thé gidi, ching téi nhan thdy thj trudng thudng dién bién tich cuc hon khi sé ca nhiém
dat dinh. Cu thé, chiing t6i nhdn thdy thi truéng chiing khodn cdc nudéc nhu An D6, Pai Loan va Canada c6
muc tdng tur 5% dén 8% khi s6 ca nhiém héng ngay dat dinh.

... Tuy nhién, trong truong hop xau nhat, ching téi van lo ngai vé tinh hinh phic tap hon cda dich
Covid-19.

Ky vong phuc héi sé gdip thdch thic khi tinh trang gidn cdch hién tai kéo dai va cdc hoat déng cta nén kinh té
sé khéng thé tdi khéi déng nhu du kién vdo quy 4 nam 2021. Do dé, diéu nay sé tdc déng tiéu cuc dén tam ly
thi truong.

Chung téi ky vong cdc cé phiéu lién quan nganh tiéu diing bao gém MSN, MWG sé hé trg VN Index dua trén
trién vong KQKD Quy 3 manh mé tir nhu cdu cao clia ngudi dan véi cdc mdit hang tiéu ding, thuc phdm trong
thoi gian gién cdch. Ngoai ra, FPT cling dang c6 co héi véi trién vong tdng trudng cao khi viéc chuyén déi sé
sé cang dugc ddy nhanh hon trong béi canh dich bénh Covid-19. Déi véi nhém ¢6 phiéu bdt dong san, cau
chuyén phdt hanh riéng Ié cta cdc c6 phiéu vén héa vira (DIG, NLG), bdn c8 phiéu quy (VHM) c6 thé dén ddt
thi truding vao giai doan cudi Quy 3 va Quy 4/2021. Béi v6i nhém ¢8 phiéu ngén hang, ching téi cho rdng da
tdng manh nhu 6 thdng ddu ndm 2021 sé khé Idip lai do nén cao cta ciing ky ndm ngodi va du kién téng truéng
ctila nhém nay sé chdm lgi trong quy 3 ndm 2021. Nhin chung, chiing téi ky vong VN-Index sé dao déng trong
khodng 1.260-1.370.

Thi trudng tai An Do, Canada va Pai Loan sau khi ca nhiém Covid-19 dat dinh
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M tdng vuot trdi cGa cdc ¢6 phiéu vén héa vira va nhé so véi muc tdng cda VN Index trong thdng 7 nhin chung la phi hop véi ky vong
cba chiing téi. Do d6, cdc khuyén nghj giam ty trong cia ching téi trong thdng trudc d6i véi mét sé ¢d phiéu vén héa lén trong nganh thép
va ngdn hang nhu HPG, VCB, ACB da gitp giam bét tdc déng cla suy thodi thi trudng va tir d6 cdi thién hiéu sudt chung cia danh muc
khuyén nghj. Nhin chung, 10 trong s6 11 khuyén nghi mua da ghi nhdn hiéu sudt vuot tréi so véi VN Index trong thdng trudc.

Thu nhdp Q2 2021 tdng truéng manh mé va mét thdng giam diém ca thi truéng da khién dinh gid tré vé mirc hdp dén hon. Hé s6 P/E
trailing cGia chi s6 nay da giam tur 19,2x xuéng 16,5x vdo cudi thdng 7, gdn véi muc thdp 16x vao cuéi thdng 1/2021. Ching téi ky vong miic
dinh gid hdp dan nay sé tiép tuc hé trg cho da tdng trong 6 thdng cuéi ndm 2021, khi xét dén muc tdng truéng LN rong 33% YoY trong
672021 cta cdc c6 phiéu ma Réng Viet dang theo déi, bao gém 45 c6 phiéu niém yét trén HSX va chiém 43% vén héa cta chi s6 VN Index.
Ngodi ra, chiing téi tin réing thi trudng chiing khodn cé thé dugc cting c6 hon nita béi lugng tién mdt déi dao sdn cé ctia cdc nha déu tu cd
nhdn, vén dudng nhu van hién hau trén thi truong ching khodn do viéc phong téa da can tré dong tién chdy qua cdc kénh ddu tu khdc.
Diéu nay mot phan duoc chiing minh bdng su phuc héi cua thj trudng trong niia cudi thdng 7 mdc di ¢6 su gia tdng sé luong I6n cdc ca
nhiém COVID méi va kéo dai thdi gian phong téa. Hon nia, tin tic vé cdc 16 vdc xin duoc dua vé Viét Nam hdng tudn cé thé sé ciing c6
thém tam ly thj trudng.

Mdc du chung téi ¢6 nhiing du dodn tich cuc vé trién vong thi trudng chung trong thdi gian téi, chung téi cho rdng ty Ié sinh 16i sé ¢6 sy
phdan héa ddng ké gitia cdc nganh do nhiing édnh huéng khéng déng déu tur viéc gian cdch déi véi cdc doanh nghiép. Theo dé, ching téi
tin réing cdc linh vuc dang c6 dinh gid hdp dan va it bi anh huéng hon trong giai doan gidn cdch xa héi nay sé mang lai hiéu qua dau tu tét
hon. Cu thé, chung téi ky vong cdc cdng ty ¢6 hoat ddng xudt khdu nhiing logi hang héa/dich vu véi tiém néng tdng trudng tét trong nta
cubi ndm (NKG, HSG, FPT) va cdc cong ty cung cdp dich vu hé trg cho vdn tai quéc t€ (GMD, PVT) sé mang lai hiéu sudt vuot. Biéu nay
dua trén ky vong nhu cdu tiéu ding cua cdc déi tdc thuong mai chi chét cda Viét Nam sé téng trd lai trong thoi gian téi. Cdc nudc nay hién
da cé ty lé tiém ching tuong d6i cao, va diéu nay cho phép ho ma clia nén kinh té€ mét cdch réng réi hon. Ngodi ra, cdc linh vuc khdc nhu
nganh tiéu ding thiét yéu (MSN - ma ching t6i khuyén nghi mua vao thdng truéce) clng du kién sé hogt dong tét do nhu cdu déi véi thuc
phdm déng géi téng vot sau khi dién ra phong téa trong thdi gian dai. Mdt khdc, do dai dich & Viét Nam sé tao ra méi trudng ddu tu tuong
déi bdt 6n hon so vdi giai doan truéc, chung téi cho rdng nha dadu tu cé thé giam thiéu rai ro bdng cdch giam ty trong déi véi nhiing c6
phiéu c6 hoat déng kinh doanh dang bi anh hudng manh béi dai dich.

DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM 24

49 md c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién cuu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich céng ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh tir trude dén nay.
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KINH TE THE GIOI

e Taisao lgi suat trai phi€u toan cau van & muc thap?

Tai sao Igi suat trai phiéu toan cau van & muc thap?

That dé dang dé dua ra nguyén nhan hgp ly héa hanh dong thj trudng sau khi moi thu da dién ra.
Chuing téi phai thtra nhan la hai béi réi trudc quy mé clia sy hoi phuc thi trudng trai phiéu My, khi
lgi suat trai phiéu kho bac ky han 10 nam da pha v& muc 1,3% trong tuan thi ba cta thang 7 sau
khi cham méc 1,74% vao thang 4 (Hinh 1). Nhiéu chuyén gia da nghirang sé chiing kién muc tang
[én 2%.

Hinh 1: Ty suat trai phi€u kho bac 10 nam ctia My nam 2021, %

luahawaii published on TradingView.com, July 29, 2021 11:03:19 PDT
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Viéc hgp ly héa hanh déng cda thi trudng trai phiéu la diéu kho giai thich. C6 thé 1a do hoat dong
tim vi thé dé t&i da hda hiéu Ung tang tir muc nén thap cla so liéu vé lam phat? Tuy nhién, diéu
nay da trd nén kho thuc hién hon ngay ca khi thi truong kém thanh khoan trong ky nghi hé hién
da bat dau va tao dong luc cho giao dich bang thuat toan. That vay, c6 vé nhu thi trudng trai phiéu
da dang bao hiéu mudn cho quan ngai tang trudng da dat dinh. Hau hét Igi suat thi trudng trai
phiéu chinh da gidm ké tirthang 4 (Bang 1) dan dau la My, Canada va Singapore. Loi sudt clia chau
Au dugc & muic t6t trong gidi han am, bét dau tur Y, noi mét ngudi dan trd 0,63% cho mét ngan
hang dé s& hiu trai phiéu 10 nam!

Trai phi€u ThS Nhi Ky van hap dan vdi lgi sudt gan 17% va déng tién nudc nay (Hinh 2) da mat gia
21% so vai USD ké tur thang Hai.

Bang 1: Ty suat trai phiéu, thang 4 dén thang 7, %

Ty suat Trai phiéu 10 nam 01/04/2021 27/07/2021

My 1,74% 1,25%
Canada 1,51 1,17
buc -0,28 -0,44
Phap -0,07 -0,09
Y -0,04 -0,63
Nhéat Ban 0,09 0,00
Trung Quéc 3,21 2,90
Singapore 1,73 1,34
Han Quéc 2,06 1,87
Indonesia 6,76 6,31
Thé Nhi Ky 18,42 16,99

Nguén: Tradingview
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Hinh 2: Ty gia Déng Lira so véi USD

luahawaii published on TradingView.com, July 28, 2021 12:01:28 PDT
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Mot bai bdo phat hanh vao thang trudc clia Deutsche Bank c6 tiéu dé “Lam phat: Cau chuyén vi
mo clia thap ky nay” két luan bang 1ap luan rang cac nén kinh té toan cau dang “ngoi trén mot
qua bom hen gid”. Bai bao cho rang c6 thé phai d&n nam 2023, "nhung lam phat sé bung phat
tré lai" va Fed c6 thé khéng chuén bi sén sang vi ca quan nay tiép tuc theo dudi cac "muc tiéu xa
héi" nhu tang viéc lam sau dich bénh. Cac nha kinh té€ lap luan rang trong khi cdc muc tiéu trén
"can thiét dén muic dang nguéng mo", cdc ngan hang trung ucng "van phai uu tién lam phat" dé
trdnh "suy thodi kinh té nghiém trong" va "mét chudi khé khan tai chinh trén toan thé gidi, dac
biét Ia & cac thi trudng mdi néi." Trong khi d6, ky vong lam phat dang gia tang theo két qua clia
mot cudc khao sat gan day cia Fed New York.

Hinh 3: Cudéc khao sat cia Fed vé ky vong lam phat tiéu dung
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C6 mot ly thuyét phé bién trong gidi dau tu rang thi trudng trai phiéu la phong vi biéu nhay cdm
- dong thai clia trai phi€u chinh phu la thudc do tam ly thi trudng. Thi trudng trai phiéu 'khén
ngoan' dugc cho 1a hgp ly, nhung gan day, thi trudng nay da gli di mét s6 tin hiéu kho hiéu.

Nhu cau trai phiéu gia tang 6n dinh da tao ra su bai réi cho thj trudng vi né cho thay rang cac nha
dau tu dang mua tai san an toan nhu trai phiéu kho bac My va c6 cai nhin bi quan vé tuong lai.
D&u hiéu cé vé am dam tu thi trudng tréi phi€u déi nghich truc ti€ép v6i muc lam phat gia tang va
tang trudng kinh té trén xu hudng & nhiéu nai trén thé gidi, khién nhiing ngusi theo doi thi trudng
phai suy tu. Mac du rat kho dé xac dinh mét ly do duy nhat dé€ giai thich loi suat trai phiéu thap
han, nhung c6 mét s6 dong luc co thé kich thich hanh vi thi trudng. M6t phéan Iy do c6 thé Ia
nhing lo 1ang ca ban vé tuong lai.
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Ri ro 16n & phia trudc 1a bién thé Delta Covid-19 va s6 ca nhiém tang lén sé can tré da phuc
héi kinh té. Cac han ché di chuyén chiat ché hon & cac khu vuc clia cac nudc phét trién ¢ thé han
ché viéc m& clia trd lai va mét s6 thi trudng mai ndi tiép tuc vat 16n vdi viéc d6i pho dai dich. Cling
¢6 thé 1a do thi trudng trai phi€u rat bi quan vé trién vong tang trudng kinh té va ngay ca viéc that
chét chinh sach tién té dan dan cling sé la qua stc doi véi nén kinh té.

Cac ly do khéc lién quan nhiéu hon dén co ché cda thi trudng cling cé thé gép phan dan dén
nhiing déng thai bat thudng. Vi du, cac nha dau tu té chuc 16n dinh vi lai danh muc dau tu - bao
g6m mua thém trai phiéu sau dot tdng manh cda ching khoan nam ngoai - c6 thé khién nhu cau
trai phiéu chinh phu tang 1&én muc khéng ludng trudce dugc, ddy lgi suat di xudng.

Mot ly do hoan toan mang tinh ky thuat khéac, néu hoi ngau nhién, ly do khién lgi suat trai phiéu
dudc neo & muc thap hon cé thé lién quan dén su sut gidm trong Tai khoan Téng hap Kho bac
Hoa Ky (TGA). TGA c6 thé dugc vi nhu mot tai khoan véang lai ban 1é dung dé nhan tién va thanh
toan hoa don. N6 thudng hoat déng véi sé du khoang 400 ty dé la My, nhung con sé nay da tang
[&n tGi 1,8 nghin ty d6 la My vao ndm ngoai. D& dua s6 du clia TGA trd lai mic hoat dong binh
thudng, chinh phi Hoa Ky da st dung cac khodn tién nay dé tai trg cho mot s6 bién phap kich
thich tai khéa hién cd. Khi sé tién nay di vao hé théng tai chinh, cac ngan hang dang mua tai san
ngén han dé bu dap bat ky su gia ting tién gui nao.

Tuy nhién, do lgi suat trai phi€u cé ky han ngan han rat thap, cac té chic tai chinh 6 thé da mua
trai phiéu c6 thai han dai hon dé c6 gang dat dugc thu nhap c6 y nghia. Khi thi trudng tréi phiéu
I8y lai tinh hgp ly trong viéc dinh gia ca cac du bao trong tuong lai, moi con mat sé d6 dén vao
lam phat & My va phan con lai ca thé gidi.

Kh&u vi rdi ro clia cac nha dau tu My dang & miic cao nhat moi thdi dai (Hinh 4) véi ¢8 phiéu hién
chiém hon 40% tai san tai chinh.

Hinh 4: Khau vi rii ro cia My dang & miic cao nhat lich st
—— Americans’ Appetite for Risk at an All-Time High

Through June 2021
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Toém lai: Lam phat dang gia ting trén toan cau va thi trudng trai phiéu duéng nhu khéng
muén ludng trudc diéu d6. Hay can than...
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CHi SO Vi MO THE GIGI THANG 7

Chénh léch lgi tic TPCP My (%/nam) Loi tic TPCP Duc va Nhat (%/nam)
e JS10Y-US3M e DIC 10Y e Nht 10Y
2,0 1 1,0 -
0,8
1,5 0,6
1'0 p 0,4
0,2
0,5 - 0,0
-0,2
0.0 04
-0,5 A -0,6
-0,8
-1,0 - -1,0
N N 00 0O o o o o O @ @— @ — N IN N 00 6O 00 00 O O O O © © © O — —
T T T T ¥ a d T LT T T LT T Yy d
>st; E [©) IR c > B_QQB S 00 2 0 200 2 0 2000 2 0 >0 2 Q9 X
£8% 25852 2§83 5552532258338 58338%
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Gia dau WTI (USD/thung) PMI tai ASEAN (Piém)
e D3u thd WTI 60 - w May-21 mJun-21 mJul-21
80 - 55 1
50 -
70 A
45 4
60 - 40 |
50 A 35
40 4 30 A1
30 A 25
£ p g 3 5 2 o
20 S 3 g £ £ g 2
- = = = = = = = = = = = = e - T © Q S = =
Y g g g g Qg g o g = 2 £ 2 s S
EEEE22288535333 5 & £
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Markit Economics, CTCK Réng Viét
Dién bién gia vang Dién bién ty gia (%, YTD)
(USD/ounce) Gid vang 6% 5,0%
5% -
1950 - 4% A 3,3%
o 2,4% 0
1850 4 3% 2,1% 2,2%
2% A
1750 A 1% A
0%
1650 - o
1550 2% 0 0%
_3% e
1450 4% -2,9%
I B I NI I N R BRSO e x £ £ 2 9 @ «
cC 90 O 5 5T 8 858 2 2 € € S5 S5 S =z [&)] (G} =z
fSgg2:222823352573 S 8 & £ § % § 2
2 3 3 3 3 g3 3 3
Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

% CTCP RongViet Securities - Bao cao chién lugc Thang 08/2021 6



KINH TE VIET NAM
e Nén kinh té Viét Nam dang d6i dién nhiéu khé khan do dot bung phat dich lan thi tu.
e Viéc trién khai tiém chling v6 cung cip bach dé hoat déng kinh doanh tré lai binh thudng.
e Trién vong kinh té sé tré nén toi té trudc khi phuc héi manh mé.

Nén kinh té Viét Nam dang ddi dién nhiéu khé khan do dot bung phat dich 1an tha tu

Sau khi dat dugc nhiéu thanh tuu tu viéc kiém soét t6t dich Covid-19 trong ndm ngoai, Viét Nam
hién dang chéng choi vdi dgt bung phat toi té nhat do bién thé Delta lay lan nhanh chéng hon.
Tinh dén ngay 31/7/2021, ca nudc da chinh thic ghi nhan 150.060 trudng hop nhiém Covid-19 va
1.306 truding hgp ti vong. Thanh phé H6 Chi Minh (TP.HCM) hién la tdm dich v&i 90.243 trudng
hgp mac va 1.164 trudng hgp tir vong. Cho dén nay, Viét Nam da trai qua 3 thang ch6ng dich véi
céc bién phap dan tht chat tir Chinh ph( dé kiém soét dai dich bung phat.

Hinh 5: Sé ca nhiém Covid-19 trong dgt bung phat thi 4
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Nguén: Ourworldindata, CTCK Réng Viét

Hinh 6: Sé ca tir vong trong dot bung phat thi 4
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Nguén: Ourworldindata, CTCK Réng Viét

Trong giai doan tir thang 5-6, nhiing nd luc ctia Chinh phd nhdm kiém soat dai dich & mién Bac da
giup cd nudc dat muc tang trudng GDP 6,6% trong quy 2/2021, nhung tinh hinh ngay cang tré
nén téi té hon khi TP HCM va céc tinh 1an can dang phai vat [6n vdi dién bién xau nhat tir lan séng
bung phat Covid-19 mgi nhat. Ching téi udc tinh rang cac nganh kinh t&€ dang hoat déng dudi
60% céng suat do cac nguyén nhan sau:
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e Hién tai, Chinh phu da ap dung lénh phong téa nghiém ngat nhat vi chiing téi quan sat thay
luu lugng di chuyén gidm dang ké trong thang 7/2021, tham chi con thdp hon muc phong
téa vao thang 4/2020. Tinh dén ngay 28/7/2021, dt liéu clla Google cho thdy viéc sir dung
phuaong tién giao théng cong cong da gidm 71% so véi muc ca s& trudc COVID va cac hoat
déng di lai dén cac diém ban 1& va gidi tri thdp hon 66%. Tinh dén cudi thang 7, 33/63 tinh va
thanh phé c6 nguy ca lay nhiém rat cao hodc cao tir Covid-19 hién dang thuc hién cac bién
phap han ché nghiém ngat déi véi cac hoat ddng khong thiét yéu, viéc di lai va di chuyén
khéng can thiét theo Chi thi ctia chinh phti 16+, 16 hodc 15. Theo quan diém cda ching téi,
viéc tiép tuc dong clia c6 thé gay ra nhiing tac dong kinh té nghiém trong vi nhiing khu vuc
nay déng gop téi hon 70% GDP quéc gia.

e  DEngan chin su lay lan cta dai dich COVID-19, cadc nha may phai khin truong thuc hién cac
phuang cham “3 tai chd” hodc “1 cung dudng, 2 dia di€ém” (mo hinh viia san xudt viia cach ly),
néu khéng dap ung diéu kién cac nha may phai tam ngiing hoat déng. Ré rang chién lugc
nay chi mang lai hiéu qua d6i vai cac doanh nghiép nhat dinh va tuy thuéc vao quy mé cong
ty va kha nang té chuiic hoat déng san xuat cta ho. Chung t6i ugc tinh it nhat 70% doanh
nghiép san xuat & mién Nam phai tri hodn viéc san xuat ctia ho ngay khi Iénh phong téa cé
hiéu luc. Ngoai ra, cac cong ty cé thé hoat dong theo mé hinh san xuat va kiém dich ciing
phai chiu chi phi van hanh rat I6n va giam 40-50% céng suat.

e (Cdac bién phap nghiém ngat ctia Covid-19 hién dang mang dén nhiéu nguy co d6i véi hoat
dong logistic va chudi cung ting sau hon mot thang phong téa. Tam quan trong cua luu lugng
mau trong cd thé con ngudi ciing giéng nhu luu lugng van chuyén hang héa ddi véi nén kinh
té€ clla mét qudc gia vay. Do cac han ché di lai ctia ting dia phuong khac nhau, céc cong ty
logistic ngay cang lo ngai vé viéc tang chi phi va thai gian can thiét cho cac tai xé xe tai van
chuyén hang héa. Trong khi d6, viéc cham tré van tai dudng bd va déng clta nha may ciing
gay ap luc1én |én hoat ddng clia cang, tac dong tiéu cuc dén hoat dong xuat nhap khau. Theo
IHS Markit, su gian doan nghiém trong d6i véi chubi cung tng da dugc ghi nhan vao thang
7/2021, v&i mic d6 cham tré giao hang cao nhat ké tur khi cudc khao sat bat dau hon mot
thap ky trudc.

Budc sang quy 3/2021, hoat déng kinh té mat da tang trudng da dat dugc trong nra dau nam
2021 do cac bién phap ngan chin chit ché dugc ap dung dé kiém soat su gia tang cac ca nhiém
Covid-19 mgi. Diéu nay dugc phan anh trong sé liéu théng ké ctia thang 7 véi doanh thu ban lé (-
19,8% yoy so véi + 4,9% yoy trong 6T2021), san xudt cong nghiép (+ 2,2% yoy so vdi 9,3% yoy
trong 6T2021), PMI san xuat (45,1 trong thang 7 so véi muc trung binh 1a 51,4 trong 6T2021) va
téng xudt khdu (+ 8,6% yoy so vGi 29,1% yoy trong 6T2021). Thang 7/2021, Thanh phé H6 Chi
Minh, tdm dich cling nhu dau méi kinh té ctia ca nudc, da ghi nhan muc gidm 19,4% trong san
xudt céng nghiép va gidam 5,8% trong doanh s6 ban lé. Cac nganh du lich, khach san va hang
khong gan nhu di vao bé tac, cdc nganh dich vu va xay dung khac cling chiu gadnh nang hau qua
nang né trong khi tang trudng trong linh vuc san xuat cing bi kéo xuéng muc thap.

Hinh 7: Xu huéng di chuyén theo dii liéu tir Google
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Nguén: Ourworldindata, CTCK Réng Viét
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Hinh 8: San xuét cdng nghiép va PMI
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Nguén: TCTK, IHS Markit, CTCK Rong Viét
Hinh 9: Doanh s6 ban lé
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Nguén: TCTK, CTCK Rong Viét
Viéc trién khai tiém chiing vé cung cap bach dé hoat déng kinh doanh tré lai binh thuéng

Viét Nam da trién khai tiém chiing tir ngay 8/3, tuong déi mudn so véi hau hét cac nudc trong khu
vuc. Tinh dén ngay 31/7, cd nudc udc tinh ¢ téng cdng gan 15,9 triéu li€u vac xin Covid-19 nhung
chi mai tiém dugc 6,2 triéu liéu. 5,7% dan s6 da dugc tiém it nhat mot liéu vac-xin Covid-19 nhung
chi 0,6% dan sé dugc tiém chling day du. Trung binh trong thang 7 tiém chling hang ngay 83.636
lieu, trong d6 c6 73.963 liéu thir nhat va 9.672 liéu thi hai.

Cho dén nay, Chinh ph da dam bao hon 170 triéu liéu, da dé dat dugc muc tiéu mién dich cong
déng clia la 70% dan s6 vao thang 4/2022. Chinh phd du kién sé nhan dugc 30 triéu liéu trong
Quy 3/2021 va 100 triéu liéu vao Quy 4/2021. T6c do tiém ching da tang nhanh han muic trung
binh lén 238.304 liéu/ngay trong tuan cudi cung ctia thang 7 nh& lugng vac xin dugc cung cap
nhiéu hon. Tuy nhién, trong bdi cdnh ngudn cung vac xin han ché, ti€én do cung cap khéng 6n
dinh c6 thé lam tri hoan ky vong dat dugc muc tiéu mién dich cong déng. Dua trén téc do tiém
300k liéu mdi ngay, ching t6i udc tinh 70% dan s6 sé dugc tiém chling it nhat mét mai vao quy
2/2022. Trong mét kich ban kha quan hon, néu kha nang tiém hang ngay khoang 500.000 mii va
dd nguén cung véc xin, Viét Nam c6 thé dat dugc mién dich cong déng vao Q1/2022. Tinh huéng
xau nhat xay ra khi dat nuéc phai d6i mat vdi tinh trang thi€éu hut nguén cung vac xin, do dé, muc
tiéu mién dich ctia cong déng sé kho hoan thanh cho dén cudi nam 2022.
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Hién tai, viéc trién khai véc xin tai TP.HCM la mot budc quan trong dé dan dan ndi ldng tinh trang
gian cach xa hoi va cho phép nhiéu hoat dong kinh té hoat déng binh thusdng han. Thanh phé
dang dat muc tiéu tiém it nhat mot mai cho 70% céng dan trén téng 9 triéu ngudi dan vao thang
Téam. Tinh dén ngay 31/7, tai TP.HCM da cé khoang 1,5 triéu ngudi da dugc tiém ngura va hon 73
nghin ngudi da dugc tiém hai mai. Ty lé tiém hang ngay tir 70k dén 80k liéu va du kién sé tang Ién
100k liéu trong thdi gian tdi. Chung téi udc tinh rang TP.HCM can tiém it nhat 3,6 triéu liéu nita dé
tiém chdng cho 70% ngudi dan trong thang 8, diéu nay co thé dat dugc nhd ngudn cung sdn ¢

trong viéc phan bé vac xin cho thanh phé (~ 5 triéu liéu).

Hinh 10: Tién dé cung cap va ban giao vac xin

Cung cdp vdcxin  Logi Nguén géc Liéu
24/2/2021 | AstraZeneca VNVC 117.600
16/3/2021 | Sputnik-V Tai trg clia CP Russia 1.000
1/4/2021 | AstraZeneca COVAX 811.200
16/5/2021 | AstraZeneca COVAX 1.682.400
25/5/2021 | AstraZeneca VNVC 288.000
16/6/2021 | AstraZeneca Tai trg cia CP Nhat 966.320
20/6/2021 | Sinopharm Tai trg ctia CP Trung Quéc 500.000
2/7/2021 | AstraZeneca Tai trg cla CP Nhat 400.000
7/7/2021 | Pfizer/BioNtech Hgp dong mua ctia CP 194.220
9/7/2021 | AstraZeneca Tai trg cla CP Nhat 600.000
9/7/2021 | AstraZeneca VNVC 580.000
10/7/2021 | Moderna COVAX/Tai trg ciia CP My 2.000.040
15/7/2021 | AstraZeneca VNVC 921.400
16/7/2021 | AstraZeneca Tai trg cla CP Nhat 1.000.000
23/7/2021 | AstraZeneca VNVC 1.228.500
24/7/2021 | Moderna COVAX/Tai trg ctia CP My 3.000.060
29/7/2021 | AstraZeneca VNVC 659.900
31/7/2021 | Sinopharm Hop déng mua, Sapharco nhap khau 1.000.000
2/8/2021 | AstraZeneca COVAX 1.188.000
Téng 17.138.640
Thoi gian ban giao
Q3/2021 30.000.000
Q4/2021 100.000.000
Téng 130.000.000
Sé'liéu da tiém
Tinh dén cu6i thdng 7/2021 35% ngudn cung hién c6 5.931.376
1 liéu (~7,8% dan so) 5.342.483
2 liéu (~0,9% dan s6) 588.893
Nguén: Ourworldindata, WHO,CTCK Réng Viét
Hinh 11: S6 lugng liéu dugc tiém hang ngay
S6 liéu véc xin chich hang ngay (liéu) 7 ngay 14 ngay
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Trién vong kinh té sé trd nén tdi té trudc khi phuc héi manh mé

Theo quan diém ctia ching tdi, trién vong kinh t& ntia cudi ndm sé phu thudc vao hiéu qua cla
viéc ngan chan dich bénh va tién d6 tiém véc xin. Theo quy dinh ctia Chinh pha vé danh gia muc
dé rai ro Covid-19 (Quyét dinh 2686/QD-BYT), néu ty lé ngudi dan xét nghiém duong tinh vdi vi
rat dudi 1/100.000 dan (tdc la TP.HCM dugi 100 trudng hgp) trong it nhat hai tuan, thi thanh phé
sé dugc xét & muc “Binh thuong mdi”. Do muc do phuc tap clia dgt bung phat & TP.HCM véi hon
4.500 ca nhiém Covid-19 méi ngay trong 7 ngay qua, ching téi cho rdng dai dich khé c6 thé kiém
soat nhanh chéng.

Theo cac gid dinh vé trudng hop co s& clia ching t6i, chiing téi cho rang cac chi thi nghiém ngat
sé dugc 4p dung vao thang 8/2021, su ddy nhanh ti€n d6 tiém ching cho thay TP.HCM dang dan
c6 nhiing budc chudn bi cho viéc mé cla trd lai trong quy 4/2021. Do d6, ching téi cho rang chi
tiéu ho gia dinh va cac nganh dich vy sé tang trudng am trong Q3/2021. Trong quy 4/2021, néu
khong cé cac chinh sach hé trg manh mé hon, chdng t6i ky vong hoat dong kinh té sé phuc hoi &
muc thap do nhiing anh hudng sau sac ti dai dich 1én thi trudng lao déng, gian doan chudi cung
ing va ngan sach cta CP, bang can déi ctia doanh nghiép va tui tién ho gia dinh. Bén canh do,
viéc thiuc day tién d6 dau tu cdng cé thé khong nhu mong muén do cac bién phap kiém soat
Covid-19, va Chinh pht c¢6 thé can phai stt dung nguén luc tai khéa cho muc tiéu phong chéng
dich.

Chung t6i da diéu chinh du bao tang trudng GDP nam 2021 ciia Viét Nam xudng 4,0% so vdi uSc
tinh trudc d6 1a 5,6% vdi cac udc tinh vé sdn xuat, tiéu dung va dau tu dugc cét gidm dé phan anh
tdc dong tiéu cuc cla viéc ap dung cac chinh sach that chat d6i véi cac hoat dong trong nudc va
nang luc san xuat cling nhu viéc nang cao cac bién phap phong ngtia ctia Covid-19. Néu céc bién
phép thit chit ti€p tuc kéo dai sau thang 8, du bao ctia ching t6i c6 thé tiép tuc suy gidm. Ngoai
ra, rdi ro vé han ché nguén cung vic xin c6 thé khién Viét Nam chiu ap luc trong viéc phuc hoi
kinh té trong quy 4/2021. Mat khac, ching t6i tin rdng viéc hoan thanh muc tiéu vac-xin nhanh
han va cac ho trg chinh sach kip thai sé lam gidam nguy co suy giam kinh té. Néu nén kinh té€ ghi
nhan muc tang trudng GDP am trong Quy 3/2021, ching t6i nhan thay kha nang ti€p tuc chinh
sach cat giam lai suat va goi tai khéa khac dé hé trg nén kinh té.

Vao nam 2022, ching t6i cho rang sé cé it kha nang xay ra cac dot cach ly xa héi trén dién réng,
diéu nay tao nén tadng kha quan han cho trién vong tang trudng kinh té trd lai. Cu thé, kich ban
€O s cla chung t6i gia dinh rang Viét Nam sé dat dugc tinh trang “Binh thudng mai” - khi 70%
dan s6 hoan thanh viéc tiém chiing - diéu nay sé cho phép hau hét cac nganh kinh té ma cta trg
lai, viéc luu théng gitia céc tinh dugc tiép tuc va néi long hon déi véi cac hoat dong xa hoi. Ching
t6i du bao GDP cua Viét Nam sé tang 6,5% vao nam 2022, véi su phuc hoi trong linh vuc san xuat
va chi tiéu tiéu dung ca nhan. Rui ro déi véi du bao clia ching t6i van nghiéng vé phia giam do su
khong chac chan vé dich Covid-19, ty 1& that nghiép gia tang va gian doan chubi cung tng, cac
tdc déng kinh té tiéu cuc kéo dai 1én hé gia dinh va doanh nghiép va han ché vé chinh sach hé
trg. Do kha nang xay ra cac lan séng Delta va cac bién thé mai sé di kém cling cac bién phap kiém
soat dich bénh la mét rui ro rd rét vao nam 2022, su phuc héi sé con kho khan va tuong déi cham
déi véi mot sé linh vuc nhu du lich, 1t hanh va ban 1é.

Hinh 12: Phan tich dé nhay vé du bao ting truéng GDP ndm 2021

Téang Tang trudng GDP nira cudi ndm
truédng
TH21
Kich Ké
— T
ban hoach
co'sé cpP
Tang truéng GDP 58% | -1,2% -0,3% 0,6% 1,5% 2,5% 3,4% 4,3% 5,2% 6,1% 7,0%
Néng nghiép 5,6% -2,3% -1,7% -1,1% -0,4% 0,2% 0,8% 1,4% 2,0% 2,6% 0,4%
Cong nghiép & Xay 9 9 9 9 0 9 9 9 0 9 9
dung 8,4% -1,8% -0,5% 0,7% 2,0% 3,2% 4,5% 5,7% 7,0% 8,3% 9,5%
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Céng nghiép 8,9% -2,0% -0,7% 0,7% 2,0% 3,3% 4,6% 5,9% 7,3% 8,6% 9,9%
Xay dung 5,6% -0,7% 0,3% 1,3% 2,2% 3,2% 4,2% 5,2% 6,2% 7,2% 8,2%
Dich vu 4,0% -0,3% 0,5% 1,3% 2,1% 2,9% 3,7% 4,4% 5,2% 6,0% 6,8%
Thué & Trg cap 4,9% -0,9% 0,0% 0,8% 1,6% 2,4% 3,2% 4,1% 4,9% 5,7% 6,5%
Tang truéng GDP cd nam

I Kich ) Ké
ban hoach

cG'sG cpP
Tang truéng GDP 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0% 6,5%
Nong nghiép 1,3% 1,7% 2,0% 2,3% 2,7% 3,0% 3,3% 3,7% 4,0% 2,8%
Cong nghiép & Xay dung 2,8% 3,5% 4,2% 4,8% 5,5% 6,2% 6,9% 7,6% 8,3% 9,0%
Céng nghiép 2,9% 3,6% 4,4% 5,1% 5,8% 6,5% 7,3% 8,0% 8,7% 9,5%
Xay dung 2,2% 2,7% 3,2% 3,8% 4,3% 4,8% 5,4% 5,9% 6,5% 7,0%
Dich vu 1,7% 2,1% 2,5% 3,0% 3,4% 3,8% 4,2% 4,6% 5,1% 5,5%
Thué & Trg cap 1,8% 2,2% 2,7% 3,1% 3,6% 4,0% 4,5% 4,9% 5,4% 5,8%

Nguén: CTCK Réng Viét
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG BAY: PIEU CHINH

Hinh 13: VN Index tif ndm 2020 cho dén thang 7 2021
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 2: Dién bién cac nhém ¢é phiéu trong thang 7
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

GT khép lénh (ty dong) e====V/N-Index (truc phai)

Chi s6 VN-Index gidm 7% so vdi thang trudc, dat 1.310,05 diém. VN-Index gidm manh hon cac thi
truong khac nhu SET (-4,15%), KOSPI (-2,86%), S&P 500 (2,27%) khi tinh hinh dich bénh Covid-19
dién bién phtic tap. Chi s6 HNX-Index cting khong kha quan hon khi gidm 2,6% so véi thang trudc.

Hinh 14: HNX Index tir nam 2020 cho dén thang 7 2021

GT khdp lénh (ty d6ng) === HNX-Index (truc phai)
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hang Thay
ngay déi
(ty gia
déng)
12487 12,4%
12.469 3,7%
10953 -54%

TBKL: Trung binh khép Iénh

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
Chi s6 VN30 (-5,4% MoM), VNMid (-5,6%) va VNSmall (-4,7%) déu giam vai thanh khoan thap han
so vGi thang Sau. Thanh khoan nhom VN30 trong thang Bay van cao hon trung binh sau thang
dau ndm 2021, trong khi hai nhém VNMid va VNSmall cé mdic thanh khoan duédi muc trung binh
sau thang dau nam.

S8 ma giam nhiéu hon s6 ma tang trong thang nay. Da phan c8 phiéu rai vao pham vi +/-10%
nhung s6 ma giam trén 10% tdng manh so véi thang trudc.

Hinh 15: S8 lugng ¢ phiéu trén HOSE va HNX theo ty suat
sinh lgi/thang
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nhém Céng nghé thdng tin va Tiéu dung khéng thiét yéu la hai nhém nganh c6 muc sinh 15i t6t
nhat v6i muc tang trudng lan lugt 1a 7,2% va 3,4% so vdi thang truéc. Nhom Cong nghé théng tin
dugc dan dat bai FPT (+7% MoM), CMG (+14%) trong khi MWG (+18%), FRT (+38%) thic ddy nhém
Tiéu dung khong thiét yéu. Nhém Tiéu dung thiét yéu cling tang 0,3% so vdi thang trudc nha sy
hé trg ctia MSN (+21%). Mat khac, Nang lugng va Bat déng san la hai nhom nganh tao ap luc [én
VN-Index khi ghi nhan muic giam lan lugt 1a-10,1% va -8,4%. BGi véi nhom Néng lugng, anh hudng
tiéu cuc nhat dén tir POW (-10% MoM). & nhém Bat ddng san, ap luc tir VHM (-8% MoM) va NVL
(-14%) da tac dong tiéu cuc dén nhom nay. Cac nganh khac cing khong kha quan han khi dao
déng gidm trong khoang ti -7,8% dén -4,0%.
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Hinh 16: Dién bién chi s6 cac nhém nganh trong thang 7
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Khéi ngoai

Trong thang 7, khéi ngoai bat ngd mua rong manh trén san HOSE vdi gia tri 3.600 ty dong qua
giao dich khdp Iénh khi thi trudng diéu chinh. Cac ma STB (VND +1.107 ty), MBB (VND +996 ty),
HPG (VND +844 ty) va MSN (VND +688 Mn) dugc mua rong manh nhat trong thang nay. Ngugc
lai, ho chti y&u ban rong VPB (VND -1.079 ty), CTG (VND -867 ty), NVL (VND -497 ), VIC (VND -475
ty).

Cac quy ETF ngoai nhin chung ghi nhan vi thé mua rong khi quy KIM hat rong 7 triéu USD trong
khi quy FTSE ETF bi rat rong 2 triéu USD. VNM ETF va Fubon ETF tich cuc hon khi lan lugt hat rong
11 triéu USD va 171 triéu USD. Cac quy ETF cling c6 dién bién tuong d6i tich cuc. E1VFVN30 ghi
nhan gia tri hat rong la 37 triéu USD trong khi FUEVFVND bi rut rong nhe 1 triéu USD.

Hinh 17: Dién bién mua/ban rong (khép Iénh va théa thuan) Hinh 18: Mua réng cta khdi ngoai (khép Iénh) va dién

héng ngay ctia nha dau tu nudc ngoai (ty dong) bién cia VN-Index theo thang
Mua/Bén rong (cot trai) Mua/Ban rong (Ty dong, Cot trai)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 3: Gia tri khéi ngoai mua rong theo nganh trén san HOSE va HNX

HSX HNX
Gia tri mua Khéi lugng Gia tri mua Gia tri mua
rong (ty mua rong rong (ty VND rong (ty VND)
\"\[»)] (nghin cé
phiéu)

0 16 va phu tung -40 -2.409 0 13

Ngan hang 839 44124 -16 -637

Tai nguyén co ban 1,007 23.155 -2 -1.136
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Héa chat 114 -186 1 68

Xay dung & Vat liéu xay dung 85 7.092 -21 -135
Dich vu tai chinh 491 6.211 -50 1.125
Thuc phdm & d6 uéng 989 12.729 -12 -498
Cham séc stic khoe -14 -801 -1 -79
Hang hoéa & Dich vu Céng nghiép 614 27.836 1 8
B&o hiém -109 -2.234 354 9.491
Bdo chi -5 -328 0 -137
Dau khi 26 166 -10 -438
Hang héa Ca nhan & Gia dung 24 624 0 -31
BDS 576 13.810 61 1.212
Banlé -30 -2.310 0 -2
Cong nghé -22 -1.217 0 -23
Vién théng 0 0 0 0
Du lich nghi duéng -10 -730 3 297
Tiénich 181 517 -5 -588

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
Nha dau tu té chic trong nuéc

Nha dau tu té chic trong nuéc duy tri trang thai ban rong vdi gia tri -6.145 ty dong trén san HOSE
qua giao dich khdp 1énh. Khéi ty doanh ciing ban rong vdéi gia tri -1.227 ty déng.

Bang 4: Cac c6 phiéu c6 giao dich mua/ban I6n chia té chiic trong nuéc va tu doanh.

Cé phiéu Gia tri mua/ban rong cua té Gia tri mua/ban rong ctia tu
chtic trong nudc (triéu USD) doanh (triéu USD)
STB -107 -
VHM -41 -
NVL -27 -
TCB -25 -14
TG -25 +6
HPG -25 -29
VPB -22 -1
MWG -17 -
VCB -14 -
ACB +28 -
OCB +14 -
NLG +9 +5
1C +7 +5
DXG +6 -
SGT +6 -
PLX +5 -
SSI - +7
PNJ - +3

Nguén: Fiinpro

Hinh 19: Giao dich ctia cadc nha dau tu té chiic trong nudc (ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Két qua kinh doanh 6 thang 2021

S8 liéu két qua kinh doanh 6 thang téng hgp tir hon 475 doanh nghiép dai dién cho 90% vén hoa
cla hai san HOSE va HNX cho thdy su tich cuc trén ca 2 san. Trong dé, LNST 6 thang 2021 clia san
HSX va HNX lan lugt tang 66% YoY va 60% YoY. Diéu nay cho thay su phuc héi manh mé cla cac
doanh nghiép niém yét sau giai doan bi anh hudng manh bai dich Covid-19 trong 6 thang 2020.

V& mat nhom c6 phiéu, KQKD 6 thang dau nam 2021 ctia ba nhém VN30, VNMId va VNSmall déu
t6t han so véi cung ki véi tang trudng LNST dat 58%, 85% va 118%.

V& mat nhdm nganh, du lich & giai tri van chua thé héi phuc khi LNST van giam 42% YoY. Trong
khi & nhém dau khi, PLX ti mic 16 gan 816 ty déng 672020 chuyén sang lai 2,1 nghin ty dong
trong 672021, Buic tranh Igi nhuan hai nganh 1&n clia thi trudng la ngan hang va bat dong san ghi
nhan diém sang khi c6 muc tang trudng lan lugt 1a 56% YoY va 77% YoY. KQKD ctia nhém ngén
hang chu yéu dugc hé trg bai KQKD kha tich cuc cia nhém cac ngan hang tu nhan nhu TCB, MBB
va STB khi déu tang trudng LNST trén 50%.

Ngoai ra, nhdm Dich vu tai chinh ghi nhan KQKD rat tich cuc, LNST tang truéng 183% YoY khi
hudng lgi tir da tang trudng manh cla thi trudng. Cac ¢é phiéu 16n trong nhém chiing khoan nhu
SSI, VND, HCM ghi nhan muic tang trudng an tugng ti 91% YoY dén 382% YoY. Nhom Tai nguyén
ca ban dugc dan dét bai tang trudng KQKD &n tugng clia cac ¢S phiéu nhém thép khi gia thép
tang nhanh trong sau thang dau nam nay.

Hinh 20: KQKD 6 thang 2021 theo nganh
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TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG TAM: TiCH LUY DI LEN

Chung téi cho réding thj trudng ching khodn thdng 8 sé tich liy di lén. Cdc yéu té hé trg bao gom (1) Su
tré lai cia khéi ngoai, (2) Tém ly thi trudng cé thé tét hon trong ngdn han nha viéc ddy manh tiém
chaing vdc xin tai TP.HCM. Tuy nhién, ching t6i vén lo ngai kha ndng cdch ly kéo dai lam anh huéng
tiéu cuc dén su'tdi khéi dong hoat déng san xudt kinh doanh trong quy 4 2021. Trong thdng ndy, ching
téi ky vong VN Index sé dao dong trong khodng 1.260 - 1.370.

Chuing téi ki vong dong tién tir khéi ngoai sé giit dugc xung luc trong thang 7 dé hé trg thi
trudng khi trién vong thi truéng van con hap dan.

Trong thang 7, nha dau tu nudc ngoai da mua rong trd lai lan dau tién ké ti thang 1 ndm 2020 véi
téng gia tri mua rong 1a 3.602 ty dong (tuang duang 155 triéu USD), Hinh 21. Trong d6, quy Fubon
ETF la nhan t6 chinh khi ghi hat rong 3.953 ty déng (tuong duang 171 triéu USD). Theo dai dién
Fubon, ho danh gia cao kha nang kiém soat dich Covid-19 va né luc ctia Viét Nam trong viéc phat
trién thi trudng chiing khoan (s&t dung hé théng giao dich mai dé gidi quyét van dé tdc nghén
lenh).

Theo quan diém clia chung téi, ddng thai clia cac nha dau tu nudc ngoai la dé hiéu khi thi trudng
Viét Nam c6 tiém nang phuc héi manh mé sau khi kiém soat dich Covid-19 véi PE du phéng 2022F
la 12,96 va tang trudng EPS 2022F 16,16% theo udc tinh cta Bloomberg (Hinh 22). Muc tang
trudng va dinh gia nay la tuong d6i hap dan néu so vai cac qudc gia khac. Do d6, ching toi ky
vong vao déng thai tich cuc hon clia cac nha dau tu nudc ngoai trong thai gian tai.

Hinh 21: Gia tri giao dich rong cta khéi ngoai théng qua khép lénh (Ty déng)
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Nguén: Fiinpro
Tam ly thi truéng tét hon nhd kha nang tang téc tiém ching tai TP.HCM

Thanh phé H6 Chi Minh [a trung tdm kinh té trong diém, chiém 1/4 GDP ca nudc. Do dé, tién do
trién khai vac xin sé 13 yéu t6 quyét dinh dé ngi ldng dan viéc phong tda va bét dau tai khdi dong
cac hoat dong kinh té. Theo udc tinh trong phan Vi mé, ching t6i tin rang chinh quyén TP.HCM
c6 thé dat dugc muc tiéu tiém it nhat mét mai cho 70% cdng dan trén téng 9 triéu ngudi dan vao
thang Tam. Do d6, chiing téi ky vong thj trudng sé phan ting tich cuc véi trién vong kinh t€ phuc
h6i vao ndm 2022 nhd viéc ddy nhanh tién do tiém ching tai TP.HCM.

Hién tai, viéc that chat cach ly da cho thay hiéu qua ban dau khi sé ca nhiém Covid-19 hiang ngay
c6 xu hudng gidm ké tir muc cao nhat vao ngay 27 thang 7 véi 10.774 ca. Do d6, chiing téi ky vong
dich bénh sé& dan dugc kiém soat va cac hoat dong kinh té€ dugc ddy manh trong quy 4 nam 2021
trong gia dinh co sG clia ching téi. Nhin qua cac thi trudng thé gidi, ching t6i nhan thay thi trudng
thudng dién bién tich cuc hon khi s6 ca nhiém dat dinh. Cu thé, ching t6i nhan thdy thi trudng
chiing khoan cac nuéc nhu An Do, Dai Loan va Canada c6 muic ting tif 5% dén 8% khi s6 ca nhiém
hdng ngay dat dinh (Hinh 23). Hién tai, xu huéng cia VN Index cling kha tuong dong khi thi trudng
da hoi phuc 1,6% tir ngay 27/7.
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Hinh 22: PE 2022F (trai) and tang truéng EPS 2022F (phai)  Hinh 23: Thi trudng tai An b6, Canada va Dai Loan sau khi ca
nhiém Covid-19 dat dinh
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Nguén: Bloomberg Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

... Tuy nhién, trong truéng hgp xau nhat, chung téi van lo ngai vé tinh hinh phc tap hon
niia ctia dich Covid-19

Ky vong phuc hoi sé gap thach thic khi tinh trang gian cach hién tai kéo dai va cac hoat dong cua
nén kinh té€ sé khéng thé tai khéi dong nhu du kién vao quy 4 nam 2021. Do dé, di€u nay sé tac
dong tiéu cyc dén tam ly thi trudng.

Trong thang nay, dua trén danh sach khuyén nghi cia ching téi vé cac ¢ phi€u VN30 (chiém 76%
vén héa toan thi trudng tinh dén ngay 30/7/2021), ching t6i ky vong cac ¢ phiéu lién quan
nganh tiéu dung bao gém MSN, MWG sé hé trg VN Index dua trén trién vong KQKD Quy 3 manh
mé tU nhu cau cao cla ngudi dan véi cdc mat hang tiéu dung, thuc pham trong thdi gian gian
céach. Ngoai ra, FPT ciing dang c6 co héi véi trién vong ting trudng cao khi viéc chuyén d6i s6 sé
cang dugc ddy nhanh hon trong bdi canh dich bénh Covid-19. B&i v6i nhém ¢é phiéu bat déng
san, cau chuyén phat hanh riéng |é clia cac ¢ phiéu von hoéa vira (DIG, NLG), ban ¢6 phiéu quy
(VHM) c6 thé dan dat thi trudng vao giai doan cudi Quy 3 va Quy 4/2021. B&i v6i nhém ¢é phiéu
ngan hang, ching téi cho rang da ting manh nhu 6 thang dau nam 2021 sé kho 1ap lai do nén
cao clia cung ky nam ngoai va du ki€n tang truéng cia nhém nay sé cham lai trong quy 3 nam
2021. Chang t6i gilr quan diém trung lap véi nhom c6 phi€u Dau khi khi da tang manh cla gia
dau trong ntia dau nam 2021 du kién sé cham lai trong nlfa cudi nam 2021. Chung téi ti€p tuc
than trong vdi céc c6 phiéu trong nhém Du lich va Gidi tri do tdc ddng manh mé cda dich bénh
Covid-19. Nhin chung, chung t6i ky vong VN-Index sé dao déng trong khodng 1.260 - 1.370.
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG TAM

Hinh 24: Chi s8 VN Small cap (VNSC) da vugt tréi VN Index
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

14-Jul

Lua chon ngi trd an an toan trong thai diém bat én

Muc tang vuot trdi clia cac ¢S phiéu vén héa vira va nhd so véi muc tang clia VN Index trong thang
7 nhin chung la phu hop véi ky vong ctia chung t6i. Do d6, cac khuyén nghi gidam ty trong cla
chung t6i trong thang trudc d6i véi mét s6 c6 phiéu vén héa 16n trong nganh thép va ngan hang
nhu HPG, VCB, ACB da gitip giam bdt tac ddng cla suy thoai thi trudng va ti d6 cai thién hiéu suat
chung clia danh muc khuyén nghi. Nhin chung, 10 trong s6 11 khuyén nghi mua da ghi nhan hiéu
suat vuat trdi so véi VN Index trong thang trudc (Bang 5).

trdi ré rang hon cta VN Small cap va VN Midcap (VN70)

105
100
95
90
85
5 53 3 3 53 53 5 5 € 5 35 53 53 3 53 53 3 3 35 3 3 3
D T T T T Y 3‘.“.".‘“.“.“.“.“.“.“.“.“.“.“.‘
= N A g ¥y v eI 2RAIJSLR
VN30 Index «= «= \/NINDEX Index VN30 Index
VNSC Index VN70 Index VNSC Index

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Bang 5: Hiéu suat ctia cac ¢d phiéu dugc khuyén nghi

€8 phidu Hiéu suat Hiéusuitsovéi  Khuyén nghi MUA Gia thi truong
P hang thang khuyén nghi ké ti ngay (VND) @30/7/2021

MSN 17,6% 19,4% 2/7/2021 136.000 134.000
SMC 10,7% 46,1% 4/5/2021 47.100 44.350
DPM 10,6% 40,9% 4/6/2021 26.700 25.550
KDH 8,4% 14,1% 4/6/2021 43.400 40.700
GMD 7,2% 38,8% 4/5/2021 48.000 46.100
MSH 7,0% 41,2% 4/5/2021 64.200 65.300
QNS 4,4% 7,0% 2/7/2021 51.000 43.000
PC1 1,3% 1,1% 2/7/2021 34.100 26.850
TCB -3,0% 26,8% 1/4/2021 71.000 51.100
PNJ -4,3% 12,9% 1/4/2021 115.000 95.800
VHM -8,2% -6,4% 2/7/2021 n.a 108.300
VN INDEX -7,0% 14,2%*

VN30 -5,3% 25,4%*

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét *k€é tir ngay 5/2/2021

Thu nhap Q2 2021 ting trudng manh mé va mét thang giam diém cda thi truéng da khién
dinh gia tré& vé mic hap dan hon. 288/378 céng ty niém yét trén HOSE da cong b6 két qué kinh
doanh Q2 2021 tinh dén ngay 3/8/2021, v&i muc tang trudng clia téng LNST la 46,1% YoY nhg
dang ké vao muc co sd thap trong ndam ngoai do dnh hudng cla dai dich. Cung vdi viéc VN Index
giam 7% trong thang 7, hé s6 P/E trailing cta chi s6 nay da giam tir 19,2x xuéng 16,5x vao cudi
thang 7, gan véi mic thap 16x vao cudi thang 1/2021. Ching téi ky vong muc dinh gia hap dan
nay sé ti€p tuc hé trg cho da tang trong 6 thang cudi nam 2021, khi xét dé€n muc tang truéng LN
rong 33% YoY trong 6T2021 cla cac c6 phiéu ma Rong Viét dang theo déi (Bang 6), bao gém 45
¢6 phiéu niém yét trén HSX va chiém 43% v6n hoa cla chi s8 VN Index. Ngoai ra, chiing téi tin
rang thi trudng chiing khoan c¢6 thé dugc ciing ¢ hon nita bdi lugng tién mat déi dao sén cé clia
cac nha dau tu ca nhan, vén dudng nhu van hién hiiu trén thi trudng chiing khoan do viéc phong
téa da can trd dong tién chay qua cac kénh dau tu khac. Diéu nay mot phan dugc chiing minh
bang su phuc héi cta thi trudng trong nlfa cudi thang 7 mac du co su gia tang s6 luong I6n cac ca
nhiém COVID mdi va kéo dai thai gian phong tdéa. Hon nia, tin tiic vé cac 16 vac xin dugc dua vé
Viét Nam hang tuan c6 thé sé ciing c6 thém tam ly thi trudng.
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Hinh 25: Su thay déi vé vén héa thi trudng cho thdy su vuot

30-Jul



Hinh 26: P/E trailing theo cac chi s6 cia HOSE da chuyén Hinh 27: P/E forward cta cac chi sé trén san HOSE
sang muic hap dan hon khi tinh t6i loi nhuan Q2 2021
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Theo danh sach ¢6 phiéu theo déi clia chiing t6i, ba nganh da gan nhu hoan thanh va vugt ké
hoach lgi nhudn ca nam, dé 1a Thép (98%), Bao hiém (101%) va Phan bon (197%). Trong khi 10/19
nganh nhin chung ghi nhan thu nhap t6t han mong dgi, vuot 50% du bao LNST nam 2021 cua
chung t6i (Hinh 27) sau 6 thang dau nam 2021, diéu nay khéng c6 nghia la két qua tir cac nganh
con lai kém hon mong dgi . Ngugc lai, mot s6 cong ty sé cé trién vong ting trudng lgi nhuan manh
mé trong 6 thang cudi nam 2021.
Hinh 28: Ty Ié hoan thanh ké hoach nam 2021 theo nganh Hinh 29: Ty Ié hoan thanh du phéng 2021 theo nganh
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

<
0>

Nguén: CTCK Réng

Mé&c du ching téi ¢ nhiing du dodn tich cuc vé trién vong thi trudng chung trong thai gian téi, chiing téi
cho réng ty Ié sinh 13i sé c6 su phan héa dang ké giita cac nganh do nhiing anh huéng khéng déng
déu tur viéc gian cach déi véi cac doanh nghiép. Do do, ching téi tin rdng cac linh vuc dang cé dinh gia
hap dan va it bi anh hudng hon trong giai doan gian cach xa hoi nay sé mang lai hiéu qua dau tu tét han.
Cu thé, ching t6i ky vong céc cong ty cé hoat dong xuat khiu nhiing loai hang héa/dich vu véi ti€ém nang
tang trudng tot trong nla cudi nam (NKG, HSG, FPT) va cac céng ty cung cap dich vu hé trg cho van tai
quéc té (GMD, PVT) sé mang lai hiéu suat vugt. Diéu nay dua trén ky vong nhu cau tiéu dung clia cac doi
tac thuong mai chu chét clia Viét Nam sé tang trd lai trong thoi gian t6i. Cac nudc nay hién da co ty 1é tiém
chiing tuong d6i cao, va diéu nay cho phép ho mé ctia nén kinh té mot cach réng rai han. Ngoai ra, cac
linh vyc khdac nhu nganh tiéu dung thiét yéu (MSN - ma chding téi khuyén nghi mua vao thang trudc) cling
du kién sé hoat déng t6t do nhu cau déi véi thuc phdm déng géi tang vot sau khi dién ra phong tda trong
thai gian dai. Mt khac, do dai dich & Viét Nam sé tao ra méi trudng dau tu tuong déi bat 6n hon so vdi giai
doan trudc, chiing t6i cho rang nha dau tu c6 thé gidm thiéu rdi ro bang cach giam ty trong ddi véi nhiing
6 phiéu da khuyén nghi nhu trong Bang 9.

% CTCP RongViet Securities - Bdo cdo chién lugc Thang 08/2021 20



Bang 6: Du phong KQKD 2H-2021 theo nganh Bang 7: Dinh gia P/E du phdong theo nganh trong vai thang

qua
2H-2021 P/E 2021F
inst  Doanh thu 5/31/2021 6/30/2021 7/30/2021
YoY%
NVL - Thép 122,589 18,295 87% | 106% Vat liéu - Thép 6,8 6,7 6,1
BDS khu cong nghiép 4,283 1,812 52% | 98% Noéng nghiép 7 74 73
BDS déan dung 12,227 3,974 22% | 64% Phan bon 6,3 7,7 8,2
CNTT 18,263 2,493 13%  30% BDS khu cong nghiép 8,9 9.9 90
Dugc pham 962 158 25%  30% O t6 & Phu tung 94 9,8 95
BDS thuong mai 6,579 1,962 31%  27% Vat liéu - Nhua M 11,2 10,6
Ngan hang 164,243 58,765 10% 27% BDS dan dung 10,5 10,2 10,9
Logistics 6,382 1,145 4%  24% Ngan hang 121 12,9 11,5
Bénle 75,654 3,025 21%  20% Thay san 11 136 18
Phan bon 8,781 387 30% 8% Bao hiém 9,6 10,1 12,0
Dé&t may 5,907 364 30% 1% Dét may 13 14,5 13,7
F&B 88,357 7,040 18% 1% Logistics 12 13,5 13,7
Thay san 6,508 413 20% -9% Tién ich cong cong 14,8 15,2 143
PP O t6 & Phuy tiing 6,687 290 4% -23% Ban le 14,1 15,1 1538
Nong nghiép 3,357 194 -37% | -24% Yté 18,1 19,9 18,0
DV tién ich 18,408 1,575 2% | -46% Céng nghé thong tin 17,6 18,2 19,4
Bao hiém 1,585 29 16% | -56% BDS thuong mai 213 23 20,1
NVL - Nhua 2,776 75 15% | -72% F&B 229 23,1 24,3
Hang khong 1,978 138 -37% | -72% Hang khong 54,3 61,2 61,6
Téng 555,527 102,133 24%  31% Téng 12,8 13,4 12,6
Nguén: CTCK Réng Viét Nguén: CTCK Réng Viét

Bang 8: Khuyén nghi dau tu trong thang 8
Gia Cé tuc
muc tién

Ty suét sinh
loi ky vong
@4/8/2021

2021

F P/E Piém nhan dau tu

tiéu mat
(dong)  (déong)

NKG va HSG hién la lua chon dau tu hang dau ctia ching téi trong linh vuc thép
vi chuing t6i ky vong tdc dd tang trudng clia cac cdng ty nay sé & muic cao nhg vao
hoat déng xuat khau manh mé. Vé sén lugng tiéu thu, HSG va NKG c6 thé ddy manh
NKG 41.000 300 14% 32 14  sanlugng xudtkhéu va van hanh hét cong suat cac nha may trong nifa cudi nam 2021.
Nhu ciu déi véi tdn ma cda Viét Nam tai EU va Bic My van rat 6n dinh. Cac nha san
xuat tén ma I6n, chdng han nhu HSG va NKG, da nhan da don dat hang dé san xuat
cho dén thang 11/2021. Chiing téi du bdo doanh s6 tiéu thu thép clia HSG va NKG sé
tang trudng lan lugt 15% YoY va 32% YoY trong nia cudi nam 2021.
Kha nang sinh 16i tir xuat khiau sang EU va Biac My van & muc cao trong quy
3/2021 do chénh léch gia thép det gilta cac thi trudng nay va Viét Nam dang dan néi
HSG  42.000 0 12% 45 1,7 véng. Cu thé, gid HRC tai Viet Nam th&p hon 520 USD/t4n so véi EU va 880 USD/tdn so
véi My vao cudi thang 7. Ching téi ky vong ty suat loi nhuan gép ti xuat khau sang
céc thi trudng nay c6 thé dat 19-22% trong Quy 3/2021, tuong ty nhu Quy 2/2021.
Tang truéng i nhuan bén vitng nhé su hé trg ctia cac déi tau méi. CAPEX duy tinh
phét trién déi tau mai sé dugc di vao hoat dong trong vai ndm nira. Ching téi tin rang
viéc tré hoa doi tau tiép tuc la déng luc tang trudng cla cdng ty, diéu nay sé thé hién
PVT 23.500 500 24% 8,6 1,3 Igi nhuan trong nlfa cudi nam 2021 ciing nhu ca nam 2021.
Kha nang ghi nhan LN bat thuéng tit viéc pha d& Athena Vessel, dy kién sé dong
g6p 180 ty déng vao lgi nhuan quy 4/2021. LNST cda ¢6 déng cong ty me dugc du
béo sé tdng 39% YoY 1én 930 ty déng.
Téc d6 ap dung ky thuat sé ting nhanh, dugc thic ddy béi su phuc héi ciia nén
kinh té, sé cing cé quy dao tang trudng thu nhap dai han ctia phan khic céng
nghé toan cau. Viéc trién khai vic-xin Covid-19 toan ciu lam ban dap cho su phuc héi
kinh té toan cau, di€u nay sé c6 nhiing anh hudng lan téa dén nhu cau thj trudng dich
vu CNTT va ddy nhanh qua trinh chuyén déi ky thuat s6 (DX) tham chi nhanh hon ndm
2020. Hon nita, chung t6i tin vao nhiing né luc nang cao nang luc cong nghé cét 16i
va qua dé ma réng pham vi dich vu cung cap cho khach hang cta FPT trong hanh
FPT 108.800 2.000 16% 18,2 52 trinh DX (Tu van trién khai va bao tri) sé gitp F-Soft tan dung t6t xu huéng thi trudng
dugc dé cap.
Mang cdng nghé trong nuéc dang budc vao giai doan tang truéng nhanh. Doanh
thu céng nghé trong nuéc 672021 van dang ting & muc cao nhat ké tir nam 2014
(41% YoY va 19% so véGi 6T2019), mac du cac doanh nghiép Viét Nam dang bi anh
hudng béi lan song covid-19 téi té nhat va FPT da cé chién lugc gidam quy mé phan
ciing céng vdi dich vu tich hgp hé théng. Ching t6i tin rang két qua nay dugc xay
dung nh& vao viéc CNTT ngay cang phé bién trong cac quy trinh va hoat déng cua
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doanh nghiép va viéc mua lai Base.vn, mét cdng ty SaaS hang dau tai Viét Nam. Ching
téi tin rang day la mét chién lugc thanh céng ctia FPT tai thj trudng trong nudc.

Pay TV va Trung tam dit liéu (DC) mang lai co hdi tang truéng cao trong mang
vién théng. Ching téi ky vong rang gia tang dich vu bang théng rong sé thuc day
dugc s6 lugng ngudi diing PayTV va nang cao hon nia Igi nhuan théng qua quy mo
kinh t&€ 16n. Trong khi d6, cac dich vu DC ctia FPT sé ndm bat dugc nhu cau dang bung
né nhg dong luc DX manh mé do dai dich tao ra nh& cong suat DC dang gia tang
nhanh chéng.

Nguén: CTCK Réng Viét

Bang 9: Cac ¢ phiéu khuyén nghi nha dau tu nén can nhic chét 16i/giam ty trong

Hiéu suat tur

thai diém Nhan dinh
khuyén nghi

Méc du LNST quy 2/2021 t6t hon du kién, chung t6i cho réng cac nha dau tu nén can nhac chét 13i vi rdi ro giam gia dang gia
SMC 46,1% tang: SMC dang phai d&i mat véi nhiing thach thic trong quy 3 va quy 4 do Iénh phong tda that chat tai mién Nam sé can trg
dang ké doanh sé ban hang ctia SMC.
Mtic tdng 40% gan day cia MSH da vugt gia muc tiéu trudc do clia chung t6i la 9%, da phan anh phan 16n su phuc héi trong
MSH 41,2% hoat dong kinh doanh va thu nhap bat thudng ti thu héi cac khoan ng kho doi trong quy 2/2021. Trong niia cudi ndm 2021,
chung t6i lo ngai rdng bién Igi nhuan ctia MSH sé bi thu hep do su ting gid nguyén vat liéu va chi phi van chuyén hang héa.
Lgi nhuan quy 2/2021 manh mé&, phan I6n 1a do Igi nhuan bat thudng tir bao hiém ciing nhu viéc diéu chinh chi phi theo yéu
cu clia kiém toan nha nudc, phan 16n da dan dat gia c6 phiéu trong thai gian gan day. Bén canh d6, DPM con dugc huéng

DPM 40,9% lgi tir gia Urea tang. Tuy nhién, ching t6i cho rang Igi nhuan 6 thang cudi nam 2021 sé khong tét bang 6 thang dau nam 2021
va lgi nhuan nam 2022 sé thap hon ndm 2021, diéu nay sé khién P/E nam 2022 ctia DPM & mc cao ~21 lan theo gid thi trudng
hién tai.

Chuing t6i du doan tinh hinh gian cach xa hoi hién tai & mién Nam sé kéo dai it nhat dén cudi thang 8, vi van c6 hang nghin ca

PNJ 12,9% mac md&i moi ngay, trudc khi ty [é tiém vaccine dugc cai thién. Do d6, ching téi cho rang KQKD clia PNJ sé xau di trong Quy

3/2021 trudc khi phuc hoi tré lai sau do.
Nguén: CTCK Réng Viét
Phu luc
Cac nganh CNTT (CMG, DGW, FPT), nganh hang Tiéu dung tuy y (FRT, MWG), Mat hang tiéu dung

(MSN), Céng nghiép (cha yéu la cac cdng ty logistics) va Tién ich (TDM, BWE) c6 déng gop tich cuc
hon vao tang truang VN Index thang 7/2021.

Hinh 30: Cac ma cha luc déng gép nhiéu nhat trong VN Hinh 31: Cac nganh CNTT, Tiéu dung tuy y, Tiéu dung, Cong

Index nghiép va Tién ich tang truédng vuot trdi so véi VN Index
trong thang 7/2021
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Bang 10: Téng hop cac chi sé tai chinh & dinh gia cac c6 phiéu dang khuyén nghi

2020 2022F Ty . 5 hi
Gia muc Gia hién Loi nhuan PER PER PER +/ GTG[,)BQ 3 50 hl.m
o n . N +/- - hién - Gia 1 thang Nguéc
tiéu tai ky vong +/-DT +/-DT Trailing  2020F . < o op
(Péng) (Péng) (%) 9 o LN (x) x) tai - nam (nghin ngoai con
&3 &3 (%) (x) (%) usD) lai (%)
TCB HOSE 7.684 71.000 51.800 37% 284 22,3 35,6 46,5 25,0 28,0 11,0 10,1 2,1 0,0 179,9 48,934 0,0
PC1 HOSE 219 34.100 26.300 30% 13,9 41,2 13,9 1,0 -6,8 39 10,2 11,0 1,2 0,0 87,8 644 38,9
PVT HOSE 267 23.500 19.200 25% -3,9 -11,0 24 26,3 51 -8,6 8,6 7,8 1,3 2,6 141,4 3,651 33,8
QNS UPCOM 682 51.000 43.831 22% -15,5 -18,5 16,2 20,9 24,8 23,3 14,0 10,6 24 57 49,0 1,388 42,5
NKG HOSE 271 41.000 34.600 19% -5,1 524,1 142,1 616,3 0,4 -43,7 4,3 31 1,4 0,9 469,4 7,298 85,2
FPT HOSE 3.744 108.800 95.800 16% 7,6 12,8 15,7 24,4 19,0 19,1 22,6 19,8 52 2,1 154,9 14,250 0,0
KDH HOSE 1.084 43.400 40.950 6% 61,1 25,9 6,4 9,9 1,5 49,8 20,6 20,9 3,0 0,0 107,9 6,612 18,2
GMD HOSE 615 48.000 47.700 3% -1,5 -29,3 6,9 51,0 78 69,9 324 26,0 23 2,5 170,2 5,538 7,0
MSN HOSE 6939.5263 136.000 137.800 -1,3% 106,7 -77,8 24,2 62,9 9,4 19,5 76,3 80,5 7,5 0,0 175,3 9,138,3 4,6

Nguén: CTCK Réng Viét; Gid tai ngdy 3/8/2021
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298,3
700,5
188,4
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219,5
720,3
231,1
266,8
485,4
4.696,4
682,0
938,1
7.802,4
271,4
15.527,0
9.121,5
7.000,2
3.744,2
204,3
318,8
138,2
40,8
158,4
297,6
3.485,1
202,1
7.051,6
110,5
525,7
1.083,7
370,0
615,2
122,8
449,3
6.939,5
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150,7
7.386,1
3141
148,1
2.352,5

Gia muc tiéu
(déong)

67.700
48.000
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22.900
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27.475
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115.000
100.000
41.000
117.000
55.200
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32.500
141.400
184.000
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17.900
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136.000
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64.200
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20.000
24.000
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Gia

@3/8/2021

(dong)
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34.600
16.000
51.800
26.300
54.300
18.500
19.200
22.000
29.300
43.831
96.500
87.100
34.600
98.800
47.250
34.100
95.800
71.100
40.250
38.343
20.000
31.000
136.800
169.900
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51.700
43.450
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17.057
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137.800
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43.350
22.550
26.750
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38%
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30%
29%
29%
25%
25%
23%
22%
21%
21%
19%
18%
18%
18%
16%
15%
14%
13%
11%
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DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM

2020

Khuyén
nghi

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Gidm
Giam
Giam

+/-
DT
(%)

0,4
-32,9
288
28,4
13,9
15,3
-20,5
-3,9
-50,3
11,0
-15,5
3,0
5,9
-5,1
7.1
41,6
11,7
7.6
2,4
-10,5
9,7
8,1
-5,5
7,4
6,2
8,0
-57,5
7,5
-12,9
61,1
-39
-1,5
-6,5
1,0
106,7
12,8
-136
4,0
-3,1
-232
21,0

+/-

140,2
-77,5
3,0
22,3
41,2
-0,7
-171
-11,0
-135,5
5,6
-18,5
-10,4
4,9
524,1
-0,3
78,5
44,6
12,8
29,1
-40,2
10,4
144,6
24
-7,5
2,2
23,6
-79,0
39,8
-131
259
23,8
-29,3
2273
83,5
-77,8
27,8
-48,5
-14,7
-20,1
-71,3
17,9

+/-
DT

-6,3
147,4
31,2
35,6
13,9
24,5
54
2,4
168,9
26,7
16,2
30,8
0,1
142,1
17,3
76,1
17,8
15,7
21,7
28,1
13,0
1,7
21,0
10,7
16,9
88
33,2
27,9
124,9
6,4
-16,7
6,9
61,3
32,0
24,2
21,8
17,3
15,3
-42,7
16,4
27,0

-7.3
418,5
37,0
46,5
1,0
7,7
-51,1
26,3
N/A
53,2
20,9
29,1
1.3
616,3
18,9
152,9
45,2
244
27,8
-10,6
15,0
50
25,1
18,7
25,9
-17,2
559
3838
37,5
9,9
-76,0
51,0
157,6
70,1
62,9
23,7
57,9
59,1
-95,7
49,1
31,6

66,4
92,6
34,1
25,0
-6,8
15,1
6,1
5,1
13,1
19,8
248
16,5
54
0,4
16,6
7.5
10,7
19,0
253
13,0
35,2
8.2
83
9,5
21,4
6.3
306
4,4
19,4
1,5
9,9
7.8
0,4
-10,2
9,4
15,1
29,9
14,2
56,5
17,7
24,6

+/-
LNST
(%)

-17,3
230,1
47,7
28,0
39
7.6
28
-8,6
83
14,5
233
26,4
3,0
-43,7
21,9
-4,0
12,8
19,1
23,9
64,1
2,1
25,2
10,3
10,4
27,8
21,5
121,2
10,8
19,3
49,8
30,2
69,9
-48,2
-56,8
19,5
11,8
46,4
27,9
13744
74,1
24,0

PE
Trailing
(x)

6,4
66,3
16,8
14,7
10,0
10,4

8,5

9,9
-26,5

9,9
12,7
20,5
183
21,3
19,9
16,7

93
21,2
226
10,5

84

59
14,4
17,1
19,7

8,9
95,3
13,0
14,5
26,5

59
393

9,5
15,3
130,8
10,7
15,1
24,4

7.3
16,9
13,2

PE
2022F
(x)

10,2
32
8,5
79
10,5
8,9
12,7
8,6
12,2
57
8,6
13,0
17,5
5,6
14,2
6,9
93
16,7
15,6
7,2
84
59
11,6
13,1
13,2
9,7
27,6
8,4
1,1
14,0
11,2
15,3
7,2
21,0
67,4
9,2
72
17,4
12,0
6,5
8,2

hién
tai

(x)

23
1,6
1,4
2,1
1,2
1,4
13
1,3
13
2,0
2,4
38
5,7
14
3,4
2,9
1,8
5,2
2,8
14
1,1
1,6
2,1
7,0
44
2,0
43
1,8
1,9
3,0
1,4
23
13
1,2
7,5
2,4
2,5
2,1
13
1,4
2,1

0,0
54
2,6
0,0
0,0
57
2,1
59
0,9
0,0
1,1
0,0
2,1
2,1
2,5
2,6
7,5
4,8
538
09
7,0
0,0
3,7
23
0,0
0,0
2,5
2,1
3,7
0,0
0,0
50
0,0
55
3,7
0,0

6,1
178,6
14,7
179,9
87,8
66,4
-4,6
141,4
147,2
183,9
49,0
88,5
0,7
469,4
28,0
196,2
108,4
154,9
67,5
24,6
1321
124,8
117,2
33,1
131,2
29,5
45,5
179,0
924
107,9
11,9
170,2
375,7
119,2
175,3
0,0
184,4
18,1
18,2
89,6
135,6

GTGDBQ
3 thang
(nghin
UsD)

1.874,1
13.415,8
362,6
48.933,7
644,2
1.725,6
368,4
3.651,2
10.164,7
36.149,6
1.387,6
3.248,9
14.784,1
7.297,8
9.942,3
71.460,2
36.200,3
14.250,3
846,6
2.768,3
1.342,5
694,0
2.607,4
136,6
9.425,9
240,5
715,8
794,1
5.482,1
6.612,1
52,2
5.537,9
1.538,7
2.100,3
9.138,3
17.826,5
269,7
7.573,8
343,0
929,5
8.052,6

S&
hitu
\[T(e7d
ngoai
con
lai (%)
37,7
29,5
12,9
0,0
38,9
0,0
35,1
33,8
20,3
-20,1
42,5
0,0
-20,2
85,2
6,4
22,3
55
0,0
0,0
77,6
10,6
31,3
42,1
22,7
0,0
16,6
45,4
39,5
2,7
18,2
49,0
7,0
27,0
34,8
4,6
0,0
42,3
13,3
34,1
47,6
3,6
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PGI
BFC
PAC
STK
VSC
™
VRE
HDG
DIG

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

VHTT

(triéu
UsD)

97,6
74,3
79,0
131,0
162,5
235,9
2.697,0

372,9
447,6

Gia muc tiéu
(dong)

20.800
24.000
30.100
33.200
50.000
33.300
Pang xem xét
Pang xem xét
Pang xem xét

Nguén: CTCK Réng Viét; Gid tai ngay 3/8/2021

Gia

@3/8/2021

(dong)

25.400
30.850
39.700
44.300
69.000
76.900
28.300
56.400
25.850
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9,3
39,1
10,9
36,0
-4,3
20,6
23,9
-10,9
66,8

7,7
40,7
1,6
98,0
13,1
-30,2
31,4
18,5
14,4

4,8
-20,0
3,0
15,5
3,0
6,5
N/A
N/A
N/A

+/-
LNST
(%)

3,7
6,4
0,0
21,5
11,7
72,9
N/A
N/A
N/A

PE
Trailing
(x)

16,9
13,2
12,4
21,8
15,8
17,3
27,7
9,0
131

PE
2022F
(x)

15,0
10,9
13,6
11,6
17,8
18,4
N/A
N/A
N/A

hién
tai

(x)

1,5
1,8
2,3
2,7
2,0
33
2,1
2,6
2,2

3,8

29
0,7
0,0
0,0
0,0

46,3
190,7
88,7
235,8
136,5
363,4
9,6
193,4
168,0

S6

GTGDBQ hitu
3 thang Nuéc
(nghin ngoai

UsD) con
lai (%)

52 28,3
3783 45,3
128,0 35,6
108,2 36,8
624,2 42,1
953,3 4,9
7.425,9 18,4

4.139,9 37,9
6.478,6 46,6
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CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 7/2021

Can can thuong mai (Ty USD) Dién bién ty gia tién Pong

Can can thuong mai (truc phéi, t)’l $) T)’/ gia trung tam T)’/ gia thi trudng

Tang trudng xudt khau (TB3T) 6 Chi s6 USD (truc phai)

50% -
40% - Tang trudng nhap khau (TB3T) 24.000 - 1.350

30% - 23.500 A N L 1.300
20% | ) 23.000 A e, N? 1.250

22.500 A n 1.200
10% - - - 22.000 - 1.150
0% 21.500 A 1.100
10% - - @ 21.000 - 1.050
20500 +—/—m————r——r———————————7—1——r——— 1.000
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= 1N A — 1N QO — N A — 1N A = N QO — LN O O O O O O O O O O 0O © o o o o o
O O O O O O O O O O O O o o o o o
Nguén: TCHQ, CTCK Réng Viét Nguén: NHNN, Bloomberg, CTCK Réng Viét
Lai suat lién ngan hang (%/nam) Chi s PMI ctia Viét Nam
LS VND qua dém (Nghin Ty déng) 60 -
6% 1 ——LS USD qua dém }38 s
504 - ——— KLGDBQ (truc phai) 110 1
100
4% 90 201
80
3% 28 45
2% 2 40 1
30
1% 20 35 4
10
0% 0 30 -
S Ccoc-c-cZ2Z2Z2ZZZ8888% © Lo enN NN e®O 00 g Qg oo
gy gdagaggagagaggagagad SRR SESIILIIEELRIL&RE S
O O O 0o 0o © oo © oo O o o o o o 58858853858858858
Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét Nguén: IHS Markit, CTCK Rong Viét
Lam phét caa Viét Nam Chi s8 san xuat céng nghiép binh quan 3 thang
Lam phat [6i  =====|am phat chung ====Toan nganh céng nghiép
== Khai khodng
7.0% - Cong nghiép ché bién, ché tao
6,0% - 125 - Sé&n xudt va phan phéi dién
2 5,0%
2 40% 115 - /v\ ;
3 3,0% - AN /\\
B 2,0% - 105 4 D Al N
> =
o 1,0% /" -
o\o 0,0% T T T T T T T T T T T T T T T
-1,0% 4 v
‘2,0% = 85 T T T T T T T T T T T T T T T T
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———————————— N N N N N - e e e e e e = e = = - N NN NN
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Nguén: TCTK, CTCK Rong Viét Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
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CHi SO CAC NHOM NGANH

Bién déng nhém nganh cap 1 Bién déng chi sé nhém nganh cap 2

Dién bién nganh cap 2

Y té 3% |
Xay dung va Vat liéu 3% |
Vién thong 7%
Truyén thong 7% [
Thyc phdm va d6 uéng 0%

6%

Tai nguyén Co ban -8%
0 té va phu tung -7%
Ngan hang -10%

Hoa chat 2% []
Hang cé nhan & Gia dung -4%
-0
-9% -10% 8% Hang & Dich vu Céng nghiép -1% [
Du lich va Giai tri -5%
c o £ o g o> © 35 < o) . .
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2 S o S «© S < g S k) . N
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v S 5 2 5 2 ¢ 8 Daukhi 9% [
> N n a .
@ 5 g é > XY Cong nghé Thong tin 6%
= c
g’ a a 2 B4t dong san -9%
o Bao hiém -8%
Banlé 7%
-15% -10% -5% 0% 5% 10%
Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
So sanh chi s6 P/E nganh So sanh chi s6 P/B nganh
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5,0
18,7 18,8 185 46
s 16,3 ?
152 158 = 161 37
14,1 13,9 13,9 32 32
2,7 29
23 : 25 25
| I I
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Chi nhanh Ha Nbi

RONGVIET

SECURITIES

Chi nhanh Can Tho

Tang 10, Toa nha Eurowindow, S6 2
Tén That Tung, Phudng Trung Ty —
Quan Béng Ba - TP. Ha Noi

95-97-99 V6 Van Tan — Quan
Ninh Kiéu - TP. Can Tho

CTCP CHUNG KHOAN Tel: (34 24) 6288 2006 Tel: (84 292) 381 7578
RONG VIET Fax: (84 24) 6288 2008 Fax: (84 292) 3818387

Tang 1-2-3-4, Toa nha Viet Dragon,
141 Nguyén Du - Quan 1 -TP.HCM

Tel: (84 28) 6299 2006 Chi nhanh Nha Trang

Tang 7, s6 76 Quang Trung - phudng Loc Tho - TP.Nha Trang -

Fax : (84 28) 6291 7986 tinh Khanh Hoa

Email: info@vdsc.com.vn Tel: (84 258) 382 0006

Website: www.vdsc.com.vn Fax: (84 258) 382 0008

Bdn bdo cdo nay duoc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cdnh cu thé cia
tiing nha dadu tu. Ngodi ra, nha ddu tu cng y thirc ¢ thé cé cdc xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cta bdn bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cda chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiju trdch nhiém déi véi toan b hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vai viéc sit dung toan bo hodic ting phan théng tin hay y kién
nao cua ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cia ngudi phan tich. Khéng cé bdt ky mét phdn thu nhdp nao cia ngudi phan tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong bén cdo cdo nay.

Théng tin strdung trong bdo cdo nay duogc CTCK RONG VIET thu thdp tirnhiing nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing téi khéng dam bao réng
nhiing théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cda chung téi cd gid tri dén ngay ra bdo cdo va ¢ thé thay déi ma
khéng cdn bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay duoc gitr ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky truéng hop nao ma khéng c6 su
ddng y ctia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2021.
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