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CTCP Vinaconex (VCG)

C3p nhat DHCD 2026

Két qua kinh doanh sd bd trong Q1/2026 va ké hoach 2026

— Két qua kinh doanh Q1/2026: VCG ghi nhan doanh thu hgp nhat dat 3,708 ty dong, gi
nhudn sau thué dat 381 ty dong, tang trudng lan lugt 43%/197% YoY. Riéng cong ty me
dat 2,187 ty dong doanh thu va 139 ty déng lgi nhuan.

— K& hoach kinh doanh 2026: Doanh nghiép giam muc tiéu téng doanh thu va LSNT sau
lgi ich c6 dong thiéu sé dat 15,423/1,037 ty dong, giam 22%/73% so vGi nam 2025, do
khong con ghi nhan thu nhap dot bién tir viéc ban du an Amatina Hai Phong.

Tiem nang ké hoach mang xay lap

— Cd hdi: VCG ky vong hudng |gi tif chd truong day manh dau tu cong cta Chinh phu
trong ndm 2026. Cong ty dang chuan bi san sang vé mat nhan su khi da két hgp vdi Dai
hoc Xay dung dao tao 34 k§ su chuyén nganh dugdng sat téc dd cao Bdc Nam va dudng
sat ndi do, dong thdi vita khai giang I8p k¥ su dién hat nhan dé dén dau du an Dién hat
nhan Ninh Thuén trong tudng lai.

— Khé khan va thiéu hut nguyén vat liéu: Ban lanh dao nhan dinh 2026 la mt nam vo
cung thach thic v8i nganh xay lap. Tinh trang thi€u hut tram trong va gid vat liéu tang
phi m& (nhu x3ng dau, bé tong, cat da) dang gy ap luc &n [én tién d6 thi cong. Bén
canh dd, chi phi nhan cdng tang dot bién (gap doi, gap ba so vdi mat bang chung do
cac dy an [8n hat lao dong) khién VCG thi€u hut ki su va thd lai may. Do trugt gia
nhanh hdn muc diéu chinh CPI cia Nha nudc, VCG dat muc tiéu bién Igi nhudn mang
xay |3p ndm 2026 rat than trong, du kién chi 8 mdic hoa vén. Cong ty s& uu tién hoan
thanh cac cong trinh trong diém (nhu sén bay Long Thanh) va san sang gidn/tam dung
thi cdng & cac du 4n bi 16 ndng nham bao vé dong tién.

— S6 backlog: T8ng gia tri backlog hién tai dat 16,753 ty déng, trong d6 cac du an dau tu
cbéng chiém khoang 10,900 ty déng va cac du an ngoai dau tu cong (FDI) dat 5,771 ty
déng. Trong Q1/2026, Cong ty da ky dugc khoang 160 ty dong, bao gom du dn dudng
dau cau T Lién (hon 110 ty déng) va goi thau dién tai cao téc Ha Giang - Tuyén Quang
(50 ty dong). Dy kién trong ndam 2026, VCG sé ky méi khoang 4,000 - 6,000 ty dong thau
dau tu cong va 2,000 - 3,000 ty dong thau FDI.

Tién dd ban hang va ké hoach trién khai mang bat déng san

— Dy an van phong Vinaconex Diamond Tower: Trong ndm 2025, dy an d3 thu vé 1,100 ty
dong (tuong Ung 123 16). Phan doanh thu chua hach todn chuyén sang nam 2026 [a 540
ty dong (54 16), trong d6 300 ty dong da dudgc ghi nhdn vao Q1/2026 va 240 ty dong con
lai du kién hach toan trong Q2/2026.
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— Du an Dai [ Hoa Binh (Mong Cai): Trong boi canh l3i suat tang cao, tién d6 ban hang
cla dy an DPai l§ Hoa Binh (Mdng Cai) dang c6 dau hiéu cham lai khi dén nay mdi dat
200 ty VND doanh sé ban hang. Cong ty dang tich cuc hoan thién cac dich vu ha tang
tién ich va day nhanh toc d6 ban hang.

— MOt s6 du an khac: Dy an lién doanh véi Thép Viét Ddc cd quy mé hdn 62 ha, lién
doanh theo ty |€ 50:50. Giai doan 1 d3 GPMB 23 ha, hoan thanh ndp tién st/ dung dat
vGi gia thanh vén thap (dudi 10 triéu dong/m2). Cong ty dang xin diéu chinh quy hoach
tu thap tang sang khoang 20 toa chung cu cao tang. Can ho hudng tdi dién tich 65 - 90
m2, gia ban ky vong tu 35 - 40 triéu déng/m2, hita hen dem lai hiéu qua Igi nhuan I6n.

Tién dé ban hang cac dy an khu céng nghiép

— KCN Bong Anh: Quy md 300 ha (GD 1: 180 ha, GD 2: 120 ha) vdi tong muc dau tu 6,338
ty dong. Dy an da c6 Quyét dinh chd trugng dau tu (s6 221, ngay 05/03/2024) va quy
hoach 1/2000. VCG dang ddy nhanh ti€n dd, ky vong hoan thanh bao cdo danh gia tac
ddng moi trudng, bao cao nghién cliu kha thiva cam méc gidi thu hoi dat ngay trong
thang 05/2026 dé budc vao giai doan gidi phdng mat bang.

— KCN Son Bong: Quy mé 72.5 ha, téng dau tu 1,552 ty dong. Giai doan 1 (13.1 ha) d3
GPMB dudc 10.7 ha. Giai doan 2 va 3 van dang trong qué trinh xay dung. VCG ddt muc
tiéu hoan tat cdng tdc GPMB toan duy an vao thang 12/2026 va bt dau ban hang giai
doan 1.

Tiém nang trién khai mang cap thoat nudc

— Tiém ndng va dinh hudng md réng sang mang cap/x{ ly nudc: Ban lanh dao danh gia
tich cuc tiém nang ma rong sang mang cung cap nudc va xt ly nudc thai. Theo théng
ké, san lugng cung cap nudc ca nudc hién dat 14 triéu m3/ngay, trong khi cOng suat xu
ly nudc thai mdi chi dap Ung 2 triéu m3/ngay.

— Lgi thé cla Viwaseen: Doanh nghiép nay hién dang sg hitu 6 nha may (téng céng suat
cap nudc udc tinh vao khoang 200,000 m3/ngay dém) tai cac tinh Hai Phong, Khanh
Hoa, Kién Giang. V8i chuyén mon cao trong viéc xay dung cac tram nudc thai, khi
Viwaseen két hdp va bd trg chéo vdi mang xay [3p ¢t 18i ciia VCG hita hen s& mang lai
hiéu qua rit cao. Ngoai ra, Viwaseen cling dang ndm gilt mot s8 du n bat dong san
tiém nang.

— Trién vong tang gia xU ly nudc thai: Trong giai doan 2026-2027, cong ty ky vong don gid
xU ly nudc thai sé dugc diéu chinh tang theo don gia cap nudc dau vao. Py la xu
hudng chung tat yéu clia cac quéc gia khi thu nhap binh quan dau ngudi tang lén,
nham nang cao chat lugng dich vu méi trudng.
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Hé théng khuyén nghi
Hé théng khuyén nghj déu tu cé phiéu Y kién trong bao céo nay phan dnh danh gi4 chuyén mén cla (cac) chuyén vién
(Dua trén ky vong tang gia trong 6 thang tdi) phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
Mua: Trung lp: Bén: ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin, dit liéu la
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon chinh xédc hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay cé thé

dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan

canh, muc tiéu cu thé clia riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau

Hé thdng khuyén nghi dau tu nganh tu ctia minh. Chiing tdi s& khéng ¢6 trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodic két
(Dya trén dénh gia trién vong trong 6 thang ti) qua clia chiing. Nhitng tai liéu nay la ban quyén clia KBSV va khdng dudc sao chép,
Tich cyc: Trung lap: Tiéu cyc: phan phéi lai ho3c stfa di ma khdng cé sy dong y trudc béng vén ban clia KBSV.
Vugt trdi hon thi trudng Phl hdp thi trudng Kém hohn thi trudng Nhan xét va quan diém trong bdo cao nay c6 tinh chat chung, chi nhdm muc dich

tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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