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NH TMCP Ngoai thwong Viét Nam (VCB)
Tang dw phong kéo giam I¢i nhuan

VCB bao cao LNST (PATMI) Q3/2026 dat 9 nghin ty dong (-38% QoQ / di ngang
YoY) do trich Iap dw phong trai phiéu doanh nghiép chwa niém yét. Hoat dong kinh
doanh cét 16 van gilr virng v&i thu nhap 14i thuan (NII) (+39% YoY) va PPOP diéu
chinh (+48% YoY). Liy ké 972026, PATMI dat 33 nghin ty ddng (+24% YoY), hoan
thanh 87% ké hoach nadm va 82% dy phéng FY2026E cla ching toi.

Chi tiét

Bién lai rong cai thién. Tin dung tang trwédng +8,4% YTD va NIM quy nam tinh
trén téng tai sdn mé rong lén 3.05% (+11 diém co ban QoQ / +43 diém co ban
YoY, theo tinh toan cta chung t6i), nh¢d viéc dinh gia lai cac khoan vay va dich

chuyén sang cho vay trung va dai han (+14% YTD so v&i mirc ting chi +4,6% YTD
& méang cho vay ngan han).

Tién gwi khach hang ting trwéng cham hon (+6,5% YTD), ty Ié CASA giam
xubng 31,8% (-57 bps QoQ/-1,5 ppt YoY), trong khi gidy t& c6 gia phat hanh ting
+74,9% YTD.

NIl ting Ién 20,4 nghin ty déng (+6% QoQ/ +39% YoY) va thu nhap tr kinh doanh
ngoai hdi (+101% YoY) da thic dady PPOP cb6t I5i (loai triv thu nhap khac) dat 16,4
nghin ty ddng (+18% QoQ / +48% YoY).

Trich lap dw phong cho trai phiéu doanh nghiép. Trong Q3/2026, VCB ghi nhan
tbng chi phi dw phong 1a 6,2 nghin ty dong (+12,3 1an QoQ / +8 1&n YoY). Trong do,
khoang 5 nghin ty ddng 1a dw phong cu thé cho trai phiéu doanh nghiép khong niém
yét (hién da dwoc bao phi 97%). Néu loai trir khoan dw phong trai phiéu nay, ching
t6i woc tinh LNTT Q3/2026 dat khoang 16,2 nghin ty ddng (+44% YoY).

Chét lwong tai san suy giam nhe. Ty 1& no x4u (NPL) ting 1&n 0,71% (+10 diém
co ban QoQ), ng nhém 2 ting 1én 0,28% (+3 diém co ban QoQ). Ty Ié bao phd no
x4u (LLR) gidm xudng 243% (-36 diém phan trdm QoQ), nhung day van 1a mic
cao nhét toan nganh.

Quan diém

Hoat dong cét 16i cai thién. PPOP cbt 16i tdng truéng manh mé (+48% YoY) va
sw phuc hdi ctia NIM tiép tuc duy tri xu hwéng tich cwc nhé dich chuyén sang cho
vay trung dai han va dinh gia lai tai san.

Tin dung Q4/2026 c6 thé ting téc khi VCB giadi ngan cho cac dw an co sé ha tAng
trong diém.

Dw phong cho trai phiéu doanh nghiép da gan hoan tat, lgi nhuan dw kién
phuc hdi trong Q4/2026. Trai phiéu doanh nghiép khéng niém yét da dwoc trich
lap gan nhw hoan toan (97%), do d6 chung téi ky vong chi phi du phong sé khéng
con ting dét bién trong Q4/2026.

Chét lwong tai san téng thé van virng chac b4t chap sw suy giam nhe trong
Q3/2026, v&i ty 1é no xAu thap nhéat toan nganh va ty 1& bao phi no x4u dbi dao.

Duy tri khuyén nghi MUA déi vé&i VCB nh& (1) dong lwc hd tro tiy NIM, (2) sw linh
hoat trong trich 1ap dw phong, va (3) chat xdc tac tir thwong vu ban vdn sép t6i.
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