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Ngan hang TMCP Vietcombank

Lgi nhuan Quy 1 giam nhe vi tang trudng tin dung cham
lai va tang chi phi du phong

Thu nhap trudc thué 1Q giam 11% do tang trudng tin dung c6 phan cham lai trong khi chi

phi du phong tang lén

— Thu nhép trudc thué€ 1Q dat 5,223 ty dong, giam 11% YoV sau khi Vietcombank bat dau cho
thay téc d6 tang trudng tin dung chdm lai va danh ra nhiéu han cho khoan du phong cac
khoan vay can chiy ddy chi phi du trong quy 1/2020 cao hon so vdi cac quy khac. Dudi tac
dong kho doan dudc ctia dich cim COVID-19, Vietcombank da than trong han vdi hoat dong
tin dung cGia minh khi tang trudng tin dung da cham lai t8i 10.9% YoY trong 1Q so v8i mic
15% dudc thay trong nam 2019. Dy phong rui ro tin dung cling tang én 2,152 ty dong (tang
9.2% QoQ / 42.9% YoY) dé phan anh muc tang cla cac khoan vay can chiy, dong thai ty 1&
ng xau va ng can chi y (Nhdm 2 dén nhém 5) cling tang 1én 1.49% tU con s6 1.11% cuGi nam
20109.

Tang cudng du phong rui ro ciing nhu that chit hoat dong tin dung dé bao vé chat lugng tai

san trudc nguy cd xuéng cap

— Tang trudng cho vay khach hang da giam xuéng 12.1% trong 1Q so vdi mic 16% trong nam
2019. Trong khi mot s6 ngdn hang khac chuyén tin dung sang hoat ddng mua trai phiéu
doanh nghiép manh mé& han, Vietcombank d3 chon cach tang trudng cho vay khach hangva
tang trudng tin dung chung dé phan anh thuc chat han tinh hinh tin dung dang di xuéng.
Trong khi ti & ng xau (NPL) chi tang [én 0.82% trong 1Q so v{i 4Q, 0.78%, nhiing dau hiéu
dau tién cho thay su xdi mon trong chat lugng tin dung da thay dudc quatilé ng can chiay
cao han. Bén canh d6, trai ngugc véi chi phi du phong rui ro tin dung da tang lén 0.29% so
V@i ti [ 0.27% va 0.22% clia quy 4 nam 2019 va trong cing ky nam ngoai, chi phi tin dung
con nhé khi mic ti lé bao phi ng x3u va ng can chd y trong Quy 1 chi di ngang tir 129% tU
128% clia Quy 4/2019.

Thu nhép tif hoat déng dich vu di ngang dé hé trd khach hang va chi phi hoat déng dudc

ki€ém soat

— Thu nhap [&i va phi dichh vu khdng thay d6i dang ké va chitang 5.4% YoY so vdi mlc tang
trudng 20% dugc thay trong ndm 2019 khi cdc ngan hang cuing Ngan hang Nha nudc né luc
clu trg dé cat giam céc loai phi dé chung tay hé trg khach hang trong dich COVID-19. Thu
nhap tu 13i va phi sé dugc cai thién trong cac quy tdi sau khi ky hgp déng bancassurance
dbc quyén 15 ndm vao ngay 13 thang 4 v&i FWD s& thém phi tra trudc cho thu nhap ngoai
l&i. Chi phi hoat dong dudc ki€ém soat trong quy, vdi ty [é chi phitrén thu nhdp khéng d&i &
mUc 40.0% so v3i 37.3% dugc thay trong cung ky ndam ngoai.



Bang 2. VCB - Ti l& dy trii trén ng xdu va ng canchiayvaTi l&

Bang 1. VCB - Tang trudng tin dung qua tiing quy (QoQ) va qua
Nng xau va ng can chi y, 1Q15-1Q20 (%)

tiing ndm (YoY), 1Q15-1Q20 (%)

Ti le bao pha ne xau va ng can cha y - Phai

Téng trudng cho vay khach hangYoY

—— Ti lé ng x4u va ne can cha y (Nhém 2-5) - Trai
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Hé théng khuyén nghi

Hé thdng khuyén nghi dau tu c8 phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét ddi trong 6 thang tdi)

Mua: N3m gill: Bén:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét déi trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phl hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong b4o cdo nay phan dnh danh gia chuyén mén cla (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dua trén théng tin va dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la déng tin cdy. KBSV khéng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
[a chinh xéc hodc day dl va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé
thay déi ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén doc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ctia minh va chiing t6i s& khéng c6 trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua cda chiing. Nhiing tai liéu nay 1a ban quyén cliia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phdi lai hodc slta d6i ma khdng cé su dong y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khdo va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khéc.
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