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Gia doéng clra (20/04/2026) 36.150
Gid muc tiéu (12 thang) 45.400
Loi nhuan ky vong 25,9%
L&i rong (26F, ty dong) 381
Tang trudng EPS (26F, %) 275%
P/E (26F, x) 7.1
Von hoa (ty dong) 2.441
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 68
Ty 1& CP tu do chuy&n nhugng (%) 46,9
Ty |& s& hiru cla NDTNN (%) 7.7
Beta (12M) 0,7
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 28.850
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 44.200
(%) ™ 3M 12M
Tuyét doi -0,8 3,7 14,6
Tuong d6i -12,3 -5,7 -36,1

CTCP Tu van Xay dung Pién 2 (TV2)

Tang két n6i, m& rong ngudn cung

TV2 la don vi dau nganh trong Iinh vuc tu van thiét k& quan ly du &n va téng thau EPC cho cac céng trinh nguén dién va ludi dién tai Viét Nam

Nam 2025, TV2 ghi nhan doanh thu thuan dat 1.334 ty dong (-0,1% YoY) va lgi nhuan sau thué dat 95,6 ty dong (+47,8% YoY), trong dé thu nhép khéc
ghi nhan 24,6 ty dong (+397% YoY).

Backlog xdy lap truyén tai Idn: Quy hoach dién VIII cé ké hoach mé& rong va nang cap hé thong truyén tai dién du kié€n trong giai doan 2026 - 2030 xay
dung méi 12.944 km, cdi tao 1.404 km dudng day 500 kV, cung 102.900 MVA xay méi va 23.250 MVA cdi tao tram 500 kV. Bong thoi & cap 220 kV, xay
m&i khoang 105.565 MVA va cdi tao 17.509 MVA tram bién ap, di kém 15.307 km xdy mdi va 5.483 km dudng day dugc nang cap. Vén dau tu cho ludi
dién truyén tai khoang 18,1 ty USD. Dy an truyén tai dién TV2 dang xay dung Buong day 500kV Than Uyén - Yén Bai.

Tang trudng theo mad rong cong suat: Budc qua giai doan khé khan trong qua trinh cho quy hoach dién VIII dugc phé duyét lam cham tién do xay
dung nha may dién dan dén thiéu cac hgp ddng EPC. TV2 dang st hiru cac g6i thau du an O Mén 4, Biomass Yén Ba&i, Biomass Tuyén Quang, Dién gi6
Tan Thuan 3 vdi thdi gian xay dung t nam 2026 - 2028. Ky vong TV2 sé gop mat vao cac du an dién khi LNG md&i va dy an dién hat nhan Ninh Thuan
1,2.

Ngudn thu én dinh tir van hanh va bdo tri: TV2 dang quéan ly khodng 50 nha may dién, duy tri hé sé kha dung clia cac nha may & murc cao. Udc tinh
hién tai cong suat TV2 dang quan ly dat 6,8 GW. Ky vong dat doanh thu t&r mang nay déng goép tir 500 ty doanh thu, tang trudng theo mé rong cong
suat nguon dién.

Doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué clla TV2 nam 2026 du bao dat Ian lugt 3.642 ty déng (+173% YoY) va 345 ty dong (+261% YoY): 1) Doanh thu
mang EPC va O&M tang trudng manh mé +169% (YoY); 2) Bién lgi nhudn gép & murc 14,1%; 3) Chi phi quan ly doanh nghiép trén doanh thu thuan tGi
uu vé murc 3,6%.

EPS forward cho ndm 2026 dat 5.267 déng/cp, tuong &rng v&i murc P/E forward & mirc 7,1 lan. Chang t6i danh gia TICH CUC cho TV2: 1) Cong ty dau
nganh tu van, thi céng xay lap dién; 2) Nhu cdu mé réng mang ludi truyén tai va tang céng sudt ngudn; 3) Co cau tai chinh lanh manh.

(%) — VN-Index TV2 VN FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026 (F)
170 Doanh thu (ty déng) 3,346 1,322 1,061 1,372 1,335 3,642
160 LNHBKD (ty dong) 272 57 71 76 52 381
14512 Ty 1& LNHDKD (%) 8.1 43 6.7 5.6 3.9 10.5
130 Lai rong (ty dong) 262 53 53 76 95 345
120 ' EPS (VND) 3,883 662 463 762 1,401 5,267
110 ﬁrv/ ROE (%) 25.0 33 23 4.0 7.4 27.1
100 P/E (x) 7.3 33.7 81.6 43.8 24.6 7.1
90
% P/B (x) 1.6 1.1 1.9 1.8 1.8 1.9
Apr25 Jun25 Aug25 Oct25 Dec25 Feb26 Apr26  CO tlc/thigia (%) #N/A 45 2.6 3.0 2.9 2.7

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research



CTCP Tw vén Xéay dung Bién 2 - 1D - HSX 036.05 H36.50 L36.05 C36.15 +0.10 (+0.28%)
Volume - Khéi lwgng  136.8K
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TV2 dang nam trong viing ho trg 36.000 d/cp

GOC NHIN KY THUAT

Ky vong TV2 sé quay lai vung gia 38.000 d/cp, huéng t&i ngudng
khang cu 39.700 d/cp
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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