3 SC BAO CAO PHAN TiCH NGAN

CTCP NUGC THU DAU MOT (TDM)

I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

» CTCP nudc Tha Dau Mét (TDM) la mot trong
nhitng doanh nghiép nam trong top dau cong
ty cung cap nudc sach & khu vuc Binh Duong.

« Cong ty chd yéu tap trung vao san xuat nudc
sach cung cap cho Khu vuc Nam Thu Dau Mot
thong qua kénh phan phéi ban si cho Cong ty
c6 phan Nudc — Méi trudng Binh Dudng qua
déng hoé téng. Hién nay céng ty dang c6 02
nha may nudc bao gom Nha may Nudc Di An
(cobng suat 200.000 m3/ngay dém) va Nha may
Nudc Bau Bang (cong suat 60.000 m3/ngay
déem).

Il. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

« LNST Q3 ting gap 3 lan so véi cung ky
nh& vao viéc cat giam chi phi. Trong khi do,
doanh thu tai chinh sut gidam manh 98% (tu
87 ty dong xudéng con hon 2 ty dong) do
cdng ty khéng con khoan cé tléic nhan
dugc trong cung ky du TDM hién dang s&
hitu 37,42% c6 phan tai BWE.

+ Nang cong suat nha may tao tién de
tang trudng trong tuong lai, trong dé
nha may D7 An cong suat 200.000 m3/ngay
dém va nha may Bau Bang cong suat
60.000 m3/ngay dém. Trong d6, TDM dang
dau tu tuyén 6ng nudc thé vé Bau Bang tu
kénh Phudc Hoa (D2500)
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Co cau doanh thu cua TDM

® Cung cdp nudc sach = Cung cap nudc tho

* Md rong M&A cac doanh nghiép nganh

nudc, cu thé du kién mua CTCP Cap nudc
Can Tha 2 vdi ty |é s& hitu dat 20-50%.

TDM du kién chao ban 10 triéu CP ra
cdng ching théng qua phuong thic dau
gia tai HOSE tu quy 4/2022-1/2023 nham
dau tu vao cac céng ty nganh nudc va bé
sung von luu déng.

Trong dai han nhu cau nudc sinh hoat
tai Binh Duong tang trudng 11,6% theo
quy hoach phat trién nganh nuéc giai doan
2020-2025.
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I1l. TOC PO TANG TRUONG

« Doanh thu thuan Q3/2022 cia TDM tang trudng 26% YoY dat gan 123 ty déng. Lgi
nhuén gop tang 36%, dat muc 63,45 ty dong, chu yéu la do gia vén hang ban cé muc tang
thap han, chi khoang 17% khién cho bién Igi nhuan cai thién tu 47,8% tang lén 51,6% vao
Q3/2022.

* Lai nhuan sau thué cua TDM trong Q3/2022 tang 110% YoY, dat hon 54,41 ty déng, cha
yéu la do cac chi phi déng loat gidam, dac biét la chi phi quan ly doanh nghiép gidm manh
82% do khéng con phat sinh chi phi mua vat tuy t€ dé ung hé phong chéng dich COVID-19.
Bén canh dé, san lugng nudc tiéu thu va gia cung cap nudc sach Q3 da tang lan luct 17,5%
va 8,5% svck.

+ Liily ké 9 thang dau nam, doanh thu thuan cia TDM tiang 16% YoY, thu vé hon 353 ty
dong. So véi ké hoach (doanh thu dat 510 ty dong va Igi nhuan sau thué dat 236 ty déng),
TDM d3 thuc hién 62% muc tiéu Igi nhuan.
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IV. GIA TRI DOANH NGHIEP

« TDM dang dugc giao dich & mdc P/E 11,39 lan, thap hon muc P/E trung binh 3 nam la 12,88
lan, chu yéu la do chi phi giam khién Igi nhuan sau thué tang.

+ Trong ndm 2020 va 2021, TDM da tra c6 tlc bang tién ty 1& 12%, tuy nhién muc ty suat c6
tlrc so vai gid ngay 30/12/2021 (ngay chia c6 tirc) chi chiém 4%. Nhu vay, & thi gia hién tai
(32.250 VND), muic ¢6 tlrc nay van chua du hap dan va nha dau tu nén can nhac ki trudc khi
st dung chién lugc dau tu cdm dai nhan c6 tc.
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V. DINH GIA

Nam 2022, DSC udc tinh Doanh thu va Lgi nhuén thuéc c6 déng céng ty me ctia TDM dat lan
lugt khoang 480 ty (+15 % YoY) va 195 ty (-41% YoY), EPS 2022 la 1.940 VND/cp, P/E fw la
12,63 lan. V&i két qua kinh doanh dudc du bao c6 phan giam sut so véi cac nam trudc nhu
trén, DSC khéng dua ra nhéan dinh vé mdc giad muc tiéu cho ¢ phiéu nay.
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