BAO CAO CAP NHAT QUY 3

ESC CTCP Dét may - Pau tu - Thuong mai

Thanh Cong (TCM)

I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

+ CTCP Dét may - Pau tu - Thuong mai Thanh Céng, v&i 44,96% thudc sé hitu clia tap doan
dau tu Han Quéc E-Land Asia, hoat dong chl yéu trong linh vuc san xuat va kinh doanh

xudt khau hang may mac va cac loai béng, xo, sdi, vai. Ngoai ra, TCM da gia nhap thi trudng
bat déng san (khu phic hgp, dan cu va thuong mai), chi yéu tai TP.HCM.

Il. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Chuoi san xuat tU soi, dét, dan, nhuém,
may va phan phai, gitp tu cht nguén cung
vai, 6n dinh bién Igi nhuan, tao diéu kién
dap Ung tét han so véi nganh cac yéu cau
vé nguyén tac xudt x&r ca CPTPP va EVFTA.

TCM da tu cung cap dugc gan 80% nhu
cau sgi cotton san xuat, 20% con lai nhap
sgi téng hgp tUr bén ngoai. Cac nha may
dét cung cap 100% nhu cau vai san xuat.

Nha may may sé 2 ( Vinh Long) di vao van
hanh tir T4/2022 song hién tai chi c6 9/29
day chuyén hoat déng do thiéu don hang.

Doanh thu chu yéu dén tir xuat khau dét
may (88,1% doanh thu Q3/2022). Thi
trudng chinh la My, Nhat Ban, Han Quéc.

TCM dang trong qua trinh hoan thanh ho
sd phap ly, xin gidy phép xay dung cho du
an chung cu TC1. Dy kién khdi cong

mudn nhat Q1/2023.

« Chi phi nguyén liéu dién bién c¢é Igi cho

TCM: Gia bong thé gidi da giam 49,9% tu
muc dinh T4/2022 vé mic nén thap 2021;
Gia sgi bong Trung Quéc gidm 7,1% xudng
thap nhat 3 thang; Gia sgi polyester (DTY,
FDY, POY) déu giam vé muc day 3 thang;

Ap luc ton kho cao va lam phat tai thi
truong My. Nhiéu khach hang rdt ngan
thoi gian dat hang con 3 thang (tu 6
thang). Tuy truéc dé du don hang hét
Q3/2022, moét s6 khach hang da hdy daon
hang va giam ky vong don hang Q4. TCM
cho biét, tinh dén thang 10/2022, Céng ty
dd nhan khoang 80% don hang cho ké
hoach doanh thu quy 1V/2022

Dién bién tang gia cua déong USD tac déng
dén TCM do: (1) nguon thu chinh ctia TCM
la USD tu thi trudng My va (2) TCM c6 ca
cdu ng bang USD 18n (97,4% téng du ng),
chu yéu la vay ngan han.

Tan Phd, TP. HCM 9,898
TC2 Tan Phu, TP. HCM 66,478
TC3 Quan 4, TP.HCM 13,178
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Il. TOC DO TANG TRUGNG

« Q3/2022, DT thuan dat 1.229 ty dong, tang trudng 17,2% QoQ nhd toan b daon hang Q3 da
dugc ky két tir dau nam. Bién gop dat 17,5% ( cao nhat ca nam) nhd chi phi nguyén liéu dau
vao (bong, sgi) giam. Lgi nhuan sau thué dat 92,48% , tang 67,6% so vai Q2.

* Bién gop binh quan mang may mac va dét may dat 16,1%. Tuy lugng don hang Q4 kho
tang trudng tich cuc nhung ky vong TCM sé cai thién dugc bién gop nhd xu hudng giam
clia gia nguyén liéu va chudi gia tri.
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Ill. GIA TRI DOANH NGHIEP

» P/E cta TCM két phién 21/10/2022 dat 14,45 lan, cao hon dang ké so vai mic P/E trung
binh nganh la 7,18 Ian va P/E trung binh 5 nam la 14,21 lan.

« TCM tra c6 tlc gan nhat tai nam 2021, ty 1é 500d/cp. Ty suat sinh I5i dat 0,8%, khéng phai
¢ héi sinh 181 hdp dan cho nha dau tu muén nhén cé tiec.
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IV. PINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh Doanh thu va Igi nhuan ctia TCM dat lan lugt 4.426 ty (+25,8%
YoY) va 307 ty (+116% YoY), EPS 2022 la 3.741 VND/cp, tuong ducong P/E fw la 11,4x lan.
Gia muc tiéu caa TCM la 44.200 VND/cp, upside 2,7% so vd&i gia déng clta ngay
21/10/2022 la 43.000 VND/cp.

Théng ké bao cao phan tich clia cac CTCK vé miic gid muc tiéu 12 thang t&i cia c6 phiéu
TCM trong 3 thang qua, gia muc tiéu binh quan la 45.600, upside 6% so vdi gia déng cua
ngay 21/10/2022 14 43.000 VND/cp.
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