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NGAN HANG TMCP KY THUO'NG VIET NAM (HOSE: TCB)
NGAN HANG

Chién lwoc da dang héa tiép tuc cling cd trién vong
tang trwdong trung han

» TCB dat ké hoach lgi nhuén trudc thué ndm 2026 dat 37,500 ty dong (+15% svck),
tang trudng tin dung & mirc 12% theo han mirc dugc cap, dong thoi kiém soat ty
|8 no xau dudi 1.5%.

» Dai hdi d3 théng qua phuwong dn phan phdi lgi nhuan véi téng ty 1€ 1&n t&i 67%,
g6m 7% 6 tirc tien mat, 60% c6 tirc bang c6 phiéu va phét hanh ¢6 phiéu cho ngudi
lao dong.

Chting téi dé tham dw Dai héi déng cé déng TCB ngay 25/04/2026 va ghi nhdn mét s6 diém chinh
nhu sau:

K& hoach kinh doanh 2026 & mirc tich cwc nhwng vin mang tinh than trong

TCB trinh ¢6 déng hai kich ban kinh doanh cho ndm 2026, phan anh céch tiép can kha than trong
trude bdi cdnh vi md con nhidu bién s8. & kich ban tich cuc, khi xung dét dia chinh tri duoc gidi
quyét twong déi nhanh, ngan hang dat muc tiéu loi nhuén trwdc thué dat 37,500 ty dong (+15%
svck), tang trwdng tin dung 12% va kiém soat ty 1& ng nhém 3-5 dudi 1.5%. Trong khi dé, kich
ban than trong hon giad dinh tdc déng kinh té kéo dai hon, vai lgi nhuén trudce thué & mirc 35,000
ty dong (+7.6% svck) va ty 18 ng nhédm 3-5 dudi 2.0%. Trong d6, ban 1anh dao té ra tu tin hon vdi
kich ban tich cuc.

Chung t6i cho rang day 1a mot ké& hoach twong déi hop ly thay vi qua tham vong. Mirc ting trudng
tin dung 12% cé phan thap hon ky vong cla thi trwéng, nhung phan énh cach ti€p can than trong
cla TCB trong b6i canh thanh khoan toan hé théng chuwa thuc si doi dao va chi phi vén con & mat
bang cao. DU vay, ban I3nh dao van gitt quan diém tich cuc vé tang trudng tin dung, ky vong han
murc tin dung s& duoc ndildng hon va tién dd giai ngan cai thién tir Q2/26. Quan trong hon, ngan
hang ti€p tuc diéu chinh danh muc theo hudng ting ty trong bén 1&, SME va céc phan khic ¢ lgi
suat cao hon, d6ng thoi giam dan cho vay déi véi chld dau tu bat dong san. Nhu cau vay mua nha
van duy tri 8n dinh du 3i sut cho vay ting, va phan 16n khach hang 1 ngudi mua dé & thay vi
d4u co. Chang t6i cho ring day la tin hidu tich cuc cho chat lugng ting trwdng trong trung han,
khi TCB c6 thé duy tri mé& rong tin dung ma khong lam gia tdng dang ké rli ro tap trung. K& hoach
loi nhuan van duy tri mirc tang trudng hai chit s8, cho thay ban 13nh dao ky vong cé thé bu dép
phan nao 4p lyc 1&n bién I3i rong bang tang trwdng thu nhap ngoai I3i, hiéu qua van hanh va kiém
sodt rdi ro t6t hon.

Chién lwgc kinh doanh xoay quanh da dang héa danh muc va khai thac sdu ho'n hé sinh thai

Vé dinh hudng kinh doanh trung han, TCB tiép tuc theo dudi chién lugc vira clng ¢ cdc mang
thé& manh truyén théng, vira ma& rdng sang céc phan khuc cé du dia ting trwdng cao hon. Cu thé,
ngan hang van duy tri lgi thé & cdc mang khach hang thu nhap cao, quan ly tai sdn, cho vay mua
nha va thi trvdong vén, déng thdi ddy manh hién dién & nhdm khach hang trung lwu méi néi,
doanh nghiép vira va nhd, hd kinh doanh, cho vay tin chap va céc linh virc ngoai bat déng san.

Pang chu y, trong chién luge 2026-2030, TCB dinh vi minh 1a don vi thu x€p vén hang dau cho
cdc du an ha ting trong diém, déng vai trd trung tdm trong hoat déng hop vén trong va ngoai
nudc, phan phéi cac tai san tai chinh chon loc va ciu trdc, phan phéi cic san phdm quan ly tai
san. Theo quan diém cla chung toi, day 1a diém md&i dang chu y trong ciu chuyén tiang trudng
clia TCB, néu trién khai thanh céng, dinh hudng nay cé thé hd trg mé rong thu nhap ngoai I3
théng qua phi thu x&p vén, phi phan phéi va céc dich vu thi truding vén, thay vi chi phu thudc vao
tang trudng tin dung truyén théng.

K& hoach chia ¢6 tirc va cé phiéu thuéng ti1é 67%

Dai hoi da thong qua phuong an trd c6 tirc vai téng ty 18 18n t&i 67%, gdm 7% cb tirc tién mit
(700 d@dng/cp), phat hanh c6 phiéu tir ngudn vén chi s& hitu véi ty 18 60% va phat hanh khodng
35.9 triéu c6 phi€u cho ngudi lao ddng, twong dwong khoang 0.3% s ¢6 phiéu luu hanh. Theo
quan diém cla ching téi, day 1a phwong an rat tich cuc. Phan c6 tirc tién mat gidip duy tri sirc hap
dan véi nhém c6 ddng wa thich dong tién thuc nhan, trong khi ¢6 tirc bang ¢ phiéu cho phép
ngan hang gilt lai ngudn luc ndi tai dé tai dau tw cho ting trudng. Didu nay dic biét quan trong
trong b8i canh TCB dang budc vao giai doan chién luvgc mdi, vai tham vong mé réng hon & cac
mang thu x&p vén cho ha tang, quan ly tai san, tri tué nhan tao va cac nén tang tai chinh tich hop.

www.vpbanks.com.vn

28/04/2026
Bao cao bHCD

Gia hién tai VND34,550
Cao nhat 52 VND41,300
Thap nhat 52 VND25,090
Gid muc tiéu VND40,000
Tiém nang tang gia 15.8%
Ty suét cd tirc 2.1%
Téng ty suat sinh |0 17.9%
Thi gia vén (ty dong) 242,704
KLGD binh quan 10 phién (tr) 129
S8 CP luru hanh (tr) 7,086.2
S8 CP sau pha lo3ng (tr) 7,086.2
IcB VNI
P/E truot 12T 9.3x 15.0x
P/B hién tai 1.4x 2.2x
ROAA 2.3% 2.4%
ROAE 15.1% 16.0%

*Dit liéu ngay 28/04/2026

Dién bién gia c& phiéu
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—TCB VN- INDEX

Thay déi gia (%) 1T 3T 127
TCB -3.2 1.4 3.8
VN-INDEX -4.3 0.4 -1.1
Co cdu sé hiru

Tap doan Masan 14.8%
Nguyén Thi Thanh Thay 4.9%
H5 Anh Minh 4.9%
Khac 75.4%

Téng quan doanh nghiép

Ngan hang thuong mai c6 phan Kj thuong
Viét Nam — Techcombank dwgc thanh lap tw
1993 véi v8n diéu 1é chi 26 ty dong va la mét
trong nhitng ngan hang TMCP dau tién cla
Viét Nam. Sau hon ba thap ky, TCB d3 tr&
thanh ngan hang I&n thir ba dirng vé vén diéu
|&. TCB chinh thirc niém yé&t trén san HOSE vao
ngay 4/6/2018.

Chuyén vién phan tich

Ha Thu Hién
hienhtl@vpbanks.com.vn
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

C4c thong tin, s6 liéu théng ké va khuy&n nghi trong ban bao cdo nay, bao gdm ca cac nhan dinh ca nhan, dugc dwa trén cic ngudn thdng tin cong
b6 dai chiing theo quy dinh clia phap luat, hodc cac ngudn thong tin ma ching tdi cho rang dang tin cay tinh dén thoi diém phat hanh bao cdo. Phong
Phan Tich Nganh va C6 phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xac minh lai cac thong tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu khéng dam
bdo vé tinh chinh xac va day dd cha céc thong tin nay.

C4c nhan dinh, khuyé&n nghi, so sdnh trong ban bao cdo nay dugc dwa ra dua trén co s& phan tich chi tiét va can trong, theo danh gia chl quan cla
ngudi 1ap 1a hop ly tai thoi diém thye hién bao cdo. Do d6 cac phan tich nay cé thé thay déi trong twong lai theo tinh hinh bién déng thuc t&€ ma
chung t6i khdng cé trach nhiém ty dong cap nhat lién tuc, trir tredng hop dwoc yéu cau chinh thire tir Ban 13nh dao Cong ty hodc rang budc trong
cac diéu khoan diéu kién cha hop ddng kinh t€ d3 duoc cong ty ky két vdi céc doi tac lién quan.

Bao cdo phan tich, dinh giad nay nham muc dich tham khao va khdng cé gia tri phap ly nhw mot chirng thu tham dinh gid. Bao cdo phan tich nay va
cdc tai liéu di kém duwoc 1ap bdi Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Chirng Khodn VPBank, tat ca cac quyén s& hitu tri tué lién quan dén bao
cdo nay déu thudc s& hitu cla CTCP Chirng khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc st dung, in &n, sao chép, tai xuat ban toan bd hoic tirng
phan ban Bao cdo nay vi bat cir muc dich gi ma khéng cd sy chap thuan cla Cong ty.

Cong ty c6 phan Chirng khoan VPbank

Tang 21 va 25, VPBANK Tower, 89 Lang Ha, Dong Pa, Ha Néi
Dién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn
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Phong Phan tich Nganh va C8 phiéu
Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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