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Trung tdm Phan tich va Tu van Pau tu SS ”I

DONG TIEN DAU TU TREN TOAN CAU

Thi trong My la tam diém hat von trong thang vira qua

Cac quy c6 phiéu tiép tuc hat rong 147 ty USD trong thang 3, cao hon 4% so véi dong tién vao ky luc cua
thang 2/2021 va la thang thit 7 lién tiép co dong tién vao co phiéu. Trong do, dong tién vao ¢ phiéu ting
+9,6% so v6i thang trudc o cac thj trudng phét trién nhung giam -19,7% 6 cac thi truang mdi noi.

Tam diém hat von 1a co phiéu My. Trong khi cac nuéc Chau Au lai budc vao dot phong téa méi do dich Covid-
19 lan rong trd lai thi My dang tdng toc tiém chiing (hon 2 triéu nguodi/ngay) va ty 1 s6 ca nhiém mdi, tif vong
déu giam. Niém tin nguoi tiéu dung My tang kha manh, thj truong viéc lam cai thién tich cyc. Cung vdi goi kich
cau 1,9 nghin ty USD dang dugc trién khai, Tong thong My vira dé xuét thém ga6i dau tu ha tang tri gia 2 nghin
ty USD cang gia tang trién vong ting truéng cta nén kinh té My trong nam 2021. Nhd vay, trong 2 thang gan
day, luong von méi do vao cac quy co phiéu My da vuot qua cac quy dau tu da quoc gia trd thanh diém dén
ctia dong von toan cau. Ngugc lai, ¢ phiéu cac nudc Chau Au ghi nhan thang thd 2 bi rat rong, Iugng von vao
céc thi truang phét trién Chau A ciing giam t6i -52% trong théng 3.

Lam phat dang tré thanh rdi ro 16n nhét trong mat cac nha dau tu. Theo khao st thang 3 cua Bank of
America Merrill Lynch, lam phat da 1an dau tién ké tir thang 2/2020 vugt qua dich bénh trd thanh rai ro 16n nhét
vdi cac nha dau tu, tiép sau 1a rdi ro ban théo trén thi truong tréi phiéu. Dong von vao trai phiéu da sut giam -
72% trong thang vira qua, 1a thang co von vao trai phiéu thip nhat ké tir dau 2019 dén nay (néu bo qua thang
3/2020 la thang dong von hoang loan do dai dich). Loi tirc TPCP My da tang lién tuc trong Q1/2021 va trg vé
vung trude khi co dich Covid-19.

Von vao cd phiéu thi trudng méi ndi Chau A sut giam manh, chi 1a 6,5 ty USD trong thang 3/2021, bang 1/3
Iugng von vao trong thang 2/2021 trong d6 cac quy ETF chi cd 1,2 ty USD von vao (-86% so vai thang trudc),
cac quy chu dong c6 5,3 ty USD (-46% so vGi thang trudc).

Dong von c6 xu huéng yéu hon rd rét & thi trugng méi ndi 16n nhét 1a Trung Quéc trong nira cudi thang 3.
Trong thang 3, Trung Qudc da tang han ngach mua tai san nuc ngoai cho cac o chitc trong nudc 1én mic
cao lich st 1a 135 ty USD, danh dau thang tha 3 lién tiép Cuc Quan Iy Ngoai hoi Nha nudc Trung Quoc nang
han ngach nay — chui tang dai nhét ké tir 2018. Dong thai nay khuyén khich dong von chay ra khoi Trung
Qudc va khién dong Nhan dén té giam gia 1,3% trong thang 3. VGi vai trd 1a nén kinh té 16n tha 2 thé gidi, dong
thai nay ciing tac dong Ion dén dién bién dong von toan cau trong thang vira qua.
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Co phiéu va tién té hat tién manh

Dong von vao cac tai san dau fu truyén théng tir 2020 dén nay

Co phiéu céc thi truong phat trién dang hap dan hon

Dong vbn vao c6 phiu tir 2020 dén nay
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Bang: Dién bién dong von vao cd phiéu theo tuan trong théang 3 & cac thi trudng chinh cia khu vic Chau A
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Dong von vao ETF chua khéi sac

Dong vbn céc quy ETF & Vigt Nam
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2. Dong tién dau tu trén TTCK Viét Nam
Thang rat rong manh nhét trong nhiéu nam tré lai day

o Dong von rdt rong lién tuc tai cac quy dau tu chd dong trong ca thang vita qua. Theo dif liéu EPFR, thi
truong Viét Nam bi rat rong 100 triéu USD, chim ditt chudi 4 thang c6 von vao lién tiép va 1a thang rat
rong 16n nhét ké tir thang 3/2020 dén nay.

e V6i cac ETF, quy VFM VN30 ETF va Premia Vietnam ETF ban manh, Ian lugt -820 ty dong va -37 ty dong.
Tuy vay, luc mua tir quy VFM VNDiamond (+850 ty dong), da gitip can bang lai tong dong von ETF trong
thang 3 vai gia tri mua rong nhe +170 ty dong (tvong duong 7 trigu USD)

o Trén san ching khoan, NDTNN ghi nhan mitc ban rong lich sir tong cong 11.447 ty dong trong thang 3
va liy ké ban rong 14.554 ty trong Q1/2021.

Dién bién ban rong manh & thj trudng Viét Nam trong thang vira qua nam trong xu huéng yéu di cia dong
von tai khu vuc Chau A nhung chiing toi nhan thay cac tin hiéu tich cuc vé dong von ETF trong théi gian
tdi: (1) Quy VFM VN30 ETF dé ngimg rat tién va co tién vao lién tuc ké tir ngay 25/3. Quy FTSE Vietnam UCITS
ETF ciing ¢6 dong von vao trd lai trong 3 ngay cubi thang; (2) Fubon FTSE Vietnam ETF 1a quy ETF mai nhat
gia nhap thj truong Vietnam. Day la quy ETF cua Dai Loan dau tu 100% tai san vao thj truong co phiéu Viét
Nam. Danh muc quy bao gdm 30 c6 phiéu thudc chi s6 FTSE Vietnam 30 Index, trong d6 ditng dau danh muc
la VIC (11,1%), HPG (10%), VNM (9,7%), VHM (9,7%), MSN (8,9%), VRE (7%). Quy ddt myc tiéu huy dong
duoc 10 ty TWD (khoang 8.000 ty dong), va udc tinh trong giai doan IPO (24-26/3) da huy dong dugc mot
ntra gia tri trén. Chang t6i cho rang quy sé bat dau giai ngan tir dau thang 4, gitp ddy manh dong tién vao cho
nhom quy ETF.

Chiing téi cho rang xu huéng dong von chay manh vé thi trugng phat trién chi 1am cham dong vén vao cac
thi truding méi ndi va can bién trong ngan han. Vé dai han, cau chuyén tang truéng kinh té van tao ra stc hap
dan vai cd phiéu toan cau, tuong tu giai doan 6ng Donald Trump déc ctr Téng théng My vdi cac chinh sach hd
trg doanh nghiép manh mé da hat dong vén vé My rat manh vao cubi 2016, dau 2017 nhung sau d6 dong von
tai cac thi truang khac ciing tang rat tot. Voi moi truang kinh doanh 6n dinh, kiém soat cung tién chit ché, ap
lyc lam phat thp, thi truong Viét Nam sé van [a diém dén hap dan ctia dong von trong dai han.

Cac quy cha dong tiép tuc bj rat rong manh

Dong vén céc quy chu dong 6 Viét Nam
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KHUYEN CAO

Céc thong tin, tuyén bd, du doan trong ban bao cao nay, bao gdm ca cac nhan dinh ca nhan, 1a dya trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién SSI khong dam bao
sy chinh xac va dy du cta cac ngudn thdng tin ndy. Cac nhan dinh trong ban bao cdo nay dugc dua ra dya trén ca sd phan tich chi tiét va can than, theo danh gia
chi quan clia chung t6i, 12 hgp ly trong thai diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao co nay ¢ thé thay ddi bat ki lic nao ma khong bao trudc. Bao cao nay
khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban bat ¢t mot co phiéu nao. SSI va cac cong ty con; cing nhu giam dbc, nhan vién cua SSI va cac cong ty
con ¢6 thé ¢ Igi ich trong cac cong ty dudc dé cap t6i trong bao céo nay. SSI ¢ thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty dugc dé cap t6i
trong bédo cao nay. SSI s& khong chju trach nhiém dbi voi tat ca hay bat ky thiét hai nao hay su kién bj coi a thiét hai dbi voi viée st dung toan bo hay bat ky thong

tin hodc v kién nao cua bao cédo nay.

SSI nghiém c&m viéc st dung, va moi sy in an, sao chép hay xuét ban toan bo hay ting phan ban B4o cdo nay vi bat ky muc dich gi ma khong c6 su chap thuén

cta SSI.
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