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Ngdy 06/01/2025

Analyst: Nguyén Thi Ky Duyén

K&t qua kinh doanh tém tét Q3/2024 Q3/2023 %svck 972024 972023 %svck Nhén xét
Doanh thu thuén Q3/2024 dat 81,6 ty dong, gidm
10,7% svck mdc du I mua du lich cao diém do
cdng ty phai diéu chinh gidm 15% s& chuyén khai
thdc do anh hudng tir thdi tiét cuc doan, mua bdo
Doanh thu thuén 816 914 | -107% | 3152 | 3400 7,39 | Keo dai
Ly ké& 9T/2024 doanh thu thuén dat 3152 ty
déng, gidm 7,3% svck; Igi nhudn gdp gidm manh
. O,
Ldi nhudn gop 9,0 19,3 -53,6% 853 1155 26,205 | €On 853 1y dong (-26,2% svck).
Bién Igi nhudn gdp giam sut ré rét so vdéi quy
N or {11 A o
Bién Igi nhudn gép (%) 11,0% | 21,1% 27.1% | 34,0% 3/2023 con 11% (-11 diém % svck).
Chi phi bdn hang (10,1) (10,7) -5,3% (33,1) (34,9) -5,2%
Chi phi quén ly doanh nghiép (3.5) (3.9) -10,5% (11,0) 9.9) 10,9%
Chi phi BH&QLDN/DTT -16,7% -159% -14,0% -13,2%
Doanh thu hoat déng tai chinh giam svck do IGi
tién gli c6 ky han gidm con 8,3 ty déng (-30%
Doanh thu hoat ddng tai chinh 2,1 56 -62,8% 10,6 133 20,2% | SV
Chi phi tai chinh (0,0) 03 | -1042% (0,0) (0,0) -46,7%
Trong dé: Chi phi IéGi vay - - - -
L&i/(16) tif hoat ddng kinh doanh (2,6) 106 | -1242% 51,7 83,9 -38,4%
L&i/(18) rong trudc thué (2,5) 10,6 -123,6% 52,2 89,9 -41,9%
LNST clia C6 déng Céng ty me ém 3,1 ty déng so
Vi 18i rong 7,8 cung ky. Ly k& 9T/2024, LNST chi
S A = o N .
LNST ¢6 d6ng céng ty me 3.1) 78 | -139.6% 445 76,6 _41,89 | 994451y déng, gidm 42% so vdi cling ky.
Bién Igi nhuén rong (%) -3,8% 8,6% 14,1% 22,5%
Nguén: SKG, ABS Research
Bdng tai san: Tang trudng cdc hang muc (% so véi ddu ném) Bdng tai san: Ty trong cdc hang muc so vdéi Téng tai san (%)
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Vay dai han + ngdn han
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e Ti&n v tién gli Nngan hding === C4c khodn phai thu

e D /E et T SAN €6 dinh

Nguén: SKG, ABS Research
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Luu chuyén tién té (ty déng)
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m | uu chuyén tién thudn tir hogt dong tai chinh
Luu chuyén tién thuan tir hogt déng déu tu

M Luu chuyén tién thudn tir cdc hogt déng SXKD

Pdnh gid va Khuyén nghi

Nhdan xét

Tinh hinh tai chinh ctia SKG tudng d8i khée manh, cu thé:

Cd cdu tdi san:

Lugng tién mat va tién gli ngdn hang chiém ty trong tudng déi
trong cd cdu tai san, tai ngdy 30/9/2024 dat 196 ty déng (chiém
21,5% TTS). Cong ty dd trd cd tic bdng tién mdt cho c6 déong nédm
gilt nédm 2023 vdi ty 1€ I 5%. Ngodi ra, Céng ty cd lich st trd ¢6 tic
khd thudng xuyén vdi ty 1& cao nhdt & 10%.

Cdc khodn phdi thu cé xu hudng gia téng trong 2 ndm trd lai ddy,
trong dé chi yéu la Ung trudc theo hgp déng cho don vi déng tau
cho SKG la Kaibouk Shipyard vdi gid tri tai Q3/2024 la 219,7 ty
déng (+3% so vdi dau ndm, chiém 32% TTS). Kaibouk Shipyard va
ban l&nh dao céng ty naly dang ndm gilt 40% s6 c8 phiéu clia SKG.
TSCD chiém ty trong 16n 40,7% t6ng tai san, la déi tau bao gém
15 tau cao t8c, 2 pha chuyén chd hanh khéch. Tai Q3/2024, TSCD
httu hinh dat gid tri 370 ty déng (+9% so vdi dau nam) do déu tu 2

tau.

Cg céiu ngudn vén: Cong ty hién tai khéng cé ng vay ngdn hang.

Nguén: SKG, ABS Research

e Chung t6i cho réing trién vong KQKD ctia SKG dén cudi ndm 2024 I& kém khd quan do yéu t6 mua du lich cao diém d& qua va tinh hinh

thdi tiét bién phic tap. Do dé, chiing téi giam dy phdng LNST ndm 2024 du kién con 50 ty déng (-28% so vdi du bdo 70 ty déng trudc
dd). EPS va BVPS 2024F udc tinh 1 752 d/cp va 13.516 d/cp. ROE 2024F du kién dat 5,62%.
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Bdo cdo KQ HDKD (Ty d6ng)

Doanh thu thuén
Gid v8n hang bdn
Lgi nhudn gép
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh

Chi phf bdn hang
Chi phi QLDN

Lgi nhudn tir HBDKD
L&i/16 khdc

Lgi nhuén trudc thué
Lgi nhuén sau thué

LNST c8 déng Céng ty me

Bdo cdo LCTT (Ty déng)
LCT thuén tir HDKD

LCT thudn tir Hogt dong dau tu
LCT thuéin ti Hoat ddng tai chinh

LCT thudn trong ky
Tién & tudng dudng tién dau ky

Tién & tuong dudng tién cudi ky

Chi s tai chinh
Khé ndng thanh todn

Khd ndng thanh todn hién hanh

Khd ndng thanh todn nhanh

Khé néng thanh todn tién mat
Kha ndng thanh todn I&i vay
Cd clu vén

Vén chl sé hitu/Téng tai sén
NG phdi trd/Téng tai sdn

Ng vay/Vén chi sd hitu (D/E)
Chi s6 hiéu suét hoat déng
S8 ngdy phai thu

S8 ngdy phai trd

S8 ngdly tén kho

Kha ndng sinh 18i

Ty sudt Igi nhudn gop

Ty sudt Igi nhuén HBKD

Ty suéit LNST cla c6 déng Céng

ty me

PHU LUC: BANG KQKD VA CHi SO TAI CHINH CUA SKG

2020
304
238

2020
70
1
(63)
8
7

15

2020

6,52
3,67

0,49

0,50
0,09

32,08

10,47
0,00

77,6%
7.8%
7,5%

46,0%

42,9%
3,5%

2021
167

2021
9
17
(32
(6)
15

8

2021

5,18
2,25

0,35

0,35
0,12

32,98

12,18

77.7%
-23,8%
-23,1%
49,8%
44,9%

3,6%

2022
410
314

2022
93
(90)
0

2022

8,51
1,16

0,44

0,30
0,07

33,29

13,21

82,0%
11,5%
10,5%
48,2%
43,5%
3,6%

2023
409

289
120

2023
95
(60)
(32)

11

2023

3,24
0,72

0,45

0,29
0,11

32,62

16,89

75,9%
18,8%
17,0%
35,9%
30,6%
4,7%

Bang cén d6i ké todn (Ty déng)
+ Tién va cdc khodan tucng

duang tién
+Dau tu ngdn han

+ Cdc khodn phai thu ngén han

+ Hang t6n kho
+ Ta&i san ngdn han khdc
Tdi sén ngdn han
+ Cdc khodn phai thu dai han
+ Ta&i san c6 dinh
+ Bdt dong san dau tu
+ Tai san dé dang dai han
+ Dau tu dai han
+ Ta&i san dai han khéc

Tai san dai han

Téng Tai sén
+ Vay ngdn han
+ Phai tra ngudi bdn
+ Ng ngdn han khdc
NJ ngdn han
+ Vay dai han

+ Cdc khodn phdi trd dai han

khdc

Nd dai han

Téng nd phai tra
+V6n c6 phan

+ Thdng du vén c6 phan

+ Lgi nhudn sau thué chua

phén phdi
+ Quy khac
Vén chu sé hifu

Téng céng nguén vén

Ty lé téing trudng (%)

Tdng trudng doanh thu

Tdng trudng LNTT

Tdng trudng LNST C8 déng
Cong ty me

Tdng trudng EPS

Tdng trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai san

Dinh gid (lan)

P/E

P/B

EV/EBITDA
EV/Sales

EPS (d6ng/cp)
BVPS (d6ng/cp)

15

165
92
28
11

311

529

14

14

13
574

885

o O O o N W o

633
11

218

871
885

-7,4%
-7,1%

17.5%

-8,1%
0,7%
2,0%

20,59

8,94
17,18
13,06
7.615

17.532

114
126
28
11
287

492

20

525

812

o O O o +~» ~ O

633
11

147

801
812

21,1%
21.2%

19,4%

21,4%
0,0%
29,4%

7,99

3,63
6,72
5,03
9.241
20.323

11
206

154

29

408

442

449

857

o O O o o N O

633
11

190

844
857

1,4%
15,1%

8,0%

-30,8%
74,5%
9,9%

10,37

4,92

9,71

7,81
6.393
13.474

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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549

339

348
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633
11

228

882
897

-17.2%
-18,4%
-54,8%
-27,1%
0,5%
9,5%

16,63

6,21
14,62
10,94
4.661

12.473



Khuyén cdo

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Cong ty C6 phan Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dudc cho 18 ddng tin cdy vao thdi diém céng bé. Cdc ngubn tin ndy bao gém théng tin
trén san giao dich chdng khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, thong tin trén bdo cdo dudc cong bd

clia cbng ty, théng tin dudc céng bé rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién clu cla chidng téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cdc nha déu tu cda ABS tham khdo va khéng mang tinh chét mai chao
mua hay bdn bdt ky chiing khodn nao dugc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha déu tu nén cé cdc nhdn dinh déc lap vé thong tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhan, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu vén ti
cdc chuyén gia vé cdc vén dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
n&o vdi c8 phi€u clia (cdc) céng ty dudc dé cép trong bdo cdo. ABS sé khong chiu trdch nhiém d6i vdi bat ky tén that tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sd thdng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la san
phdm thudc s8 hitu cia ABS, ngudi st dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa déi, déng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khong cé su déng y bdng van ban ctua ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khé ndng sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd lén

KHA QUAN Khé ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khé néng sinh I8i cla c6 phi€u ndm trong khodang tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khé néng sinh I8i cla c6 phi€u ndm trong khodang tir -15% dén -5%

BAN Khé néng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi dau tu dudc dua ra dua trén khd néng sinh I8i du kién cla c8 phi€u, dugc tinh bdng téng cua (i) chénh léch phén
trédm gitia gid muc tiéu va gid thi trudng tai thaoi diém cong b8 bdo cdo, va (i) ty sudt c8 tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.



Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phén Ching khodn An Binh

Tru s8 chinh: Téng 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Déng Da, Ha Noi

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién, Héa chét
L& Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Nguyén Xudn Hai - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu céng nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Hang tiéu dung, Bdn 1é
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trung
Bding Xudn Luu - Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

Bét déng san, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang xuét khéu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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