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SECURITIES Thang Bay, 2026
A O s . o oa o a A Gia thi truong (VND 49.500
KQKD cham lai bdi nhitng tac dong tiéu cuc tif xung dot Trung Pong o <L)
Gia muc tiéu (VND) N/A
Chi tiéu (ti dong) Q1-FY26 Q4-FY25 +/-qoq Q1-FY25 +/-yoy Du kién ¢6 tuc tién mdit 1 ndm t6i: 5.000 VND/cp
Doanh thu thuan 272 327 -17% 266 2% Théng tin C6 phié’u
Loi nhuan sau thué 173 188 -8% 170 2% Nganh Du lich va Giai tri
Ty sust EBIT 73% 66% 694 bps 76%  -288bps SLCPDLH (triéu CP) 9
Nguén: SCS, CTCK Réng Viét KLGD binh quan 20 phién 137
Q1-FY26: Xung dét tai Trung Dong tac dong tiéu cuc dén KQKD (nghin CP)
. . . Free Float (% 40
e  Trong Q1-FY26, doanh thu va LNST cta SCS lan lugt dat 272 ty dong (+2% YoY) va 173 ty dong Gr:aia::h(a:)sz tuan 63.131
(+2% YoY). San lugng hang quéc té sut giam kéo theo doanh thu tang trudng cham. Xung dot Gi4 thp nhat 52 tuan 48.300
xay ra tai Trung Bong, tac dong tryc ti€p dén cac khach hang ctia SCS la hai hang hang khéng 5 P ' 09
eta s

I6n Emirates va Qatar Airway. San lugng hang qudc té va néi dia lan lugt dat 47 nghin tan (-5%
YoY) va 14 nghin tan (-4% YoY). FY2025 Hién tai

e Doanh thu tai chinh trong Q1-FY26 dat 22 ty dong (+60% YoY), déng gdp khoang 10% vao EPS 7358 7391
LNTT cia Cong ty. Quy mo tién mat va dau tu tai chinh ngéan han I6n, dat 1.500 ty dong (+27% Tang trudng EPS (%) 84 04
YoY), tuang duong 72% téng tai san. Dong thdi, lai sudt tién gdi binh quan dat 5,8%/nam P/E 73 7.0
(+130 bps YoY), phu hgp véi xu hudng tang lai suat huy dong tai cac NHTM, qua dé tiép tuc P/B 37 30
cling ¢6 hiéu qua hoat déng tai chinh cta SCS. EV/EBITDA 6.0 >3

e Bién lgi nhuan gop thu hep 2,7 diém phan tram svck, xuéng 78,4%, do san lugng suy gidm ROE (%) >06 47,5
khién doanh thu thap hon cuing ky trong khi phan 16n chi phi ¢8 dinh khéng thay déi. Ty Ié chi Dién bién gia
phi quan ly doanh nghiép trén doanh thu dugc kiém soét tot, duy tri & muc 5,8%, gan nhu di
ngang svck. DU bién gép thu hep, hiéu qua tir hoat dong tai chinh da gitip SCS duy tri bién Igi KLGD (nghin ¢&- truc phai)

nhudn rong & muc cao 63,8%, tuong duong cung ky nam trudc. Gié d6ng cita (nghin VND - truc tréi)

Trién vong Q2-FY26: Dan héi phuc trong giai doan tai co cdu mang luéi van chuyén . 1500

e  Sanlugng hang hoa ctia SCS tiép tuc chiu ap luc do xung dot Trung Dong kéo dai va gia nhién

. 80
liéu hang khéng tang cao. Hang hda qudc té, hai khach hang I6n la Emirates va Qatar Airways 1.000
chiu anh hudng tir viéc tai cdu tric mang 1u6i khai thac, khién san luong thang 4-5/2026 dat 60

33,3 nghin tan (-7% YoY), ching t6i udc tinh san lugng Q2-FY26 dat 51 nghin tan (-6% YoY). 40 500
Hang hda néi dia, cac hang bay gidm tan suat bay bai gia nhién liéu cao, duy tri san lugng khai 20
thac & mic thap véi san lugng trung binh 4 tan/thang, qua do san lugng Q2-FY26 du kién dat 0 0
12 nghin tén (-5% YoY). I IRNRNRLLLS
o preiaixs o 0 LA . N B = S N
e (ac chitiéu tai chinh cta SCS tiép tuc dugc duy tri & muc cao va khong cé bién dong dang ké © OO0~ 000 - oo
Vi bién gop va bién rong lan lugt 1a 79% (-1 pps YoY) va 65% (di ngang svck). — -
) ) Co dong I16n (%)
e Dy phong Q2-FY26, doanh thu va LNST cda SCS lan lugt dat 282 ty dong (-3% YoY) va 184 ty
A L . s CTCP Gemadept 3342
dong (-3% YoY). Lay ké 12 thang, EPS tuong tng la 7.898 VND.
o v . TCT Cang hang khéng Viét Nam 13,62
Quan diém va khuyén nghi
. ., . e o CT TNHH MTV sira chiia may bay 41 7,07
Trong dai han, trién vong tdng trudng cua SCS phu thudc vao két qua lua chon don vi khai thdc tai San Khs 4589
ac :

bay quéc t€ Long Thanh (LTIA). Hién nay, 16 trinh khai thdc du kién la vao nam 2027 va két qua lua chon
don vi khai thdc tai LTIA chua c6 chuyén bién méi. Do d6, ching téi duy tri hai kich bén cho su kién nay, Gidi han s&hdu NDTNN con Igi (%) 9,53
dé la: Khéng duoc lua chon (kich ban 1) va Buoc lua chon (kich ban 2) vao LTIA. S dung phuong
phdp chiét khdu dong tién (FCFF), gid muc tiéu cho hai kich ban Idn luot Ia 53.600 VNB/cé phiéu va
118.200 VNB/cé phiéu. Ching t6i khuyén nghi QUAN SAT vé6i muc tiéu gilp nha ddu tu cé théng tin, phantich@vdsc.com.vn
nhdn dinh khdch quan va dua ra quyét dinh giao dich khi théng tin chinh thic dugc cong bé.

Phong Phan tich Nganh Hang khéng

(Xem thém Bdo cdo Cdp nhat dinh gid)

Vuilong xem nhing cong bo thong tin quantrong 6 phdn cudibao cdo nay BLOOMBERG VDSC <GO> 1
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KQKD Q1-FY26: Doanh thu tiép tuc duy tri da ting trudng hai chit sé nhung Igi nhuan ting truéng chdm dan

Doanh thu va LNST clia SCS lan lugt dat 272 ty dong (+2% YoY) va 173 ty dong (+2% YoY), tuang tng hoan thanh 21%/23% ké hoach ndm
va 21%/21% du phdng nam 2026 clia chiing téi. Trong do, doanh thu khai thac nha ga hang hoa dat 255 ty déng (+3% YoY), day la linh vuc
kinh doanh trong yéu ctia SCS, déng gép 95% téng doanh thu.

e Sdn luong quéc té: dat 47 nghin tan (-6% YoY). San lugng quéc té tang trudng am do anh hudng clia ky nghi 1€ Tét nguyén dan nam
2026 kéo dai hon so véi cung ky va anh hudng ti xung dot tai Trung Pong. Cac qudc gia trong khu vuc nay déng ctia khéng phan
lam mot s6 tuyén bay bi gian doan, cac hang hang khéng I6n nhu Emirates va Qatar Airways clng cat giam tan suat bay, tac dong
tiéu cuc dén san lugng van tai hang hoa.

e Sdn luong néi dia: dat 14 nghin tan (-4% YoY). San lugng ndi dia gidm dang ké trong thang 03/2026, do nhiing tac déng tir xung dot
Trung Déng lam gia nhién liéu may bay tang cao, cac hang hang khéng noi dia cat giam tan suat bay. Su sut gidam nay nhin chung
khong anh hudng I6n dén doanh thu clia SCS khi hang héa néi dia chi chiém khoang 5% doanh thu khai thac nha ga.

Hinh 1: San luong hang héa Hinh 2: Doanh thu cia SCS
Qudc té (LHS) Noi dia (LHS) Doanh thu (Ty d6ng - LHS) YoY (% - RHS)
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Nguén: SCS, CTCK Réng Viét Nguén: SCS, CTCK Réng Viét

Doanh thu tai chinh dat 22 ty déng (+60% YoY), déng gop ty trong 10% vao LNTT. SCS s& hitu 1.500 ty déng tién mat va dau tu tai chinh
ngan han (+27% YoY), chiém 72% téng tai sadn clia Cong ty. Lai sudt binh quan trong Q1-FY26 dat 5,8%/nam, tang 130 bps YoY, phu hgp
vGi xu hudng gia tang lai suat tién gui tai cdc NHTM.
Cac chi tiéu sinh I6i ctia SCS dugc duy tri & miic cao

e Dosanlugng Q1-FY26 sut gidm, doanh thu tao ra thdp hon cuing ky, trong khi dinh phi khéng thay di nén bién Igi nhuan gép bi thu

hep 2,7 pps YoY, dat 78,4%.
e  Chi phiquan ly doanh nghiép (CPQLDN)/doanh thu gidm nhe svck, ghi nhan muic 5,8% (di ngang svck).
o Mac du bién gop thu hep nhung nh& hoat déng tai chinh hiéu qua nén bién rong dugc duy tri @ muc cao, dat 63,8% (di ngang svck).

Vuilong xem nhing cong b thong tinquan trong 6 phan cudibao cdonay BLOOMBERG VDSC <GO> 1
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Hinh 3: Chi tiéu sinh 16i chia SCS

Hinh 4: LNST ctia SCS

Bién gop W Chi phi BH&QLDN/Doanh thu Bién rong LNST (Ty d6ng - LHS) YoY (% - RHS)
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Nguén: SCS, CTCK Réng Viét Nguén: SCS, CTCK Réng Viét
Bang 1: KQKD Q1-FY25 ciia SCS
Pon vi: Ty dong Q1-FY26 +/- QoQ +/-YoY % Ké&hoach 2026 % Du phéng 2026
San lugng (“000 tan) 61 -21% -5% 20%
Qudc té 47 -24% -5% 19%
Noi dia 14 -5% -4% 24%
Doanh thu thuan 272 -17% 2% 21% 21%
Khai thac nha ga 255 -17% 2%
Cho thué san dau mdy bay 1 0% 0%
Cho thué van phong, bai dé xe 15 -5% -3%
Gia vén hang ban 59 -34% 17%
Khai thac nha ga 54 -35% 18%
Cho thué san dau mdy bay 1 0% -1%
Cho thué van phong, bai dé xe 3 -4% 5%
Lgi nhuan gop 213 -10% -1% 21%
Chi phi ban hang va quan ly 16 -33% 6%
EBIT 197 -8% -2%
Doanh thu tai chinh 22 3% 60%
Chi phi tai chinh 0 N/A N/A
LNTT 219 -7% 2% 23% 22%
LNST 173 -8% 2% 21%
Nguén: SCS, CTCK Réng Viét
Bang 2: Chi tiéu tai chinh ctia SCS trong Q2-FY25
Chi tiéu Q1-FY26 Q4-FY25 +/-QoQ Q1-FY25 +/-YoY
Hiéu qua sinh Igi (%)
Bién Igi nhuan goép 78 73 552 bps 81 -270 bps
EBITDA/Doanh thu 77 70 712 bps 80 -289 bps
EBIT/Doanh thu 73 66 694 bps 76 -288 bps
TS lgi nhuan rong 64 58 619 bps 64 -8 bps
Hiéu qua hoat ddng (*) (x)
- S6 ngay tén kho 0 - 0 -
- S6 ngay phai thu 37 36 1 35 2
- S6 ngay phai tra 8 9 -1 9 -1
DPon bay (%)
T6ng ng/Téng Vén CSH 0 0 0 0 0

Nguén: CTCK Réng Viét, (*) thudng nién héa

Vuilong xem nhing cong b thong tinquantrong 6 phancudibao cdonay
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Du phéng KQKD Q2-FY26
Bang 2: Du phéng KQKD Q2-FY26

Pon vi: Ty déng Q2-FY26 +/-QoQ +/-YoY Gia dinh
San lugng (‘000 tan) 63 4% -6%

Cac hang hang khong dang téi cdu tric mang lugi khai thac va diéu chinh
cac luéng van tai, tuy nhién qua trinh nay dién ra tuong déi cham do vai tro
quan trong trung tam cuta cac diém trung chuyén tai Trung Béng trong
chudi van tai hang khong toan ciu. Dong thdi, cac chd hang phai tim kiém
phuong thic van chuyén thay thé, gia nhién liéu hang khéng gia tang da
Quoc té 51 9% -6% gay ap luclén san lugng van tai hang khéng.
SCS ciing chiu anh hudng khi hai khach hang 16n la Emirates va Qatar
Airways déu c6 mang luéi khai thac phu thudc dang ké vao khu vuc Trung
Dong. Lay ké thang 4-5/2026, san lugng hang hoa dat 33,3 nghin tan (-7%
YoY), do chiu tac ddng tir cang thdng dia chinh tri tai khu vuc nay. Ching téi
udc tinh san lugng Q2-FY26 dat 51 nghin tan (-6% YoY).
San lugng hang hoéa ndi dia ti€p tuc am dam khi dat 8 nghin tan trong giai
doan thang 4-5/2026 (-5% YoY). Vietjet — khach hang ndi dia 16n nhat cta
SCS - da 6n dinh quy trinh van hanh dich vu mat dat, san luong khai thac

Noi dia 12 -14% % Van & muc thip, binh quan khodng 4 tan/thang. Déng thdi, chi phi nhién
liéu tang cao da lam gidm tan sudt khai thac cac chuyén bay. Ching t6i udc
tinh sdn lugng Q2-FY26 dat 12 nghin tan (-5% YoY).

Gi binh quan (triéu YND/t4n) 42 0% 3% Gié’dichlvu binh quan dugc duy tri 8 muc 4,2 triéu VND/tan, di ngang so véi
quy trudc.

Doanh thu thuan 282 4% -3%

Khai thac nha ga 266 4% -3% Doanh thu khai thac nha ga gidm nhe do tut gidm vé san lugng.

Cho thué san dau mdy bay 1 0% 0%

Cho thué van phong, bai d6 xe 16 4% -3%

Gia vén hang béan 59 0% 1%
Lgi nhuan gop 224 5% -4%
Chi phi QLDN 16 0% 4% Ehin;;giqgﬁgndégz. ty 1& chi phi QLDN/doanh thu thuan cta SCS duy tri &
Doanh thu tai chinh 22 2% 22%
LNTT 208 5% -3%
LNST 184 6% -3%
Chi tiéu tai chinh

Bién gop 79% 82 bps -76 bps
Chi phi QLDN/doanh thu thuén 6% -22 bps 40 bps
Bién LNTT 82% 104 bps 45 bps
Bién LNST 65% 140 bps 37 bps

Nguén: CTCK Réng Viét

Vuilong xem nhing cong b thong tinquan trong 6 phan cudibao cdonay BLOOMBERG VDSC <GO> 4
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KICH BAN 1 - KHONG THAM GIA VAO SAN BAY QUOC TE LONG THANH

Ty déng
KQ HDKD 2024A 2025A 2026F 2027F
Doanh thu thuan 1.037 1.197 1.314 766
Gia vén 236 258 291 196
Lai gop 801 939 1.023 569
Chi phi ban hang & QLDN 71 69 85 54
Thu nhap ti HBTC 57 71 78 72
Chi phi tai chinh 0 0 0 14
Lgi nhudn khac -2 -1 -1 0
Loi nhuén trudc thué 783 940 1.014 574
Thué€ TNDN 90 189 203 115
Lgiich c8 dong thiéu s6 0 0 0 0
Loi nhuén sau thué 693 751 811 459
EBIT 729 870 937 516
EBITDA 773 916 977 555
CHI SO TAI CHINH 2024A 2025A 2026F 2027F
Tang trudng (%)
Doanh thu 47,1 154 9,8 -41,7
LNTT va lai vay 51,0 194 7,8 -45,0
Loi nhuén sau thué 39,0 8,4 8,0 -43,4
Téng tai san 114 14,1 2,0 -9,6
Vén chd s& hitu 114 14,1 2,0 -9,6
Kha néang sinh lgi (%)
LN g6p/Doanh thu 75,5 78,5 77,2 74,9
LNTT va lai vay/DoanhThu 70,3 72,7 714 67,3
LNST/Doanh thu 66,8 62,8 61,8 59,9
ROA 36,5 34,7 36,7 23,0
ROE 49,3 48,1 48,6 32,9
Hiéu qua hoat déng (ngay)
S8 ngay phai thu 39 40 40 40
S8 ngay téon kho 0 0 0 0
S6 ngay phai tra 9 8 10 10
Kha nang thanh toan (1an)
Hién hanh 2,8 2,8 33 2,7
Nhanh 2,8 2,8 33 2,7
Cau truc tai chinh (%)
T6ng Ng /VCSH 0 0 0 0
Vay ngén han/VCSH 0 0 0 0
T6ng vay/VCSH 0 0 0 0

BANG CDKT

Tién

Pau tu ngdn han

Khoan phai thu

Hang tén kho

Tai sdn ngdn han khac
Tai san ¢6 dinh hiu hinh
Tai san ¢6 dinh v6 hinh
Dau tu dai han

Tai san dai han khac
Tong tai san

Khoan phai tra

Vay va ng ngdn han
Vay va ngdai han

Vay va ng khac

Quy khen thudng phdc lgi
Quy khoa hoc cong nghé
Téng ng

Vén dau tu clia CSH

C6 phiéu uu dai

Loi nhuan gitr lai

Thu nhap khac

Quy dau tu va phat trién
Téng vén

Lgiich c6 dong thiéu s6

CHI SO DINH GIA
EPS (d6ng)

P/E (x)

BV (d6ng)

P/B (x)

DPS (d6ng/cp)
Ty sudt c6 tuc (%)

LICH SU BINH GIA
04/2025
04/2026
06/2026

Ty déng

2024A  2025A 2026F  2027F
317 108 174 60
954 1.448 1.448 1.448
1M1 131 144 84

0 0 0 0

6 6 6 4

446 409 374 340

0 0 0 0

63 63 63 63
509 472 437 402
1.898 2.166  2.210 1.998
6 6 8 5

0 98 0 286

0 0 0 0

486 500 533 31

0 0 0 0

0 0 0 0
492 604 541 602
949 949 949 949
72 72 72 72
370 526 634 361
15 15 15 15

0 0 0 0
1.898 2.166  2.210 1.998
0 0 0 0
2024A  2025A  2026F  2027F
7.302 7.915 8.550 4.837
12,2 7.2 7,6 14,1
14816 16458 17589 14717
5,7 33 33 3,9
5.000 6.000 7.000 7.000
6,9 11,7 12,1 12,1
GIA KHUYEN NGHI THOT HAN
N/A QUAN SAT 1 n&m
N/A QUAN SAT 1 n&m
N/A QUAN SAT 1 n&m

Vuilong xem nhing cong bo thong tinquantrong ¢ phancudibdo cdonay
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KICH BAN 2 - THAM GIA VAO SAN BAY QUOC TE LONG THANH

Ty déng Ty déng

KQ HDKD 2024A 2025A 2026F 2027F BANG CHKT 2024A 2025A  2026F 2027F
Doanh thu thuan 1.037 1.197 1.314 1.451 Tién 317 108 174 342
Gia vén 236 258 291 386 Pau tu ngdn han 954 1.448 1.448 1.448
Lai gop 801 939 1.023 1.066 Khoan phai thu 111 131 144 159
Chi phi ban hang & QLDN 71 69 85 93 Hang ton kho 0 0 0 0
Thu nhap tu HBTC 57 71 78 87 Tai san ngan han khac 6 6 6 7
Chi phi tai chinh 0 0 0 0 Tai san c6 dinh hiu hinh 446 409 374 340
Lgi nhudn khac -2 -1 -1 -2 Tai san ¢4 dinh vé hinh 0 0 0 0
Loi nhuén trudc thué 783 940 1.014  1.057 Dau tu dai han 63 63 63 63
Thué€ TNDN 90 189 203 211 Tai san dai han khac 509 472 437 402
Lgiich c6 dong thiéu s6 0 0 0 0 Tong tai san 1.898 2.166 2.210 2.359
Loi nhuéan sau thué 693 751 811 846 Khodn phai tra 6 6 8 1
EBIT 729 870 937 973 Vay va ng ngdn han 0 98 0 0
EBITDA 773 916 977 1.013 Vay va ngdai han 0 0 0 0

Vay va ng khac 486 500 533 588

Quy khen thudng phuc Igi 0 0 0 0
CHi S6 TAI CHINH P YT N1 P L] STV BT Y/ Quy khoa hoc cong nghé 0 0 0 0
Tang truéng (%) Téng ng 492 604 541 599
Doanh thu 47,1 154 9,8 10,5 V6n dau tu cta CSH 949 949 949 949
LNTT va lai vay 51,0 194 7,8 3,7 C6 phiéu uu dai 72 72 72 72
Loi nhuén sau thué 39,0 84 8,0 4,3 Loi nhuan gitr lai 370 526 634 725
Téng tai san 114 14,1 2,0 6,8 Thu nhap khac 15 15 15 15
Vén chd s& hitu 11,4 14,1 2,0 6,8 Quy dau tu va phat trién 0 0 0 0
Kha néang sinh lgi (%) Téng vén 1.898 2.166 2.210 2.359
LN gop/Doanh thu 75,5 78,5 77,2 72,9 Lgiich c6 dong thiéu s 0 0 0 0
LNTT va lai vay/DoanhThu 70,3 72,7 714 67,0
LNST/Doanh thu 66,8 62,8 61,8 58,3 CHi s6 DINH GIA 2024A 2025A 2026F 2027F
ROA 36,5 34,7 36,7 35,9 EPS (d6ng) 7.302 7915 8.550 8.914
ROE 49,3 48,1 48,6 48,1 P/E (x) 12,2 7,2 7,6 73
Hiéu qua hoat dong (ngay) BV (d6ng) 14.816 16.458 17.589 18.550
S8 ngay phai thu 39 40 40 40 P/B (x) 5,7 33 33 31
S& ngay ton kho 0 0 0 0 DPS (d6ng/cp) 5.000 6.000 7.000 7.000
S6 ngay phai tra 9 8 10 10 Ty sudt c6 tuc (%) 6,9 1,7 121 12,1
Kha nang thanh toan (1an)
Hién hanh 28 2,8 33 33 LICH SU BINH GIA GIA KHUYEN NGHI THOI HAN
Nhanh 2,8 2,8 33 33 04/2025 N/A QUAN SAT 1 nam
Cau truc tai chinh (%) 04/2026 N/A QUAN SAT 1nadm
T6ng Ng /VCSH 0 0 0 0 06/2026 N/A QUAN SAT 1 nam
Vay ngén han/VCSH 0 0 0 0
T6ng vay/VCSH 0 0 0 0
Vuilong xem nhing cong bo thong tinquantrong ¢ phén cudibdo cdondy BLOOMBERG VDSC <GO> §
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Béo cao nay dugc 1ap nham muc dich cung cép cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Béo cao
dugc 1ap trén ca s& phan tich hoat dong cta doanh nghiép, du phong két qua kinh doanh dya trén nhiing dit liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly cta
c6 phiéu tai thoi diém phan tich. Ching t6i da ¢d géng chuyén tai ddy du nhimng danh gia va quan diém cla ngudi phan tich vé cong ty vao bao cao nay. Nha dau
tumong mudn tim hi€u thém hodc c6 y kién phan hoi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang ctia ching toi.

Cac loai khuyén cao

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY NAM GIU GIAM TY TRONG BAN
T6ng muc sinh 16i bao gém c6 tuc trong 12 thang >20% 5% dén 20% -5% dén 5% -20% dén -5% <-20%
GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoadn Rdng Viét (viét tat la VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2006, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu chiing khoan gém: moi gidi, tu doanh,
bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé rdng mang ludi hoat dong dén cac thanh phé I6n trén toan quéc. Véi thanh
phan c6 déng chién lugc cling 1a d6i tac 16n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cing déi ngd nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc
vé con ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhitng sdn pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. D3c biét, VDSC la mét trong sé it cac cong ty chiing khoan
d4u tién quan tdm phat trién doi ng phan tich va uu tién nhiém vu cung cdp cac bao cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Pau Tu cung cap cac bao cdo vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoén, vé chién lugc dau tu, cac bao cdo phan tich nganh, phan tich
cong ty va cac ban tin ching khoan hang ngay, hang tuan.

THONG TIN LIEN HE

Nguyén Thi Phuong Lam
Gidm déc Phén tich
lam.ntp@vdsc.com.vn

+ 84 286299 2006 (1313)

D6 Thach Lam Tran Thi Ngoc Ha
Truéng phong cao cép Truéng phong Vén hanh
lam.dt@vdsc.com.vn ha.tth@vdsc.com.vn

+ 84 286299 2006 (1524) + 84 28 6299 2006 (1526)

Vuilong xem nhing cong b thong tinquan trong 6 phan cudibao cdonay BLOOMBERG VDSC <GO> ]



RONGVIEET

SECURITIES SCS | Cap nhat KQKD

e
MANG LUGI HOAT PONG

(@

Ha Nai
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Tang 1 dén tang 8, tda nha Viet Dragon - 141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TPHCM
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CHINHANH HA NOI CHINHANH VONG TAU

Tang 10, Toa nha Eurowindow Tang 2 VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,

02 Ton Théat Tung, P. Kim Lién, Q. Déng Pa, Ha Noi P.7, Thanh phd Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau

© (+84)24 62882006 © (+84) 254777 2006

@ (+84) 2462882008

CHINHANH NHA TRANG CHINHANH BINH DUONG

Téng 7, s6 76 Quang Trung, P. Léc Tho, Tang 3 Becamex Tower, s6 230 Pai 16 Binh Duong,

TP.Nha Trang, Khdnh Hoa P. Phti Hoa, TP. Thi Dau Mét, tinh Binh Duong

© (+84) 2583820006 © (+84)27 4777 2006 |

@ (+84)25 83820008 @ oa Frang

CHINHANH CANTHO CHINHANH PONG NAI

Tang 8, Toa nha Sacombank Tang 8 Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 V6 Thi Sau, < @

95-97-99 V6 Van Tan, P. Tan An, Q. Ninh Kiéu, CanTha P Quyét Thing, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai BohDyong

© (+84)2923817578 © (+84) 251777 2006 QLD Péng Nai

@ (+84)2923818387 @ Ba Ria Viing Tau
[Se=) TP. H6 Chi Minh
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'DICH VU PHAN TiCH & TU VAN DAU TU

TOT NHAT VIET NAM 2025
GIAI THUONG GLOBAL BANKING & FINANCE

Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat Ia cung cap théng tin va khédng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing khoan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cua
tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé cé cac xung dot lgi ich &nh hudng dén tinh khach quan cta ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo
nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu cdia chinh minh. RongViet Securities tuyét
d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay sy kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc sirdung toan b hodc ting phan thong tin hay y kién
nao ctia ban bao céo nay.

Toan b cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao ctia ngudi phan tich
lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhirng nguén ma ching téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khong dam bao
rang nhitng thong tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chung téi cé gia tri dén ngay ra bao cao va c6 thé thay déi
ma khoéng can bao cdo trudc.Ban bao cao nay dugc gilr ban quyén va 1a tai sdn clia RongViet Securities. Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky
trudng hgp nao ma khoéng co6 sy déng y clia RongViet Securities déu trai luat, Ban quyén thudc RongViet Securities, 2026.
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