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A b o KET QUA KINH DOANH SUT GIAM
Nguwoi phé duyét bao cao: )

Lé Thi Hoa DO GIA bBUONG GIAM SAU
Trwdng phong Tw van dau tw Chung tdi khuyén nghi THEO DOI déi véi ¢ phiéu SBT véi gia muc
tiéu la 19.400 VND/cp, thdp hon 4,0% so v&i mirc gia dong clra tai
Biéu dd 1: Bién dong gia c6 phiéu SBT va ngay 12/05/2026 (b&ng phwong phap chiét khu dong tién FCFE va
VNIndex FCFF). C4c luan diém dau tw chinh nhw sau:
160% CAP NHAT KQKD 9T2025/26
120% Doanh thu va Lgii nhuan gép lan lwot giam 6,1% va 25,7% trong
80% 9T2025/26 do (1) S,én Iugng tiéu thu gidm 2,1% YoY, dén tir sw su’t
gidm san lwgng xuat khau, khi SBT wu tién tiéu thu kénh néi dia dé
40% bao toan BLNG (gia néi dia cao hon thé gidi 1 - 3%); va (2) gia ban
0% - —_— dwéng gidm sau (-11,7% YoY) do tinh trang dw cung dwdng toan ciu
0% (chi tiét).
PP > P PP P TRIEN VONG Q42025/26F VA NIEN VU 2026/27F
SEFNEPFNGFAGIFNEF\GI\ > Q42025/26F
SN N NN

Doanh thu dw bao giam 8,9% YoY do san lwgng di ngang va gia
dwong van & mirc thap so vé&i cung ky (chi tiét). Cu thé:

. Qi n o o C
Théng tin glao dich 12/05/2026 San lwgng tiéu thy dy bao di ngang (+2,2% YoY) do thj trwong

ndi dia chirng lai khi cac dai ly da mua gom tich trir trong quy 3.

% SBT  em===9% VNINDEX

Gia d¢6 ra (VND/ 20.200
'a dong ctta (VND/cp) = Gia ban du bdo & mirc 17.000 VND/kg (+6,3% QoQ, -7,7% YoY),
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 25.365 P . . C A A Xe s N
X £ 2 thap hon cung ky nhwng c6 dau hiéu phuc hoi nhd (1) san lvgng
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 16.313 . i gy . A 2, . A A 2
£ A g dwong giam khi cac nwdc xuat khau Ion nhw Brazil, An B6 chuyén
So lvgng CP niém yét (triéu cp) 855,1 Ny £ R . . oa 2 R 9
£ . a sang san xuat Ethanol va (2) chi phi van chuyén tang lam tang
So6 lvgng CP lwu hanh (triéu cp) 855,1 o £ .. o 2 . 2
KLGD BQ 30 ngay (cp/ngay) 463.138 gia dwdng thé gi¢i do cang thang tai eo bién Hormuz.
S —— ; BLNG dy bao & mirc 9,1% (-2,4 dpt) do gia dwong gidm séu, trong
Ty 1& s& hiru nwéce ngoai (%) 20,2 s A ox e, R
SO khi gia mia nguyén liéu van duy tri & mirc cao. (chi tiét).
Von héa (ty VND) 15.106 >  Nién vu 2026/27F
EPS Trailing 12 thang (VND/cp) 794 ¢ .
P/E Trailing 12 théng 25,7x Doanh thu ky vong téng 14,9% YoY !Chi tiét[, nho:
* San lwong dw bao ting 5,1% vao 2026/27F dwoc dan dat béi thi
Téng quan doanh nghiép trwdrng ndi dia khi ca kénh B2B va thwong mai déu tang trudng.
Ta CTCP Thanh Thanh Céng — Bién = Gia ban dw bao dat mirc 18.800 VND/Kkg (+9,9% YoY) nh& pha El
en Hoa Nino quay tr& lai tr 06/2026 lam thiéu hut ngudn cung toan ciu
Dia chi X& Tan Huwng, Thi x& Tan Chau, (dw bao thiéu 1,5 triéu tan).
Tinh Tay Ninh BLNG ky vong & mirc 12,5% (+2,9 dpt YoY) nho gia dwdng phuc
HDKD chinh  San xuét va kinh doanh duong hdi va tang ty 1& déng gép mang FBMC tir 6,7% (2024/25) 1&n 16,6%
thanh pham (2026/27F), mang c6 BLN cao gap 1,5 - 2x so v&i dwéong. (chi tiét)

Chi phi chinh Nguyén vat liéu: mia, dwdng thd YEU TO THEO DOI
Bién dong gia mia, dwong tho
nhap khau

RUi ro chinh = Quyét dinh ra soat cubi ky déi véi thué CBPG va chdng tro cap dbi

véi dworng Thai Lan (Dy kién cong b vao 07/2026) (chi tiét).
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A. TONG QUAN DOANH NGHIEP

Cong ty Cé phan Thanh Thanh Céng — Bién Hoa (SBT) la doanh nghiép
san xuat dwong Ién nhéat Viét Nam, thanh 1ap ndm 1995. Céng ty hoat
dong vai chudi gia tri i trbng mia, thu hoach nguyén liéu dén tinh luyén
va phan phdi trén ca thi trwéng trong nwéc va xuét khau, véi san phdm
cht lwc la dwong tinh luyén (RE) va cac san pham phu to mia.

I. Thong tin doanh nghiép
SBT s& hiru hé théng ving nguyén liéu rong I1&n (72.000 ha tai Viét Nam,
Lao, Campuchia va Uc) va mang luvéi 11 nha may ché bién, giup cong ty

doéng gop khodng 46% thi phan nganh dwéng ndi dia. Co phiéu SBT hién

Ag ris dang giao dich trén san HSX.

Il. Co’ cau c6 déng

Biéu dd 2: Co’ ciu cb dong cua SBT tai ngay 12/05/2026 Co cau co dong kha c6 dac: voi nhom co
dong ndi bd va bén lién quan hién nam gilr

‘ tbng cong 33,8%. Cu thé, ba Bang Huynh

= CTCP bau tw Thanh Thanh Céng  (yc My 14 chii tich HDQT ndm gitr 7,2%, ba
Huynh Bich Ngoc (me ctia Bang Huynh Uc

ﬂ = Bang Huynh Uc My My) s& hitu 8,9%. Tap doan Thanh Thanh
. Huynh Bich Ngoc Q?ng (90 b? H~uynh Bich Ngoc lam Tong
50,9% 8,9% giam doc) sé& hivu 17,7%.
= Legendary Venture Fund 1 Ngoai ra Quy Legendary Venture Fund 1
nam gitr 15,3% va cac cb déng nhé I& khac
Khac nam 50,9%.

Nguén: SBT, FPTS téng hop
INl. Co cau té chirc

SBT hién c6 8 cong ty con truc tiép, 20 cong ty con gian tiép va 06 cong ty lién két. Trong d6 20 cong ty
hoat déng trong linh vc trdng mia, san xuét, kinh doanh va déng géi dwéng va phu phdm; 07 cong ty trong linh
virc san xuét va phan phéi dién; 03 cong ty trong linh viee chan nuéi, cao su, dé udng va ché bién thwc phadm; 04
cong ty trong linh vuwc dau tw, kinh doanh bat ddng san, xay dwng ha tAng khu cong nghiép va san xuét héa chat
phuc vu nganh néng nghiép.

IV. Téng quan hoat dong kinh doanh

Biéu do6 3: Co’ cau doanh thu cta SBT

100% Hoat dong kinh doanh chinh cua SBT la
80% san xuét kinh doanh dwéng véi dong gép
doanh thu trung binh ~92% trong giai doan

60% 2021/22 — 2024/25 va giam con ~86% trong
0% 9T2025/26. Ngoai ra SBT con kinh doanh mat
dwong, phan bon, dién va cac san pham tw

20% gao, chudi, dwra... (thuéc mang FBMC) chiém
0% 14% trong co cdu doanh thu trong

2021/22  2022/23  2023/24  2024/25 9T2025/26 9T2025/26.

mPuwong  Khac

Nguén: SBT, FPTS téng hop
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B. CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 9T2025/26 (Quay lai)

DPon vi: Ty VND Q32025/26 %YoY 9T2025/26 %YoY %KH Dién giai

Doanh thu thuan 8.231 +12,9% 20.336 -6,1% 7% Doanh thu Q32025/26 tang 12,9%

YoY chi yéu dén tir gia tdng san
lwong tiéu thu. Udc tinh doanh thu
xuét khdu quy 3 tang 40,6% YoY
va san lwong xuét khau tang
59,3% YoY, do SBT day manh thi
treong xuét khdu nham téi wu
dong thu ngoai té, kiém soat rui ro
ty gia trong bdi canh dia chinh tri
thé gidi bién dong.
Doanh thu 9T2025/26 giam 6,1%
YoY chi yéu dén t gid ban
dudng thanh phdm giam 11,7%
trong bdi canh dw cung toan cau
do gia tang san lwong & cac qubc
gia san xuét chd chét nhw Brazil,
An Do, ..

Gia vén hang ban  7.460 +13,9% 18.544 -3,6%
Loinhuangép  770,6 +3,9%  1.792 -25,7%

Bién lgi nhuan gép 9,4% -0,8 dpt 8,8% -2,4 dpt BLNG Q32025/26 giam 0,8 dpt, it

hon m&c sut gidm trong
9T2025/26 (-2,4 dpt) chi yéu dén
ty gia ban dwong thanh pham
phuc héi, tdng 4,4% QoQ trong
thang 03 do anh hwéng tr xung
dot My - Iran.
BLNG 9T2025/26 giam 2,4 dpt do
chiu tac dong kép tir viéc gia ban
giam 11,7% va gia mia nguyén liéu
dau vao trong 9T2025 van duy tri
& murc cao.

Doanh thu tai chinh 372,4 +40,1%  1.000 +27,2% Doanh thu tir hoat dong tai chinh
trong quy 3 tang manh (+40,1%
YoY), trong d6 1ai tién glri chiém
58,7%, dat 218,6 ty VND (+52,1%
YoY). Nguyén nhan do SBT dang
duy tri lwong tién mat Ién ~9.033
ty VND (+27,2% YoY) dé dam bao
nghia vu thanh toan cho cac khoan
trai phiéu dén han.

Chi phi tai chinh 519,0 +32,2% 1.372 -1,6%
Chi phi lai vay 381,8 +6,9% 1.076 -5,5%

Chi phi ban hang 277,7 +53,8% 635,6 +18,8% Chi phi ban hang tang 53,8% YoY
trong quy 3 do (1) chi phi van
chuyén xuét khau gia ting trong
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bdi canh dia chinh tri bat én va (2)
chi phi cho viec m& rong kénh
phan phéi noéi dia, dwa cac san
phadm FBMC vao cac chubi siéu thi
I&n nhw LOTTE Mart.

Chi phi QLDN 200,6 +19,8% 516,1 -6,1%

LNTT 2439 +5,6% 649, -16,0% 68%
LNST 246,4 +13,7% 608,4 -6,7%

Bién LNST 3.0% 0,0dpt  3,0% 0,0 dpt

Nguén: SBT, FPTS téng hop
I. Doanh thu 9T2025/26 sut giam chi yéu dén tir mang dwong khi gia dwéng giam manh do
dw cung (Quay lai)

Két qua kinh doanh quy 3 ctia SBT kha quan vé&i doanh thu thuan dat 8.231 ty VND (+12,9% YoY), lgi nhuan sau
thué dat 246,4 ty VND (+13,7% YoY), chl yéu dén t gia tdng san lwong tiéu thu. Liy ké 9 thang dau nién do,
doanh thu thuan dat 20.336 ty VND (-6,1% YoY), lgi nhuén truéc thué dat 649,1 ty VND (-6,7% YoY), hoan thanh
lan lwot 77% va 68% so vai ké hoach nam.

Biéu d6 4: Doanh thu suy giam trong 9T2025/26 do dw cung dwéong

40.000 40%
35% 35%
30.000 30%

Ty VND

20.000 23% . 25%
k17'y 20%
10.000 16% o 15%
- R = B

0

5%
-10.000 2%

0%

6% | °%

-20.000 -10%
2020/21  2021/22  2022/23  2023/24  2024/25 9T2024/25 9T2025/26

mmmm Mang dwdng Mang khac % Tang trwédng DTT

Nguén: SBT, FPTS téng hop
Vé co cau doanh thu 9 thang, mang dwdng tiép tuc déng gép chd dao véi 17.535 ty VND (-13,6% YoY), chiém ty
trong 86,2%. Cac mang khac nhw mat dwong, phan bon, dién chiém ty trong nhé trong co’ cdu doanh thu (~3,5%).
Trong d6, mang FBMC (Food — Beverage — Milk - Confectionery/ Thuc phdm - D4 ubng - Siva - Banh keo) bao gébm
cac san pham tir gao, chudi, dira,... ghi nhan ting trwdng tich cwe, néi bat 1a san phdm gao véi doanh thu ~1.500
ty VND, déng gop ~7,3% vao tdng doanh thu 9T2025/26, cho thy s gia tdng déng gép clia cac mang ngoai dwéng
trong co’ cdu doanh thu ctia SBT.
1. Doanh thu mang dwéng sut giam trong 9T2025/26 do gia ban dwéng giam manh 11,7% YoY, déng th&i
san lwong tiéu thu sut giam 2,1% YoY trong béi canh dw cung toan thi trwéng
San lwong tiéu thu dwong cta SBT trong 9T2025/26 dat ~1 triéu tan (-2,1% YoY), chi yéu do sw sut gidm
37,4% YoY cla thi trwdng xuat khau (thi trwérng chiém trung binh ~25% doanh thu trong 3 ndm gan nhéat). Cu thé:
= Trong 1H2025/26, thj trwdng xut khdu sut giam 82,8% YoY do (1) SBT wu tién tiéu thu noi dia khi gia dwéng
ndi dia cao hon 1 — 3% so v&i gia dwong thé gidi; va (2) chién lwgc tich trir hang ton kho (hang ton kho
Q32025/26 tang 19,3% YoY) dé don dau chu ky ting gia trong cac quy sap tdi khi day la thdi diém cubi chu ky
giam gia dwong va ky vong gia sé tang lai tir Q42025/26F . (Chi tiét)
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= Sang Q32025/26, san lwong phuc hoi (+14,6% YoY) khi SBT quay lai @y manh mé rong thi trworng xuét khau
(du bién lgi nhuan thap) dé téi wu dong thu ngoai té trong bbi canh dia chinh tri thé gidi con nhiéu bién dong
nham kiém soat rdi ro bién dong ty gia gia tang (SBT phai nhap khau dwdng thd trong quy 3 va quy 4 dé tinh
luyén trong thoi diém trai vu trdng mia nén can dong USD dé xoay vong ngoai té). Uéc tinh doanh thu xuét
khau va san lwong xuat khau trong quy 3 tang 1an lvot 40,6% va 59,3% YoY.

Biéu d6 5: San lwong tiéu thu sut giam trong Biéu do 6: San lwong ndi dia ting cha yéu
9'!'28(())55/26 chu yéu dén tir thij trwdng xuat khau 2551 dén tir tang trwwdng kénh thwong mai
()
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® San lwong ndi dia San lwong xuét khau

EB2B ®=B2C ' Thwong mai
Tang trwdng san lwong

Nguén: SBT, FPTS téng hop va wéc tinh Nguédn: SBT, FPTS téng hop va uéc tinh

San lwong tiéu thu noi dia trong 972025 dat ~866,7 tan (+8,5% YoY). Trong d6, kénh B2B duy tri 6n dinh nhd cac
hop ddng cung &ng dai han cho cac tap doan thwc phdm va dd udng I&n (Pepsi, Coca-Cola, Vinamilk,...). Kénh
thwong mai tang trwdng manh (+15,3% YoY), dan dét tang truéng nhd cac dai ly va nha buén trong nwéc day
manh mua gom tlr SBT dé tich tri, khi gia dwdng thé gi¢i gidm sau. Kénh B2C déng gép nhd, bi canh tranh bdi
céc loai dworng khdng nhan mac gia ré trén thi trworng, SBT tap trung vao phan khuc cao cdp nhw dudng phén Pro,
dwong 1dng, dwdng Organic, tuy nhién hién van chwa co tang trwdng rd rét trong kénh nay.

Gia ban trung binh dwéng thanh pham ctia SBT dat ~17.200 dong/kg (-11,7% YoY) trong 9T2025/26 theo xu
hwéng chung cla gia dwong Viét Nam va thé gidi do trang thai dw cung trén thi trwéng toan cau.

Biéu dd 7: Dién bién gia dwdng RS Viét Nam va gia dwong thé thé gioi

30 e | 35.000
25 i ! 30.000
1
220 . !l 25.000
2 i | 20.000 £
o 15 I S | [m)
o | ) I 15.000 £
23 10 ! G‘la dtf.o’ng' the QJGI 10,000
1 va ndi dia giam ,
5 ! | 5.000
i manhdodwcung
0 e ] 0
13579111 357 9111 357 9111357 9111 3579111 3
2021 2022 2023 2024 2025 2026
= Gia duwdng tho thé gi6i Gia dwong RS Viet Nam

Ngudn: Agromonitor
Theo USDA, san lvgng duwdng toan ciu nién do 2025/26F dy kién ting khoang 4,6% YoY, dat ~184,0 triéu tan,
trong khi nhu cau chi tdng khoang 1,4% (~182,8 triéu tAn), dan dén chénh léch cung — ciu dy kién 1,2 triéu tan. Cu
thé, san lwong san xuét cla Brazil dy kién dat 39,1 triéu tn (+3% YoY), An D6 dat khodng 35,1 triéu tan (+26%
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YoY) nho thoi tiét thuan loi gidp téng san lwong mia thu hoach. O chiéu ciu, nhap khau dwéng tai cac thi trwong
I&n suy yéu rd rét, véi Indonesia gidam 86% YoY trong thang 01/2026 va My gidm khoang 20,7% trong ndm 2025,
cho thdy cau tiéu thu khéng dd hap thu phan cung gia tang. Té chirc Pudng quéc té (ISO) dw bao sé thang dw
khodng 1,2 triéu tAn dwong trong nién vu 2025/26, khién gia dwong trén thi trweorng qudc té gidm vé viing thap nhét
trong 05 nam qua, & mirc 14 USCents/Lb trong thang 03 (-23% YoY).

Biéu db 8: T6 chirc Pwirng Quéc té (ISO) dw bao thing dw Biéu d6 9: Brazil va An D9 thuc day
dwong toan cau 1,2 triéu tan trong nién do 2025/26 san lweng toan cau tang cao trong
nién d6 2025/26 +4.6%
12 070
10 200 A
8 160
6 47 § 120
£ 4 [23] 3 | = =
= 1.3 IEI = 80 I ﬁ
2 ) =
fg' 0 40 I é
0
‘L\\{ﬂ m’ﬁfp ff-’\%b‘ m@) @\Wé(
RGP
Brazil mAn Do mEU
Trung Quéc = Thai Lan My
Khéc
Nguén: ISO Nguén: USDA
Chi tiéu 9T2025/26 (ngan tan)
: Trong nwéec, tinh trang dw cung ciing xay ra
Lwong san xuat trong nuwéc 700 twong tw khién gia dwong Viét Nam bién dong
Puong nhap khau cac loai 463 cur:g cr’ueu voi gia du;cyng the‘Ag|o’|. Tinh Eien
cuoi thang 03/2026, tong ngudn cung dwdng
Ton kho tir nién vu trudc 153 ra thi trwong dat ~1,7 triéu tan, trong khi nhu
. o cAu tiéu thu ca nwéc chi khoang 1,4 trigu tan,
Buong nhap lau 400 tao ap lwc 16N 1&n can déi cung — cau, két qua
Téng lwong cung ra thi trwng 1.716 Ié’ gia dudng nNC:n dia g|anj manh. Trong boi
canh do, SBT cling kho6 khan trong viéc duy tri
Nhu cau tiéu thu 1.350 gia ban, khién gia ban dwong thanh pham

- - - - giam theo xu hwéng chung cua thi treong.
Ngubn: Agromonitor va mét sé6 nguédn khac, FPTS tong hop va wérc tinh

2. Doanh thu mang khac ting manh trong 9T2025/26F dén tir ddy manh mang FBMC

SBT dang d&y manh mé réng mang kinh doanh FBMC, v&i muc tiéu déng gép 40% trén téng doanh thu vao nam
2030. Trong Q32025/26, doanh thu cac mang ngoai dudng dat 1.814 ty VND (+188% YoY), chiém 22% trong co
cau doanh thu ctia SBT. Nguyé&n nhan dén ti» SBT ddy manh mang FBMC, trong dé cac san pham tir gao bat dau
ghi nhan két qua tich cuc véi doanh thu quy 3 dat 1.012 ty VND, déng gép 12,3% trong co' cAu doanh thu.
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Biéu d6 10: DTT mang khac ting manh trong Q32025/26 Biéu d6 11: San pham gao tang ty
9.000 Ié déng gop trong Q32025/26
8.000 . 1% - 1% 5%
7.000 22% 3%
-, 6:000 \
S w000
o> 4. 5
™ 3000
0,
2.000
1.000
0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2024/25 2025/26 = Budng Gao
= Mat dwdng bién
®Mang dwdng Mang khac = Phan bén Khac
Nguén: SBT, FPTS téng hop Nguén: SBT, FPTS téng hop

Luy ké 9T2025/26, doanh thu mang khac & mirc 2.801 ty VND (+106% YoY), trong d6 doanh thu tir gao dat ~1.500
ty VND v&i san luwong tiéu thu dat 94.000 tan, gidp SBT vwon I1én nhém céac doanh nghiép xuét khdu gao hang dau
tai Viét Nam. Dong lwc tang trwdng dén tlr viec mé réng xuat khau, dac biét tai thi trwéng Philippines tir cubi 2025,
cung viéc hop tac chién lvoc voi Tap doan Léc Troi nham hoan thién chudi gia trj lua gao mot cach bén virng (L6
Tréi cung cép gibng va td chire san xuét, SBT tan dung mang lwéi khach hang toan cau dé tiéu thu). Cac sédn pham
khac nhw dira, chudi van dang trong giai doan dau tw mé rong, SBT hién dang tich cwc phat trién hé thdng phan
phdi théng qua viéc gia tang hién dién tai cac kénh ban 1& hién dai nhw LOTTE Mart va cac chudi siéu thi Ion, tuy
nhién két qua kinh doanh tir cac san pham nay van chwa c6 dong gop dang ké trong co' ciu doanh thu clia doanh
nghiép.

Il. Bién lgi nhuan godp giam 2,4 dpt do gia ban dwéng giam manh trong khi gia mia dau vao
duy tri & mirc cao (Quay lai)

Biéu do 12: BLNG giam do gia dwéng giam manh Biéu d6 13: Gia mua mia ttr rudng
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Nguén: SBT, FPTS téng hop Nguén: VSSA, FPTS téng hop va uéc tinh

Bién lgi nhuan gop cta SBT trong 9 thang dau nién dd 2025/26 ghi nhan mirc sut giam dang ké, vé mirc
~8,8% (-2,4 dpt YoY), mirc thp nhat trong vong 05 nam qua do:
» Gia ban dwdng trung binh 9T2025/26 gidam manh (-11,7% YoY) do dw cung toan thj trwdng.
= Trong khi gia dwong thd (chiém 62% nguyén liéu diu vao) giam twong (ng véi gia ban dau ra thi gia mia
nguyén liéu (chiém 38% nguyén liéu dau vao) van duy tri & mdc kha cao, dat 1,17 triéu VND/tan, -6,6% YoY
(da tinh chi phi hé tro bao tiéu) do (1) &nh hwéng tir con bao s 13 cubi 2025 lam suy gidm san lwong mia va
chi» dwong (CCS), dong thoi gia ting chi phi thu hoach do nga db (chi phi nhan céng chiém t&i 30 - 40% gia
thanh cay mia); va (2) Hiép hoi mia dwdng Viét Nam (VSSA) khuyén cdo cac doanh nghiép mia duéng trong
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d6 c6 SBT phai hé tro chinh sach bao tiéu 6 triéu VND/ha d& dam bao thu nhap cho néng dan, tranh tinh trang
néng dan bd rudng mia chuyén sang loai cay tréng khac, gay dit gay chudi lién két mia dwong.
Il. No vay ting cao, chl yéu dén tir phat hanh trai phiéu dé dau tw phat trién ving nguyén
liéu mé&i va cac thwong vu M&A nham mé réng chudi gia tri
SBT ting cwong no vay dé mé rong dau tw phat trién. Trong 9T2025/26, tdng ng' vay clia doanh nghiép da dat
mirc 19.282 ty VND (+8,3% YoY), chiém gan 50% tong tai san. Trong dé no' vay ngan han chiém 67%, & muc
12.876 ty VND (+11,4% YoY); vay no dai han & mirc 6.406 tj VND (+26,2% YoY). Ty 1& No/VCSH & murc 1,6 13n
(trung binh nganh 0,5 — 0,8 14n). SBT tang no vay dai han dé (1) dau tw mé& rdng ving nguyén liéu va nang cap day
chuyén luyén dudng tai cac nha may dwong & Tay Ninh, Gia Lai; va (2) thuc hién cac thwong vu M&A va hop tac
chién lwoc véi cac dbi tac nhu Betrimex, Loc trévi, Dole Asia,.. nham mé rong chudi gia tri sang mang FBMC.
Don bay tai chinh ctia SBT ting manh kéo theo ap lwc tra lai lam suy giam hiéu qua lgi nhuan. Kha nang tra
lai vay ciia SBT dang & murc twong ddi thap so véi cac doanh nghiép cung nganh nhw QNS, KTS, LSS, & méc 1,5
- 1,6x trong nhirng nd&m gan day, cho thay &p lwc tra |4 dang rat Ién. Trong bbi canh 13i suat cé xu huwéng tang nhw
hién nay, néu I4i suét tang 1%, chi phi I&i vay trong nam cGa SBT sé tang ~190 ty VND (+49,7% YoY), truc tiép bao
mon loi nhuan sau thué ctia doanh nghiép. Thuc té cho thay, du bién loi nhuan gop & mirc 9 — 10%, bién lgi nhuan
rong chi dat khoang ~3%.

Biéu db 14: Vay no tang cao dé hé tro vén lwu dong  Biéu do 15: Kha néng tra lai vay cia SBT
dang & mirc thap so v&i DN cung nganh
6 30

25

24.000 17 2,0
1,6 T
20.000 1,4

11 1,2
o 16.000 1,1

5
4 20

< 12,000 1,0 /\/\

>

F 8.000 3 15
2

1,5

0,5 2,1 2,3 10
4.000 15 1,5 1,6
0 00 1 S
S R ORI

'19\% "/\\m ”5& ‘{3’\% WD‘\% ‘b& ‘133\0/ ° 2021 2022 2023 2024 2025 °

PR P P 6{19 q,{bQ
SBT (trai) KTS (trai)
mmmm No' vay ngén han No vay dai han No/VCSH LSS (trai) ===QNS (phai)
Nguén: SBT, FPTS téng hop Nguén: BCTC DN, FPTS téng hop

Tai thoi diém cudi thang 03/2026, tbng dw no trai phiéu ctia SBT & mirc 2.870 ty VND, trong d6 trai phiéu dén han
phai tra 1a 484 ty VND, 498 ty VND trai phiéu chuyén ddi va 1.888 ty VND trai phiéu dai han. Theo két luan thanh
tra thang 02/2026, doanh nghiép bi xac dinh cé nhiéu sai pham trong qua trinh phat hanh va st dung vén trai phiéu,
bao gébm (1) phat hanh trai phiéu khéng c6 van ban théng bao giri Bd Tai chinh theo quy dinh; (2) khéng céng bb
phwong an phat hanh; (3) cong b théng tin chwa day dd vé muc dich phat hanh, thei diém giai ngan vén va tai san
bao dam; (4) dang ky/lwu ky trai phiéu va s dung 1.067 ty VND vén trai phiéu chwa phu hop véi ké hoach/phuong
an da cong bd ban dau. Nhirng yéu t6 nay khéng chi lam gia tang rdi ro tuan thi va minh bach théng tin, ma con cé
thé anh hwéng dén uy tin va kha nang huy déng vén trong twong lai ctia doanh nghiép.
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C. TRIEN VONG KINH DOANH CUA SBT
Chung téi dy phong:
= Doanh thu thuadn Q42025/26F dat khoang 6.221 ty VND (-8,9% YoY). Doanh thu thuan nién do 2025/26F cla
SBT dat 26.558 ty VND (-6,8% YoY), hoan thanh 100% ké& hoach; lgi nhuan gop dat 2.541 ty VND (-15% YoY),
bién lgi nhuan gop dw kién & muirc 9,6% (-0.9 dpt YoY). Loi nhuan sau thué wéc dat 814 ty VND (+0,2% YoY),
hoan thanh 85,6% ké hoach nién do; bién loi nhuan sau thué & mic 3,1% (+0.2 dpt YoY).
= Doanh thu thuan nién vu 2026/27F dat khoang 30.513 ty VND (+14,9%) YoY, loi nhuan sau thué dat 884 ty
VND (+8,5% YoY), dwoc trinh bay cu thé bén duwdi.

|. Doanh thu ky vong cai thién trong Q42025/26F va 2026/27F nh& san lwong va gia ban dwéong
phuc héi (Quay lai)

1. San lwong ting nhe trong Q42025/26F va 2026/27F nhé thi trieéng xuat khau phuc hoi.

San lwong dw bao ting nhe trong Q42025/26F (+2,2%), dat ~368 tAn nho (1) thi trwdng ndi dia dw bao chirng
lai khi kénh thwong mai (kénh dan dat tang trwvdng) dw bao ha nhiét sau dot mua gom tich tri tdn kho ttr cac dai ly
va nha ban budn trong nuéc luc gia dwéng & mie thip; va (2) thi trwéng xuat khau dw bao phuc héi nhér gia ban
duwong thé gidi dy bao tang tré lai, giup rat ngén chénh 1énh gitra gia duwdng SBT va thé gidi, qua dé lam tang kha
nang canh tranh cia SBT tai cac thj trwéng xuat khau, ddng thdi SBT duw kién sé tiép tuc chién lwoc ddy manh xuét
khau nham téi wu dong thu ngoai t&, tranh rai ro ty gia.

Biéu doé 14: San lwong tiéu thu dwong ctia SBT Biéu d6 15: San lwong tiéu thu néi dia dwoc
dw bao tang nhe dan dat béi kénh thwong mai
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Nguén: SBT, FPTS téng hop va duw phéng Nguén: SBT, FPTS téng hop va dw phéng

San lwong tiéu thu dwong ky vong tang trong nién dd 2026/27F (+5,1% YoY), cu thé:

= Thi trwong ndi dia: la dong lwec chinh dan dat tang trwdng (+5,4% YoY), dén tlr ca kénh B2B va thwong mai.
Cu thé: (1) kénh B2B dw bao tang 3,0% khi nhu cau tiéu thu dwdng tir cac doanh nghiép thwc phdm — dd uéng
dwoc ky vong cai thién trong bdi canh El Nino quay tré lai tir 06/2026, lam thic ddy nhu ciu nwéc giai khat; va
(2) kénh thwong mai tang trwdng 6,8% do ky vong thué chéng ban pha gia va phong vé thwong mai déi voi
dwdng Thai Lan tiép tuc dwoc gia han, ddng thoi Viét Nam ciing sé siét chat kiém soat déi véi duwdng nhap lau
tao diéu kién cho duwdng chinh ngach téng truéng.

= Thi trwéng xuét khau: ting trwdng nhe (+2,7% YoY) do van duwgc hudng wu dai thué tir cac hiép dinh CPTPP,
EVFTA, RCEP tao diéu kién cho SBT ddy manh xuét khau. Tuy nhién van tdn tai mot sd khoé khan chi yéu dén
tlv thi trwdng ASEAN (mét trong nhivng thi trwéng xuét khau chinh ctia SBT) bi canh tranh gay gét do (1) cac
nuwdc co xu hwdng han ché nhap khau, dién hinh nhw Indonesia da cat gidm han ngach nhap khau tir 4,2 triéu
tan (2025) xudng con 3,1 triéu tan (2026) v&i chinh sach wu tién san xuét noi dia va bao vé néng dan mia trong
nwéc; va (2) lwong dudng Ién gia ré tir Thai Lan trong nién d6 2025/26 day vao thi trweng khién thi trwong
nay canh tranh gay géat hon.
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2. Gia dwong ky vong tang tré lai tir Q42025/26F do anh hwéng xung dét My - Iran va dw bao thoi tiét
chuyén sang pha El Nino tir 06/2026 (Quay lai)

Trong Q42025/26F, gia ban dwong thanh pham SBT ky vong dat 17.000 VND/kg (+6,3% QoQ, -7,7% YoY),
theo sw phuc hdi cla gia dwdng thé gidi, nguyén nhan dén ti:
= Brazil va An D6 (2 quéc gia xuét khdu dwdng I&n nhat thé gidi) gia tang ty 1& san xuét Ethanol tir mia trong béi
canh thiéu hut nang lwong toan cau truéc cang thdng My - Iran, 1am suy gidm san lvong dudng san xuét. Cu
thé: (1) An D6 da chinh thirc trién khai chwong trinh pha tron 20% ethanol tir thang 04/2026, da khién ~5 triéu
tAn dudng bi chuyén hwéng sang nhién liéu sinh hoc; va (2) cac nha may tai Brazil cling cét gidm ty 1& san
xuat dwdng xubng murc 46% (-3% YoY) dé wu tién Ethanol, trwc tiép lam hut ~2 triéu tAn dwong trong tong
cung toan cau.
= RUi ro logistics tai eo bién Hormuz day chi phi van chuyén téng, tao thém ap lwc 1én gia dwdng trong ngan han
(khoang 10% lwong dudng thdé nhap khu toan cau va khoang 5% lwong dwéng tinh luyén xuét khau di qua
khu vic nay).
Trong nién vu 2026/27F, gia dwong thanh pham SBT dw bao dat 18.800 VND/kg (+9,9% YoY) do:
= Dy bao thoi tiét sé bat dau chuyén sang pha El Nino tir thang 06/2026 va cé thé dat siéu El Nino vao cubi
2026, truc tiép lam gidm nang suat mia tai cac khu vuc san xuét trong diém. Theo Té chirc dwong thé gici
(ISO), thi trwdng dwdng toan ciu duwgc dw bao sé& chuyén t trang thai dw cung trong nién vu 2025/26F (~1,2
triéu tAn) sang thiéu hut khoang 1,5 triéu tan trong nién vu 2026/27F, tao nén tang cho xu huwéng phuc hdi gia.

Biéu d6 17: Gia ban dwdng thanh pham ctia SBT ky vong ting do thiéu hut cung
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Nguén: SBT, FPTS téng hop va duw phéng
Il. BLNG & muirc thap trong 2025/26F do gia dwong tao day va ky vong sé cai thién trong
2026/27F nh& gia dworng ting dong théi tang ty trong mang FBMC c6 gia tri gia ting cao
(Quay lai)
Bién lgi nhuan gép trong 2025/26F clia SBT ky vong dat 9,6%, muirc thap nhat trong 05 ndm qua do gia dwdng giam
manh do tinh trang dw cung. Trong khi dé, gia mia nguyén liéu dau vao lai khéng gidm theo twong (rng, khién bién
i nhuén bi thu hep.
Bién loi nhuan gdp ctia SBT trong 2026/27F dy kién sé ting 2,9 dpt YoY (~12,5%). Bong lwc chinh dén tir (1) gia
dwéng phuc héi tré lai va (2) tang ty trong dong gép méang FBMC cé bién lgi nhuan cao (15% - 25%), cao hon dang
ké so v&i mirc 10% - 12% clia mang dwdng. Viéc tan dung loi thé tr cac thwong hiéu 16n nhw Loc tréi, Betrimex
va Dole Asia giip SBT day nhanh qua trinh mé réng sang mang FBMC, ky vong nang BLNG doanh nghiép 1&n mirc
12% trong 2026/27F, ddng th&i gidam phu thudc vao nganh dwéong vén cé bién loi nhuan méng va bién dong theo
chu ky.
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Biéu d6 18: BLNG ky vong mé réng do gia dwong ting cong Biéu do6 19: Tang ty lé dong
véi sy dong gop cua mang me&i gop cua mang FBMC
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Nguén: SBT, FPTS téng hop va dw phéng

D. YEU TO THEO DOI
I. Quyét dinh ra soat cudi ky déi véi thué chéng ban pha gia va chéng trer cap dwéng Thai Lan
(Dw kién céng b6 vao 07/2026) (Quay lai)
Cac bién phap phong vé thwong mai déi véi dwdng mia Thai Lan (ap dung tlr 2021) sé hét hiéu lwc vao thang
06/2026. Hién Bo6 Céng Thwong dang thwe hién qua trinh ra soat cudi ky. Viéc gia han chinh sach nay thém 05
nam dwoc danh gia la kich ban cé xac suét xay ra cao dwa trén ba co sé thuc té:
= Céc hanh vi 1an tranh thué thdng qua cac nwédc ASEAN van dién bién phirc tap, doi héi mét co ché bao vé
lién tuc dé tranh gay thiét hai nghiém trong cho nganh san xuét ndi dia.
= Gia dwong Thai Lan xuat khdu (sau thué) hién th4p hon gia thanh san xuét trong nudc tir 15 - 20%.
= Viéc duy tri thué la sw nhat quan véi muc tiéu chién lwoc ctia Chinh phi trong viéc bdo vé sinh ké cta hang
tram nghin hd néng dan tréng mia.
Viéc tiép tuc ap thué sé 1a 1a chan quan trong gitp gia dwdng trong nwéc duy tri & mirc cao, truc tiép hd tro bién
loi nhuén caa SBT.
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E. DU PHONG KET QUA KINH DOANH
Chung t6i dw phéng két qua kinh doanh clia SBT trong giai doan 2025/26F — 2029/30F dwa trén cac gia dinh sau:

Chi tiéu Gia dinh

DOANH THU THUAN Chung t6i dw phéng doanh thu thuan 2025/26F dat 26.558 ty VND (-6,8% YoY), cu
thé:
= San lwong: San lwong tiéu thu wéc dat 1,39 triéu tAn (-1% YoY) do gidm don
hang xuét khau khi gia ban ctia SBT cao hon 1 - 3 % so v&i gia dwong thé gidi,
lam suy giam kha nang canh tranh.
= Gia ban: Gia ban dwong thanh phdm dy bao dat 17.100 déng/kg (-9,1% YoY)
do tinh hinh dw cung toan cau.

Giai doan 2026/27F — 2029/30F, doanh thu dw phéng tang trwédng véi CAGR
~3,1%/n&m nho& gia ban ky vong téng do thiéu hut cung tré lai va gia ting doanh thu
clia mang FMBC.

BIEN LQI NHUAN GOP  Chung téi dw phéng bién lgi nhuan gop nién vu 2025/26F & muirc 9,6% do gia dwong
Viét Nam va thé gi6i gidm sau. Tuy nhién gia dwdng dw bao phuc héi lai trong giai
doan 2026/27F — 2029/30F giup BLNG mé& rong, dao ddng tr 12% - 14%.

LQI NHUAN SAU THUE Trong 2025/26F, loi nhuan sau thué wéc dat ~814 ty VND (+0,2% YoY). Giai doan
2026/27F — 2029/30F, chung t6i ky vong LNST tang trwdng véi CAGR = 22,6%/nam
khi SBT tra b&t cac khoan ng vay cii va gia tang sy déng goép ciia mang FBMC c6 |gii
nhuan cao.

Dwa trén cac gia dinh, két qua hoat dong kinh doanh giai doan 2025/26F — 2029/30F cua SBT duwoc thé hién nhw
sau:

Biéu dd 20: Két qua dw phéng mét sé chi tiéu trong Bao cao két qua hoat dong kinh doanh cua SBT
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Nguén: SBT, FPTS téng hop va dw phéng
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F. DINH GIA VA KHUYEN NGHI

Bang phwong phap chiét khdu dong tién tw do, ching t6i khuyén nghi THEO DOI véi cb phiéu SBT véi mirc gia
muc tiéu la 19.400 VND/cp, thap hon 4,0% so vé&i mirc gia déng clra ngay 12/05/2026.

Két qua dinh gia:

Phwong phap dinh gia chiét khau dong tién Két qua (VND/cp) Trong sb
1 Dong tién tw do chi sé hiru (FCFE) 20.075 50%
2 Dong tién tw do doanh nghiép (FCFF) 18.803 50%
Gia muc tiéu 19.400

Thay dbi gia dinh mé hinh DCF

Gia dinh mé hinh T5/2026 Igj'Yrg,;'ogg Gia dinh mé hinh T5/2026 I:ﬁsd/;lo:g
WACC 11,0% +0,3 dpt Phan bu rdi ro 10,4% +0,5 dpt
Chi phi str dung ng’ 10,2% +0,3 dpt Hé sb Beta khong don bay 0,41 -0,1
Chi phi str dung VCSH 13,9% +0,89 dpt Tang trwdng dai han 2,5%/nam -
Lai suét phi rai ro 3,73% +0,65 dpt Théi gian dy phong 5 -

Téng hop két qua dinh gia
Téng hop dinh gia FCFF Gia tri

Tbng gia tri hién tai ctia dong tién doanh nghiép (ty VND) 32.522
(+) Tién mat (ty VND) -

(-) No' ngén han va dai han (ty VND) 15.628
Gia tri von chi s& hiru (ty VND) 16.078
Sé ¢6 phiéu lwu hanh (triéu ¢ phiéu) 855,1
Gia muc tiéu (VND /cp) 18.803

Téng hop dinh gia FCFE

Gia tri hién tai cha dong tién vén cha sé hivu (ty VND) 17.167
Gia muc tiéu (VND /cp) 20.075
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Lich st khuyén nghi:
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==Gia cb phiéu SBT ===Gia khuyén nghi

STT Khuyénnghi Th&igian  Gia khuyén nghi da diéu chinh Bao cao chi tiét
1 MUA 10/11/2022 16.050 VND/cp Bé&o céo dinh gi4 lan dau
2 THEO DOI 07/02/2024 14.900 VND/cp Bao cao cap nhét tin tec
3 THEO DOI 30/05/2025 19.600 VND/cp Béo céo dinh gia lan dau
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G. TOM TAT BAO CAO TAI CHINH DU PHONG

Kt qua HDKD (ty VND)  2025A 2026F 2027F | 2028F |

Can doi ké toan (ty VND) 2027F
Doanh thu thuén 26.558 30.513 33.060 32.779 Tién. TDT. BTTC ngén han 7127 7612 7485 8.139
Gia vén hang ban (24.017) (26.714) (28.612) (28.333) C4c khoan phai thu 8.575 9.853 10.675 10.584
Loi nhuan gép 2541 3799 4448  4.446 Hang tén kho 4803 3.754 4374  4.682
Chi phi ban hang (664) (1.068) (1.322) (1.147) Tai san ngan han khac 204 204 204 193
Chi phi quan li DN (691)  (1.086) (1.326) (1.311) Téng tai san ngén han 20.710 21.423 22739 23.598
L¢i nhuan thuan HDKD 1.186 1.645 1.799 1.987 Tai san cb dinh hiru hinh 3.826 3.535 3.227 2.897
(L6)/1ai HBTC 1.114 707 690 712 Nguyén gié 11260 11.515 11.764 12.004
Loi nhuan khac 27 31 33 33 Khéu hao liy ké (7.434) (7.980) (8.537) (9.107)
Loi nhuan trudc thué. 1aivay 2327 2382 2523 2732 Dau tw tai chinh dai han 5111 5111 5111 5111
Chi phi 1ai vay (1.387) (1.362) (1.228) (1.234) Tai san dai han khac 1786 2108 2.372  2.409
Loi nhuan trwéc thué 940 1.020 1.295  1.498 XDCB dé& dang 462 455 448 441
Thué TNDN (103)  (112)  (142)  (165) Tong tai san dai han 11.184 11.209 11.157 10.857
Loi nhuan sau thué 836 908 1152 1.333 TONG CONG TAI SAN 31.894 32.632 33.896 34.455
Loi ich cb déng thiéu s6 22 24 30 35 Vay va ng' ngén han 10.091 9.096 9.139 10.356
LNST cua cong ty me 814 884 1122 1.298 Céc khoan phai tra 5845 6.928 7.738 7.014
EPS (VND) 1.000 1.085 1.378  1.594 Quy khen thwéng 13 13 13 13
No¢’ ngan han 15.949 16.037 16.890 17.383
Chi sé kha nang sinh I&i 2026F 2027F m No dai han 5538 5.038 4.238 4.938
Ty suét loi nhuan gop 96% 12,5% 13,5% 13,6% Téng no 448 715 813 540
Ty suat LNST 31% 30% 35% 4,1% Vén diéu lé 5986 5753 5.051 5.478
ROE DuPont 80% 87% 10,0% 11,3% Thang dw 21.935 21790 21.941 22.861
ROA DuPont 25% 27% 34%  3,8% LN chwa phan phéi 8.145 8.145 8.145 8.145
Ty suét EBIT/doanh thu 88% 7.8% 7,6%  83% Vén chu s& hiru 9.960 10.842 11.955 11.594
LNST /LNTT 40,4% 428% 513% 54,8% TONG CONG NGUON VON 31.894 32.632 33.806 34.455
LNTT / EBIT 86,7% 86,7% 86,7% 86,7%
Vong quay tbng tai san 0,8x 0,9x 1,0x 1,0x Lwu chuyén tién té (ty VND) 2025A
Don bay tai chinh 3,2x 3,2x 3,0x 3,0x Tién dau nam 7103 7127 7612 7.485
L¢i nhuan sau thué 836 908 1.152 1.333
| Chi 56 higu qua van hanh 20254 2026F _2027F | 20287 [RNCIIES 55 546 557 50
Sbé ngay phai thu 122,13 110,22 113,32 118,36 Dw phong 18 18 3 -
Sé ngay tén kho 63,73 58,46 51,85 58,33 Thay ddi vén luu déng 1.850 756 (841)  (1.304)
Sb ngay phai tra 79,83 87,26 9355 95,02 Tién ttr HD kinh doanh 3239 2428 872 599
Sé ngay chuyén dbi tién mat 6,70 5,56 7,62 6,48 Thanh ly tai san CD - - - -
Gia vén hang ban / HTK 6,7x 5,6x 7,6x 6,5x Chi mua sdm TSCD (301)  (249)  (242)  (233)
Cac HP dau tw khac - - - -
m Tién tir HD dau tw (301)  (249)  (242)  (233)
Chi sé thanh toan hién hanh  1,3x 1,3x 1,3x 1,4x Thay ddi no (1.285) (1.495) (757) 1.917
Chi sb thanh toan nhanh 1,0x 1,1x 1,1x 1,1x Tang (gidm) vén - - - -
Chi sb thanh toan tién mét 0,4x 0,5x 0,4x 0,5x C6b tlrc da tra (1.629) - - (1.629)
No / Tai san 0,7x 0,7x 0,6x 0,7x Cac HPTC khac - - - -
No / VCSH 2,2x 2,0x 1,8x 2,0x Tién tir HD tai chinh (2.914) (1.495) (757) 288
No ngén han / VCSH 1,6x 1,5x 1,4x 1,5x Téng Iwu chuyén tién thuan 24 485 (127) 654
No dai han / VCSH 0,6x 0,5x 0,4x 0,5x Chénh léch ty gia - - - -
Kha nang tra lai vay 1,7x 1,7x 2,1x 2,2x Tién cudi nam 7127 7612 7485 8.139
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay duoc cung cap béi FPTS dwa vao cac nguén théng tin ma FPTS coi
la dang tin cay, cé s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, chiing téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day dd cla
cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chét chi quan cda
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tv st dung bao cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma
khong bi phu thudc vao bét ki rang budc nao vé mét phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cdo phan tich, FPTS khéng ndm gilr cb phiéu SBT, chuyén vién tw van va ngudi phé
duyét bao cao khéng ndm gilr cb phiéu ctia doanh nghiép nay.

Cac thdng tin ¢6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac thong tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi ¢6 yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Cong ty chivng khoan FPT

Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT  Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp. Hb Chi Minh Chi nhanh Tp. Pa Nang

S6 52 Puwdng Lac Long Quan, Phuong  Tang 3, Toa nha 136-138 Lé Thi Héng GAm, 100 Quang Trung, Phuong Hai Chau,
Tay HO, Thanh pho Ha Nbi. Phwong Ben Thanh, Thanh pho H6 Chi Minh.  Thanh pho Ba Nang.

DT: 19006446 DT: 19006446 DT: 19006446

Fax: (84.24) 3 773 9058 Fax: (84.28) 6 291 0607 Fax: (84.236) 3553 888

https://ezadvisorselect.fpts.com.vn | 16



https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/investmentadvisoryreport
https://ezsearch.fpts.com.vn/

