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CTCP Co Pién Lanh (REE)

Gia hién tai VND68.500
Cao/th&p nhat 52 tuan VND71.700/52.200
Gia muc tiéu VND76.600
Cap nhat gan nhét 17/11/2025
Khuyén nghi gan nhét Kha quan
Consensus 1,6%
Tiém nang tang gia 11,8%
Ty suét cd tirc 1,2%
Téng ty suét sinh 16 13,1%
Thi gia vén (tr USD) 1.408
GTGDBQ 3 thang 19
(tr USD) :
S& hiru NN (tr USD) 0,0
S6 CP lwu hanh 541,7tr
Sb CP sau pha lodng 541,7tr
REE VNI
P/E truot 15,0x 13,8x
P/B hién tai 1,9x 2,0x
ROA 6,7% 2,4%
ROE 10,7% 14,7%

*dir liéu ngay 31/03/2026

Dién bién gia cb phiéu
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Co ciu s& hivu

Platinum Victory PTE.Ltd 41,7%
Nguyén Thj Mai Thanh 12,2%
Khac 46,1%

Téng quan doanh nghiép

REE la mét tap doan hang dau Viét Nam chuyén
vé Iinh virc co dién, nang lwong va bat dong san.
Hién tai, tap doan s& hiru tdng cdng suat phat
dién 696 MW, chii yéu tir thiy dién va dién gio.
Bén canh dé, REE con cung cép dich vu EPC
cho cac dw an dién va phat trién cac dy an bét
dong san thwong mai va dan cu.
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Piém nhan tir PHCD cua REE

Cong ty dat muc tiéu tang trwdng doanh thu va LN rong lan lwot 1a 22%/11%
svck trong ndm 2026, dwoc thic ddy chi yéu nhér mang BDS va Co dién lanh.

REE d&t muc tiéu ting gép 3 14n cong suét dién thudc sé hivu lén 3.000MW
vao nam 2030, v&i 328MW dién gié dang dwoc trién hai trong nam 2026-27.

Dién: Tap trung vao dién gié dé dat muc tiéu 3.000MW vao nam 2030

Doanh thu dién ndm 2026 dv kién tang 10% svck, nho vao viéc van hanh
dw an V1-4 (48MW) tir Q1/26, trong khi trién vong san lwong thay dién co
thé khiém tén do anh hwéng cla El Nino va mirc nén cao clia nam 2025.

REE tin twéng vao trién vong d‘éy htra hen clia NLTT, dac biét la dién gio,
tai VViet Nam, va cudc chién tranh Iran cang nhan manh tdm quan trong ctia
viéc tw chl nang lwong cling nhw vai tro cta NLTT (nho viéc khdong phu
thudc vao nguén cung nhién liéu va gia dién n dinh).

Hién REE dang trién khai 4 dw an dién gié véi tdng cong suét 328MW, duw
kién sé di vao hoat dong tir cudi nam 2026 (128MW) va cudi ndm 2027
(200MW). REE ciing dang chuan bi dé tham gia vao cac dw an NLTT khac
trong Iinh virc dién mat trdi long hd va dién gio.

Ngoai ra, REE dang tién hanh khao sat dién gié ngoai khoi khu virc “Nam
B6 3” (quy hoach dw an 500MW). Tuy nhién, dw an nay van dang & giai
doan dau cling nhw can c6 co ché chinh thirc va hdp dan dé c6 thé dau tu.

Trong dai han, REE d&t muc tiéu tdng gap ba tdng cong suét thudc s& hiru
Ién 3.000MW vao nam 2030

BDS: Muc tiéu nang cao ty Ié lap day va hoan tat ban giao dw an Light Square

Linh viec BDS dwoc xem la déng lwc chinh trong nam 2026 véi trwdng lgi nhuan
rong 35% svck

Coéng ty dat muc tiéu hoan tat viec bép va ban giap dy an Light Sguare trong
nam 2026 cling nhw xem xét thoai von tai mot sO cong ty lién két. Viéc ban
giao dw an Light Square sé la dong lwc tang trwdng chinh trong nam 2026.

Déi voi hoat dong cho thué van phong, LN rong du kién sé tang 23,3% svck,
nho ty 1é lap day dwoc cai thién ti mlﬁPc ‘trén 90% (khéng bao gom E.town
6) 1én 95-97% va E.town 6 dat ty 1€ lap day hoan toan trong nam 2026.

Co dién lanh: Nhiéu tiém ning tir 1an séng dau tw ha tang tai Viét Nam

Linh vyc co dién lanh (M&E) nam nay cé trién vong tich cwc véi muc tiéu
tang trwdng LN rong 38,6% svck, dwoc hd tro bdi gia tri hop ddng méi dat
3,8 nghin ty ddng trong n&m 2025 va gia tri hop dong chuyén tiép dat 5,9
nghin ty ddng. Lwong backlog Ién dén tir mét s6 dy an trong diém nhw san
bay Phu Québc, Trung tam Hoi nghi APEC va céc trung tam di liéu.

REE tin réng linh vwc nay sé& duwoc hwdng loi tir sw bung nd phat trién co
s& ha tang tai Viét Nam, tap trung vao céc linh vy trong diém nhw ha tAng
san bay, nha may dién khi hoa I6ng (LNG) va nang lwgng tai tao, cling nhw
cac trung tam di liéu.

Ké hoach Ké hoach 2026 sv. dw

2025 %svck 2026 %svck phéng VND

Doanh thu 10.012 19,4% 12.230 22,2% 101,3%
bién 4.979 17,4% 5.476 10,0% 102,6%

BBS 174 52,3% 221 27,0% 182,5%

Nuéce 1.338 16,3% 1.861 39,1% 91,7%

Co dién lanh & Thuong 3.521 22,2% 4.672 32,7% 101,8%

LN rong 2.528 26,9% 2.814 11,3% 94,9%
bién 1.412 40,2% 1.465 3,8% 103,7%

BDS 3565 32,8% 346 -2,6% 88,7%

Nuéc 513 0,8% 693 35,0% 86,6%

Co dién lanh & Thuong 164 9,8% 227 38,6% 92,0%
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Béo cao nay duoc viét va phat hanh bai Khdi Phan tich - Céng ty C6 phdn Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao cao
dwa trén cac ngudn duoc cho 1a dang tin cay vao thdi diém cong bb. Cac ngudn tin ndy bao gdm théng tin trén san giao dich chirng
khoan hodc trén thj trwdng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao céo dwoc cdng bd clia cong ty, théng tin duwoc cong
bd réng réai khac va cac thong tin theo nghién ciru cia ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac hay day du cta
nhirng thdong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhing woc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can thdng bao truée.

Bdo cao nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C& phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khdéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban béat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau d4u tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gla vé& cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich ndo vai ¢ phiéu clia (cac) cong ty duwoc dé cap trong bdo céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé& bét ctv két qua ndo phat sinh tir viéc str dung ndi dung clia bao cao dudi moi hinh thire. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hiru clia VNDIRECT, ngudi siv dung khéng duoc phép sao chép, chuyén giao, siva doi, dang tai 1én cac
phwong tién truyén thong ma khéng cé sw dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghi cé phiéu  Dinh nghta:

KHA QUAN Kha nang sinh 161 clia c¢b phiéu tir 15% tré 1én
TRUNG LAP Kha nang sinh 16i clia ¢b phiéu ndm trong khodng tir -10% dén 15%
KEM KHA QUAN Kha nang sinh 16i ctia ¢b phiéu thap hon -10%

Khuyén nghj dau tv duoc dwa ra dua trén kha nang sinh 161 dy kién ctia c6 phiéu, dwoc tinh bang tong cua (i) chénh Iéch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwong tai thoi diem cong bo béo cao, va (i) ty suat co tire dw kién. Trir khi dwoc néu rd trong béo céo, cag
khuyén nghi dau tw co thdi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh Binh nghia:

TiCH cucC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwéng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trudng gia quyén
TIEU CcUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwéng gia quyén

Hoang Viét Phuwong — Giam d6c Khéi nghién ciru va Tw van dau tw
Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Nguyén Ngoc Hai — Trwéng phong
Email: hai.nguyenngoc2@vndirect.com.vn

Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thuong Hién — Phuwong Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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