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Bao cao cap nhat KQKD Q3/2026 - PVT

HOSE - Tong Cong ty C6 phan Van tai Dau khi (PVTrans)

DOANH THU THUAN LOI NHUAN TRUGC THUE LNST CONG TY ME

5.610 613 375

ty dong - +26,9% YoY ty déng - +40,6% YoY ty dong - +42,4% YoY

PANH GIA KQKD QUY 3

VOGN CHU s& HOU
12.863

ty déng - +15,6% YoY

VON HOA (04/11/2026)

10.855

ty déng - gia ~21.000d

% HOAN THANH KE HOACH NAM

Q3/2026, KQKD cuia PVTrans ghi nhan tang trudng tich cuc so véi cing ky nhung
suy giam so véi quy lién truéc do nhiéu tau budc vao giai doan sira chira dinh
ky I6n, dac biét 1a 3 tau dau thé Hera, Apollo va Poseidon: doanh thu thuan dat
5.610 ty déng (+26,9% YoY), LNTT dat 613 ty déng (+40,6% YoY, -29,2% QoQ) va
LNST thuéc cé déng cong ty me dat 375 ty déng (+42,4% YoY, -35,2% QoQ). Lai
nhuén gop dich vu van tai tdng 37,6% YoY, dat 728 ty déng, tuy nhién bién loi
nhuén gop thu hep xudng 20,7% so vdi 28,8% trong Q2/2026 do gian doan hoat
dong khai thac. TCBS Research danh gia, PVTrans dang trong giai doan thuan
Igi ctia chu ky van tai dau nho déi tau md rong va mat bang gia cudce duy tri &
murc cao ké tur khi eo bién Hormuz bi dong; do d6, mirc suy giam lgi nhuan trong
Q3 dugc danh giad chu yéu mang tinh tam thoi. VGi mic gia khoang 21.000

Téng doanh thu - 15.912/16.500ty 96,4%
G

LNTT - 1.980/ 1.500 ty 132,0%
G

VON CHU SG HOU
12.375 — 12.863 1y dong

+3,9% QoQ - von diéu & 5.169 ty dong

déng/cp, PVT dang giao dich tai P/E 7,1x va P/B 1,1x, thap hon murc binh quan
nhém so sanh (11,9x va 2,0x). Vi trién vong nay, nha dau tu cé thé theo déi va
ché nhip giam cua thi truéng dé giai ngan dai véi cé phiéu nay.

TONG NG VAY

7.008 — 6.964 1y dong

Loi nhuan trudc thué theo quy - 1y dong

+40,6% YoY

866
Pl 613
436 436 438 500 — -0,6% QoQ - no vay/VCSH 54,1%
Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26
PIEM NHAN CAN THEO DOI

132,0% LNTT 9T vuot ké hoach ndm -22,8% LN gop van tai giam so véi Q2
KE HoACcH 1.980 ty dong (+62,9% YoY) trén muc tiéu 1.500 ty dong Qoq Bién gdp van tai giam vé 20,7% tir 28,8% clia Q2/2026

Tau dau san pham mdéi ban giao 2027
Clung 222 tau héa chat, 138 tau LPG - ap luc lén cudce
nam 2027

+40,4% Doanh thu van tai tang manh 246
voy 3.515ty dong - lgi nhuan gop 728 ty dong (+37,6% YoY) TAU

+22,3% Dong tién kinh doanh 9T tang
yoy 2.733ty ddng - ng vay rong giam con 619 ty déng

29,9% Thuong mai lam giam bién hop nhat
DOANH THU 1.678 ty dong doanh thu nhung bién gép chi 0,3%

TRIEN VONG Q4/2026

TCBS Research du phéng LNST ¢d déng céng ty me ndm 2026 dat 1.868 ty déng (+79,7% YoY). Sau chu ky lén da (stra chira
bdo dudng dinh ky) trong Q3, céc tau dau thé ctia PVTrans du kién hoat dong day du trong Q4/2026, chi con 4-5 tau nho tiép
tuc 1én da. KQKD Q4 dugc ky vong hudng lgi tr mat bang gia cudce duy tri & mic cao, véi gia thué dinh han 1 nam cua tau
Aframax dat 100.000 USD/ngay tai ngay 28/10/2026. Bén canh dé, tau PVT Poseidon du kién tai ky hgp dong trong thang
11/2026 hoac thang 01/2027, trong khi céac tau hang roi va hda chat cia PVT Logistics sé tai ky vao cudi nam. Tuy nhién, nha
dau tu can luu y ap luc chi phi nhién liéu gia tang theo gia dau va chi phi quan ly doanh nghiép thudng tang cao trong Q4.

DU PHONG CA NAM 2026

DOANH THU 2026F

21.383

ty dong - +33,5% YoY

LNST CONG TY ME 2026F

1.868

ty dong - +79,7% YoY

EPS 2026F P/E DU PHONG P/B DU PHONG

3.613 58 1,0

déng/cp - TCBS [an - 2026F lan - 2026F
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS

Van tai Dau khi PVTrans - PVT - Cap nhat KQKD Q3/2026
1. Danh gia cua TCBS

Q3/2026, doanh thu thuén cta PVTrans dat 5.610 ty dong (+26,9% YoY, -2,2% QoQ) va LNTT dat 613 ty dong
(+40,6% YoY, -29,2% QoQ), thap hon murc dinh 866 ty dong ghi nhan trong Q2/2026. Dich vu van tai tiép tuc
dan dat tang trudng vai doanh thu dat 3.515 ty dong (+40,4% YoY) va lgi nhuan gop dat 728 ty déong (+37,6%
YoY), dong gop 91,7% loi nhuan gop hop nhat. Lgi nhuan Q3 suy giam so véi quy trude chu yéu do hoat dong
stra chira dinh ky I6n tai 5-6 tau, dac biét la 3 tau dau tho Hera, Apollo va Poseidon vdi chi phi stra chira cao

va thoi gian nglrng khai thac kéo dai 40—45 ngay. TCBS Research dénh gia tang trudng loi nhuan cda PVTrans
duoc ho trg bdi ca quy moé doéi tau md rong sau cac dot dau tu giai doan 2025-2026 va méat bang gia cudc
van tai dau duy tri & mic cao; do d6, mirc giam lgi nhuan trong Q3 chi yéu mang tinh tam thai theo chu ky
stra chira tau.

Ly k& 9T/2026, doanh thu thuan dat 15.525 ty dong (+34,2% YoY), LNTT dat 1.980 ty dong (+62,9% YoY) va
LNST c6 dong cong ty me dat 1.272 ty déng (+64,8% YoY), turong ing hoan thanh 132,0% ké hoach LNTT
nam; téng doanh thu (bao gém doanh thu tai chinh va thu nhap khéc) dat 15.912 ty déng, hoan thanh 96,4%
k& hoach nam. V& tinh hinh tai chinh, t6ng tai san dat 23.681 ty déng (+6,1% so v&i dau nam); tién va dau tu
tai chinh ngan han tédng 29,5% Ién 6.345 ty dong, trong khi ng vay giam 8,8% xudng 6.964 ty déng, dua ng vay
rong vé 619 ty dong so vdGi 2.741 ty dong dau nam va ty Ié ng vay/VCSH giam con 54,1%.

PIEM CHIiNH

01 LNTT 9T vuot ké hoach ndm — Liy k& 9T/2026, doanh thu thuan dat 15.525 ty déng (+34,2% YoY),
LNTT 1.980 ty dong (+62,9% YoY) va LNST c6 déng cong ty me 1.272 ty déng (+64,8% YoY), hoan
thanh 132,0% k& hoach LNTT nam 2026 (1.500 ty dong); t6ng doanh thu dat 15.912 ty dong, tuong
duong 96,4% ké hoach 16.500 ty dong.

02 Van tai tang truéng nhd quy mé va gia cuée — Liy k& 9T/2026, doanh thu dich vu van tai dat 9.582 ty
déng (+34,9% YoY) va loi nhuan gop 2.220 ty déng (+54,8% YoY), bién gop tang lén 23,2% tir 20,2%
cuing ky; riéng Q3/2026 bién gop & murc 20,7%.

03 Dai tau tiép tuc méd réng — Ngay 14/08/2026, PVT Logistics ti€p nhan tau hang roi Ultramax PVT Opal
(61.456 DWT), nang doi tau lén 68 chiéc, tong trong tai gan 2,1 triéu DWT. Chi mua sdm TSCD liiy ké 9T
dat 947 ty dong, tuvong duong 27,5% ké hoach dau tu doi tau 3.445 ty déng dugc DHDCD 2026 thong
qua.

04 Caéc yéu t6 can theo ddi — Tién do tai ky hop déng dinh han (gém tau PVT Poseidon); chi phi nhién liéu
tang theo gia dau; mang thuong mai cé bién gop chi 0,3%; va ngudn cung tau méi nam 2027 & cac phan
khuc diu san phdm, hoa chat va LPG.

B Lgi nhuan truéc thué theo quy B Doanh thu thuan theo quy
Cot: ty dong - duong: bién LNTT (%) Cot: ty dong - duong: tang trudng YoY (%)

15,1% +44.3% +50,6% +49,7%

12,0% +36,0% )
10,9% / o
10,1% 9,9% 9,;31—_____0/0\0 +33,0% +26,9%
o O
366 5.738 5.610
613 4313 4.419 4.444 4177
436 436 438 500 .

Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Van tai Dau khi PVTrans - PVT - Cap nhat KQKD Q3/2026

2. Phan tich cac chi so tai chinh

2.1. B6i canh gia cudc: cudc tau dau giao ngay tang manh tir cuéi Q3

Cudc tau dau giao ngay va gia thué dinh han tang manh tir thang 9/2026, tao nén thuan lgi cho doi tau dau
clia PVTrans. Sau khi eo bién Hormuz bi déng trd lai tir 11/7/2026, quéng dudng van chuyén dau tiép tuc kéo
dai. Binh quan Q3/2026, cudc giao ngay cla tau VLCC dat khoang 295.000 USD/ngay (Q2/2026: khoang
129.000 USD/ngay), Suezmax khoang 200.000 USD/ngay (Q2/2026: 152.000) va Aframax khoang 100.000
USD/ngay (Q2/2026: 90.000).

m Gia thué dinh han tau Aframax tang manh — Ca 4 tau dau thé ctia PVTrans déu thudc cd Aframax/LR2. Gia
thué dinh han 1 nam cua tau Aframax dat 100.000 USD/ngay tai 28/10/2026, cao hon 68,6% binh quéan
Q3/2026; méat bang cudc méi chd yéu phan anh vao céc hgp dong tai ky tir Q4/2026.

m Gia cudc cao phan anh dan qua cac hop déng tai ky — PVTrans chu yéu ky hgp dong dinh han 1 nam va dang
tang ty trong dinh han; 59/68 tau khai thac trén tuyén qudc té. TCBS Research danh gia mé&t bang cudc hién tai
sé phan anh dan vao doanh thu qua cac dot tai ky, trong do6 tau PVT Poseidon du kién tai ky trong théng
11/2026 hoac 01/2027.

m Ngudn cung tau méi la rii ro nam 2027 — Nam 2027 du kién cé 143 tau dau thé, 246 tau dau san pham, 222
tau hoa chat va 138 tau LPG dong méi dugc ban giao. TCBS Research déanh gia gia cudce tau dau thé duy tri
twong déi 6n dinh, trong khi tau dau san pham, hdéa chat va LPG chiu ap luc 16n hon.

B Gia thué dinh han 1 nam tau dau thé B Co cau doi tau PVTrans theo loai tau
Nghin USD/ngay - binh quén quy, diém cudi: 28/10/2026 S6'tau - téng 68 chiéc tai 30/09/2026

vicC  © Suezmax € Aframax

21
19

15

Dau tho Dau san phdm  Dau/hoda chat LPG Hang roi FSO
Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26 28/10/26

2.2. Két qua kinh doanh theo mang

Dich vu van tai tiép tuc la dong luc chinh, trong khi thuong mai chu yéu dong gop vé doanh thu. Q3/2026,
dich vu van tai chiém 62,7% doanh thu thuan va 91,7% lgi nhuan gop. Loi nhuan gop b6n mang dat 794 ty
dong (+35,9% YoY), trong d6 van tai dong gép 199 ty déng trong mirc tang 210 ty déng so vdi cung ky.

m Van tai tang trudng manh nho gia cudc tang — Doanh thu dat 3.515 ty déong (+40,4% YoY) va lgi nhuan gop
728 ty dong (+37,6% YoY), bién gop 20,7% (Q3/2025: 21,1%). Dong luc chinh dén tir tau dau thé Aframax: gia
thué dinh han 1 nam binh quan Q3/2026 dat 59.321 USD/ngay, gap 2,1 lan cung ky. Tiép theo la VLGC (+57,1%
YoY) va hang roi Supramax/Handysize (+29,3% YoY). San luong dau tho van chuyén cho Loc hda dau Binh Son
cling tang (9T/2026: 5,1 triéu tan) khi eo bién Hormuz gian doan.

m FSO/FPSO 6n dinh trong quy — Doanh thu dat 152 ty déng (+6,2% YoY) va loi nhuan gop 43 ty dong (+10,1%
YoY), bién gop 28,4%.

m Thuong mai va dich vu khac déng gép nhé vao lgi nhuan — Doanh thu thuong mai tang 38,8% YoY lén 1.678 ty
dong nhung bién gop chi 0,3% (lgi nhuan gop 5 ty dong); dich vu khéac giam 53,0% YoY xudng 265 ty déng, loi
nhuan gop dat 17 ty déng t&r 10 ty déng cung ky.
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Van tai Dau khi PVTrans - PVT - Cap nhat KQKD Q3/2026

B Doanh thu theo mang Q3/2025 va Q3/2026 B Loi nhuan gop va bién gop theo mang
Ty déng Cot: ty dong - nhan dudi: bién gdp Q3/2026 (%)
Q3/2025 @ Q3/2026 Q3/2025 @ Q3/2026
3.515 728
529
2.504
1.678
1.209
563 39 43 5 5 10 17
143 152 265 aam—— —_—
— - Van tai FSO/FPSO Thuong mai DV khac
van tai FSO/FPSO Thuong mai DV khac bién 20,7% bién 28,4% bién 0,3% bién 6,5%

2.3. Bién lgi nhuan va chi phi hoat dong

Bién gop hgp nhat cai thién so véi cung ky nhung giam so véi Q2/2026 do gia von van tai tang nhanh. Bién
gop Q3/2026 dat 14,1% (Q3/2025: 13,2%; Q2/2026: 17,3%). Gia von dich vu van tai tang 19,8% QoQ lén 2.787
ty dong, nhanh hon murc tang 7,5% cla doanh thu van tai, khién lgi nhuan gop van tai giam 22,8% QoQ va bién
gop giam vé 20,7% tur 28,8%.

m Chi phi lén da la nguyén nhan chinh — Q3/2026 c6 5-6 tau lén da, gom 3 tau dau tho Hera, Apollo va Poseidon,
nhém tau c6 chi phi stra chira cao nhat (40-45 ngay véi tau stra nhiéu). Theo Thong tu 99, chi phi Ién da (sra
chira bao dudng dinh ky) khéng con dugc trich trudec ma phan b6 theo thuc t€. Bén canh dd, chi phi nhién liéu
tang theo gia dau va PVTrans thué thém tau ngoai theo nhu cau khach hang.

m Bién gop cot 16i cao hon bién hgp nhat — Loai trlr mang thuong mai, bién gép ctia cac mang dich vu dat 20,1%,
cao hon 18,0% ctia Q3/2025 va 6,0 diém % so véi bién hop nhat.

m Thu nhap tai chinh bu dap chi phi lai vay — Chi phi quan ly doanh nghiép tdng 10,9% YoY lén 156 ty dong (2,8%
doanh thu); chi phi 13i vay tdng 9,3% lén 117 ty déng, trong khi |4i tién guri tang 74,0% 1én 96 ty dong trén s6 du
tien guri c6 ky han 4.285 ty dong. Bién LNTT dat 10,9% (Q3/2025: 9,9%; Q2/2026: 15,1%).

B Logi nhuan gop & bién lgi nhuan gop m Doanh thu & bién gop dich vu van tai
Cot: ty dong - duong: bién gép hop nhét (%) Cot: ty dong - duong: bién gdp van tai (%)
17,3% 28,8%
15,2%
992 3.269
794 2504 2.775 2.798
506 S8 675 GO 2.375
Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26

2.4. Pau tw mo rong doi tau

Giai ngan dau tu tang trd lai trong Q3 nhung van thap so véi ké hoach nam. Chi mua sam TSCD Q3/2026 dat
579 ty dong (Q2/2026: 366 ty dong), twong (rng thoi diém tiép nhan tau PVT Opal; Ity ké 9T dat 947 ty déong,
twong duong 27,5% ké hoach dau tu déi tau 3.445 ty dong ciia nam 2026. Nguyén gia TSCD tang lén 24.408
ty dong tai 30/09/2026.

www.tcbs.com.vn 4/9



PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Van tai Dau khi PVTrans - PVT - Cap nhat KQKD Q3/2026

m Doi tau dat 68 chiéc — Trong 9T/2026, PVTrans tiép nhan 3 tau: LPG Avenir Gas (Gas Shipping dau tu), LPG
Morning Diana (Nhat Viét thué tau tran) va tau hang roi Ultramax PVT Opal (PVT Logistics dau tu, 61.456 DWT).
Tong trong tai doi tau dat 2,10 triéu DWT; céc tau mdi chd yéu duoc khdu hao nhanh dé tan dung giai doan
cudc cao.

m Uu tién tau dau tho va tau hang roi — Ké hoach giai ngan tap trung vao 6T cudi nam, uu tién tau dau tho va tau
hang rdi, déng thoi nghién clru phuong an dau tu tau VLGC phuc vu Nha may Loc héa dau Nghi Son. Phan ké
hoach con lai khoang 2.498 ty déng c6 thé dich chuyén sang Q4/2026 hodc nam 2027.

m Dong tién kinh doanh dap (ng nhu cau dau tu — Ly ké 9T/2026, dong tién kinh doanh dat 2.733 ty dong
(+22,3% YoY), gap 2,9 lan chi mua sam TSCD; tién va dau tu tai chinh ngan han dat 6.345 ty dong, du tai tro
phan I6n k& hoach dau tu con lai.

B Nguyén gia TSCD theo quy M Dong tién kinh doanh & chi mua sam TSCD
Ty déng - s6 du cudi quy Ty déng - theo quy
@ Dong tién kinh doanh Chi mua sam TSCD
23.425 23.426 23.829 24.408 2.802
20.146 20.750

1.112 1.110

926 947
617 622 676 579
317 366
L A

Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26

2.5. Cau truc von & thanh khoan

No vay giam, no vay rong vé murc thap nhat trong sau quy. Tong ng vay cudi Q3/2026 dat 6.964 ty déng
(-0,6% QoQ, -8,8% so véi dau nam), gom 1.421 ty déng vay ngan han va 5.544 ty déng vay dai han (79,6% tong
ng vay). Ty |é ng vay/VCSH giam vé 54,1% tir 66,5% tai 31/12/2025.

m Thanh khoan & mirc cao — Tién va tuong duong tién dat 2.060 ty dong, cung 4.285 ty déng dau tu tai chinh
ngan han, twong duong 26,8% t6ng tai san. Ng vay rong giam con 619 ty déng, bang 0,1x EBITDA liy ké 12
thang (5.286 ty dong).

m Kha nang tra lai cai thién — Chi phi 1ai vay Q3/2026 dat 117 ty dong, tuong tng i suat binh quan khoang

6,7%/nam trén du ng cudi ky; EBIT/chi phi l4i vay dat 6,3x (Q3/2025: 5,1x). TCBS Research danh gia chi phi von
céc quy i khéng tang dang ké khi ng vay tiép tuc giam.

B Ng vay ngan han, dai han & don bay B Thanh khoan & ng vay rong
Cét: ty dong - duong: ng vay/VCSH (%) Cét: ty dong - dudng: ng vay rong (ty dong)
Vaynganhan @ Vaydaihan € Ngvay/VCSH (%) Tién & tuong duong @ Pautu TCngdnhan € Novay rong
66,5% 2741
60,2% 60,7%

57,1% 56,6% 54,1%

B H ' - H H

2.060
1.449 1.450 1.394 1.395 1.387 1.421 1.220 L8 1:900 1.556 1.426

Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Van tai Dau khi PVTrans - PVT - Cap nhat KQKD Q3/2026

2.6. Kha nang sinh loi

ROE liiy ké 12 thang tang lén 15,6%, cao nhat trong sau quy. LNST thudc c6 dong cong ty me Iy ké 12 thang
dat 1.539 ty déng (+56,7% YoY), trong khi von cht s& hitu cong ty me dat 9.856 ty dong tai 30/09/2026, dua
ROE Ity ké 12 thang lén 15,6% tir 11,8% tai Q3/2025.

m ROA ting nhd vong quay tai san — ROA iy ké 12 thang dat 8,1% tir 6,0% cung ky; vong quay t6ng tai san tang
lén 0,84x tlr 0,71x, m&t phan nha doanh thu thuong mai tang, von cé bién Igi nhuan thap.

m Ty trong lgi ich c8 déng khéng kiém soat I6n — Loi ich cd dong khong kiém soat Q3/2026 dat 114 ty dong,
twong duong 23,3% LNST hop nhat (Q3/2025: 24,5%), do nhiéu tau thudc cac cong ty con sé& hitu khdng toan
phan nhu PVTrans Pacific, PVT Logistics va Gas Shipping.

B LNST c6 dong cong ty me & ROE liiy ké 12 thang m ROA & vong quay tong tai san

Cot: ty dong - dudng: ROE trén VCSH céng ty me cudi ky (%) Cot: ROA Iy ké 12 thang (%) - dudng: lan

151% 15,6% 0,84x

13,3% . 12,7% 0,78 0.81x
W 0,71x 0,72x -
0,63x

1.427 7.7% 8,1%
1.084 ) 1.039 1.143 6.7% 6,0% 6,0% @i
Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26

2.7. Pinh gia va so sanh

PVT giao dich thap hon binh quan nhém so sanh & ca P/E va P/B. Véi gia khoang 21.000 déng/cp tai
04/11/2026 va von héa 10.855 ty déng, PVT giao dich & P/E 7,1x va P/B 1,1x, thap hon binh quan 11,9x va
2,0x cua nhom 8 doanh nghiép van tai bién va cang bién niém yét.

m P/E thudc nhém thap trong nganh — PVT giao dich & 7,1x, cao hon VOS (4,6x), twvong duong HAH (7,2x) va DVP
(7,8x), thap hon dang ké nhém cang bién PHP (10,3x), GMD (12,5x), VSC (20,0x) va MVN (25,6x).

m P/B tuong trng ROE thap hon binh quan — ROE IGy ké 12 thang cla PVT dat 15,6%, thap hon binh quan nhém
(18,2%), twong trng P/B 1,1x so véi binh quan 2,0x.

m DPinh gia du phéng — Theo du phdng cia TCBS, EPS 2026 dat 3.613 déng/cp va gia tri sd sach dat 20.216
déng/cp, tuong Ung P/E du phéng 5,8x va P/B du phéng 1,0x. Nha d4u tu co thé theo doi két qua Q4/2026 va
gia thué dinh han cac phan khuc tau chinh dé chd diém giai ngan thich hop.

B P/E — van tai bién & cang bién M P/B — van tai bién & cang bién
Lan - duong nét dut: binh quan nhém 11,9 Lan - dudng nét dut: binh quén nhém 2,0
25,6 4,6
20,0
1 N 2o g0 22
103 72 71 _““________“-—_—“-_““-___:7_____1_1 _________

S ) m

MVN VSC GMD PHP DVP HAH PVT VOS MVN VSC GMD PHP DVP HAH PVT VOS
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3. Phu luc — Sé6 liéu BCTC Q3/2026

S04 liéu bo phan, két qua kinh doanh & bang can déi ké toan hop nhat - don vi: ty déng

Két qua kinh doanh hgp nhat (ty déng)

Doanh thu, gid v6n va sé liéu theo mang Q2/2026 tinh theo Ity ké 9T/2026 trong BCTC hop nhat Q3/2026 (9T trir Q1 va Q3).

Chi tiéu
Doanh thu thuan
« Dich vu van tai
* Dich vu kho néi FSO/FPSO
» Thuong mai
* Dich vu khac
Gia von hang ban
Lgi nhuan gop
« Dich vu van tai
* Dich vu kho néi FSO/FPSO
» Thuong mai
* Dich vu khac
Bién lgi nhuan gop
* Dich vu van tai
Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh
« Trong dé: chi phi lai vay
Chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép
L4i/I6 tir cong ty lién doanh, lién két
Loi nhuan khac
Lgi nhuan trudc thué
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép
Lgi nhuan sau thué
* Loi ich ¢6 ddng khéng kiém soat
* LNST c6 déng cong ty me
EBITDA

Bang can doi ké toan hop nhat (ty déng)
Chi tiéu
Tién va tuong duong tién
Pau tu tai chinh ngan han
Phai thu ngan han
Hang t6n kho
Tai san ngan han
Tai san ¢6 dinh hitu hinh (rong)
Tai san dai han
TONG TAI SAN
Vay ngan han
Vay dai han
» Téng ng vay
TONG NQ PHAI TRA
Von diéu lé
Loi ich c6 déng khdng kiém soét
TONG VON CHU SO HOU

Q2/25
4313
2.375

150
1.517
311
(3.717)
596
498
83

4

13
13,8%
21,0%
84
(140)
(105)
(122)

13
436
(76)
360

65
295
1.072

Q2/25
1.220
3.621
2.882

346
8.501
11.319
12.692
21.193
1.449
5134
6.583
10.258
4.699
2.778
10.935

Q3/25
4.419
2.504

143
1.209
563
(3.835)
584
529
39

5

10
13,2%
21,1%
90
(142)
(107)
(145)

43
436
(87)
349

86
263
1.080

Q3/25
1.738
3.554
2.125

304
8.145
11.387
12.715
20.860
1.450
4.900
6.350
9.735
4.699
2.788
11.125
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Q4/25
4.444
2.775

143
1.232
329
(3.769)
675
614
31

5

20
15,2%
22,1%
66
(156)
(115)
(181)

29
438
(94)
344

78
266
1.132

Q4/25
1.900
2.999
1.833

345
7.522
13.495
14.787
22.309
1.394
6.245
7.640
10.818
4.699
2.817
11.490

Q1/26
4177
2.798

139
1.158
81
(3.564)
613
549
38

7

19
14,7%
19,6%
89
(143)
(115)
(121)

56
500
(113)
387
68
319
1.220

Q1/26
1.556
3.709
1.965

364
8.094
12.891
14.166
22.260
1.395
5.820
7.215
10.383
4.699
2.884
11.878

Q2/26
5.738
3.269

143
2.135
191
(4.746)
992
943
49

6

(6)
17,3%
28,8%
85
(138)
(114)
(103)

25
866
(160)
706
128
579
1.611

Q2/26
1.426
4.422
2.114

497
8.970
12.664
14.095
23.064
1.387
5.621
7.008
10.689
5.169
2.894
12.375

Q3/26
5.610
3.515

152
1.678
265
(4.816)
794
728
43

5

17
14,1%
20,7%
105
(146)
(117)
(161)

16
613
(124)
489
114
375
1.323

Q3/26
2.060
4.285
2.316

430
9.565
12.651
14.116
23.681
1.421
5.544
6.964
10.818
5.169
3.007
12.863
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Phu luc — Mo hinh tai chinh 2021-2030F

Don vi: ty dong (trlr cac dong ty 1€, [an, %) - Cot 2026F—2030F la so liéu du phéng - P/E, P/B theo gid cudi ndm (dy phdong: gid ngay 04/11/2026) - ROE

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

trén VCSH cong ty me binh quan

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026F  2027F  2028F  2029F  2030F
S6 lugng c6 phiéu (triéu) 3237 3237 3237 356,0 469,9 5169 516,9 516,9 516,9 516,9
P/E (fan) 11,8 83 8,8 9,0 8,3 58 5,1 5,6 5,5 4,9
EPS (dong/cp) 2.038 2.649 3.005 3.071 2.208 3613 4157 3.735 3.839 4298
P/B (fan) 1,5 1,2 1,2 13 1,0 1,0 0,9 0,38 0,7 0,6
BVPS (d6ng/cp) 15.997 18.557 22.879 21.682 18.456 20.216 24.074 27.509 31.048 35.045
ROE 13,2% 15,3% 14,5% 14,5% 12,7% 19,5% 18,8% 14,5% 13,1% 13,0%
Bién loi nhuan gop 16,6% 18,3% 19,2% 20,8% 14,7% 16,6% 17,5% 15,9% 15,8% 16,5%
Bién lgi nhuan hoat déng 12,7% 13,6% 14,8% 16,5% 11,3% 13,8% 14,7% 13,1% 13,0% 13,7%
Bién lgi nhuan rong 8,8% 9,5% 10,2% 9,3% 6,5% 8,7% 9,2% 8,0% 7,8% 8,2%
Vay NH / Vay DH (1an) 03 0,3 03 03 0.2 03 02 02 0,2 0,2
EBIT / L&i vay (an) 83 78 54 55 48 73 7,6 6,2 58 6,0
Vay / EBITDA (lan) 1,5 13 18 17 18 1,2 13 14 14 14
Capex / TSCP rong 27,8% 22,9% 41,5% 32,9% 27,7% 7,9% 27,3% 26,0% 25,4% 25,2%
Doanh thu thuan 7.460 9.047 9.556 11.732 16.013 21.383 23.329 24128  25.460 27.193

Tang trudng doanh thu 1,7% 21,3% 56% 22,8% 36,5% 335% 9,1% 34% 55% 6,8%
Doanh thu dich vu van tai 5.350 6.801 7.578 9.208 9.883 13.394 15.117 15.687 16.784 18.274

Bién gép dich vu van tai 17,.3% 20,2% 20,2% 22,9% 20,9% 24,7% 254% 22,9% 22,5% 232%
EBITDA 2.113 2.867 3.258 4.085 4.280 5.810 6.469 6.482 6.904 7.604
Loi nhuan trudc thué 1.040 1.457 1.549 1.868 1.654 2.905 3.341 3.002 3.085 3.454
LNST cé dong cong ty me 660 857 972 1.093 1.038 1.868 2.149 1.931 1.984 2.222

Tang trudng loi nhudn -1,5% 29,9% 134% 124% 51% 80,0% 151% -10,1% 28% 12,0%
Vay ngén han 777 887 1.326 1.488 1.394 1.421 1.421 1.421 1.421 1.421
Vay dai han 2.465 2.798 4.602 5.376 6.245 5.544 6.716 7.713 8.560 9.280
Tang vay 3.241 3.685 5.928 6.864 7.640 6.964 8.137 9.134 9.981 10.701
Véh chi sé hitu 6.954 8.018 9.026 10.389 11.490 13.603 16.120 18.367  20.680 23.288
V6n chi s& hitu cong ty me 5.177 6.006 7.405 7.719 8.673 10.450 12.444 14.220 16.049 18.116
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© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, s6 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh phd Ha Noi |

Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn

DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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