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TONG CONG TY VAN TAI DAU KHi (PVT)

Ngay 21/4/2026, PVT tién hanh dai héi c6 déng thudng nién ndm 2026, tai TP. H6 Chi Minh. Dai héi da nghe,
trao déi va théng qua cdc bdo cdo vé hoat déng sdn xudt kinh doanh ndm 2025, ké hoach ndm 2026, cdc
trao déi chia sé vé tinh hinh thj trudng va dinh huéng phdt trién cda céng ty.

No6i dung chinh

l. K&t quad kinh doanh nédm 2025:
Doanh thu va Igi nhuén

Chi tiéu TH 2024 ‘ KH 2025 ‘ TH 2025 Sosanh 2024  So sanh KH 2025
Doanh thu 1,732 10,300 16,013 136.5% 155.5%
LNTT 1,868 1,200 1,654 88.5% 137.8%
LNST 1,470 960 1,329 90.4% 138.4%

Hoat déng ddu tu ndm 2025
Téng cong ty d& hodn thanh ddu tu 07 tau vdéi téng muc ddu tu gdn 140 triéu USD. Trong dé:

v' Céng ty me PVTrans ddu tu 03 tau gdm: tau ddu thd Aframax (PVT Poseidon), tau ddu san phdm MR
(PVT Nova) va tau hda chdt (PVT Lyral).

v' Cdc don vi thanh vién thuc hién déu tu 04 tau, bao gém: Céng ty Gas Shipping ddu tu tau LPG (Phoenix
Gas); Cong ty Déng Duong ddu tu tau hang rdi handysize (PVT Fortune); Céng ty Phuong Béng Viét déu
tu tau hang rdi handysize (PVT Emerald) va Céng ty Phuong Nam ddu tu tau ddu sdn phdm MR (SPT
Themis).

Quy mé ddi tau dén cudi 2025

DPén cudi nédm 2025, déi tau cua PVT gém 65 chiéc vdi tdng tdi trong dat 2,02 triéu DWT, hoat déng trén thi
trusng ndi dia va quéc té.

Trong chién lugc phdt trién nhing n&m td&i, cdng ty xem xét tap trung vao Iinh vuc tau hang rai khi ddanh gid thi
trudng tau hang rdi co co hdi phdt trién var gid cudce phi tét hon.

Doi tau cua PVTrans Co cdu ting logi tau
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Tinh hinh hoat dong ndm 2025

e Tai thi trudng trong nudc: PVTrans ddm bdo van chuyén 100% ddu thd var LPG ndi dia phuc vu nha may
Loc hoa ddu Dung Qudt, Nghi Son. Van tdi xdng ddu chiém 30% thi phdn trong nudc. Trong dé ddnh
riéng 02 tau van tdi ddu thd cho nha mady loc dédu Dung Qudt. Trong ndm 2025 céng ty van chuyén 5,6

triéu tén ddu thd cho nha mdy Dung Qudt va 1,9 triéu tdn xdng déu cho PVOIL.
v/ Van tdi ddu thé: PVTrans s& hiu 04 tau ddu thé, trong dé 02 tau thuc hién van chuyén ddu thé cho
NMLD Dung Qudt véi tdng sdn lugng dat khodng 4,19 triéu tdn, cdc tau con lai dugc khai thdc trén
cdic tuyén quéc té, chii yéu & khu vuc Chau A — Thdi Binh Duong theo hop déng cho thué dinh han.
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v Van tdi ddu san phdm: Doi tau ddu sdn phdm cta PVTrans gébm 08 chiéc. PVTrans dé& van chuyén
x&ng ddu trong nudc ti NMLD Dung Qudt vt NMLHD Nghi Son cho PVOIl véi téng sdn luong khodng
1,9 triéu m3 . Trén tuyén qudc té, trong hon nla ddu ndm 2025, khodng 70% ddi tau ddu san phdm
dugc khai thdc trong cdc Shipping pool I6n nhu Maersk Tankers va Hafnia. Giai doan con lai cla
ndm, PVTrans linh hoat k&t hop cho thué dinh han va cho thué chuyén trén cdc tuyén Chdau Au —
M.

v Van tdi dau héa chét: PVTrans qudn ly va khai thdc 19 tau chd hoa chdt. Tat cd cde tau déu dugc
khai thdc quéc t€, trong do khodng 47% ddi tau khai thdc trong cdc Shipping pool uy tin nhu Womar,
Maersk. Cdc tau con lai dudc cho thué dinh han tai khu vuc Chau A, Trung Bong, moét sé tau hda
chdt clia PVTrans dd hoat dong tai thi trusng Chdau Au - MY.

v Van tdi LPG: PVTrans tiép tuc khai thdc 19 tau van chuyén khi héa léng trén cdc tuyén qudc té/ndi
dia theo hinh thic cho thué chuyén va cho thué dinh han. Trong ndm, PVTrans van chuyén an toan,
hiéu qud todn bd san luong LPG cho Téng cdng ty PVGas, Cong ty BSR, nha mdy GPP Ca Mau va
cdc khdch hang khdc, téng sdn luong van chuyén khodng 1,4 triéu tdn. 02 tau VLGC cua Téng céng
ty mang lai hiéu qud khai thdc cao theo hgp déng cho thué dinh han va cho thué chuyén tai khu
vuc Trung Béng. Cdc tau size Coaster (3.500 - 5.000 CBM) ddm bdo su linh hoat, hiéu qud van
chuyén LPG & thi trusng néi dia va qudc té.

v' Van tdi hang réi: D6i tau hang rdi cla PVTrans gom 14 chiéc tiép tuc khai thdc trén tuyén quéc té
thdng qua hinh thuc cho thué dinh han va cho thué chuyén.

v Dich vu ky thuat ddu khi FSO/FPSO: PVTrans thuc hién tét viéc van hanh én dinh, an toan tau FSO
PVN Bai Hung Queen tai mé Dai Hung, duy tri ty 1& thai gian uptime dat 100%, khéng dé xdy ra tai
nan su c¢8 hodc ding sdn xudt do 16i k§ thudt cla tau, gép phdn vao hoat déng khai thdc an todn
va 8n dinh ctia md. Béi vdi viéc qudn ly van hanh du dn Sao Vang Bai Nguyét, PVTrans dé phdi hop
chét ché vdi khdch hang dé duy tri hoat déng va tich cuc ddp ung téi da cdc yéu cdu cla khdch
hang.

Phan chia Igi nhudan ndm 2025

Nhdm c6 nguédn vén bd sung cho ké hoach ddu tu, ndm 2025 dai hdi théng nhdt ké hoach phan chia

¢ tic bang ¢ phiéu vai ty 1& 10%, tang vén diéu lé tu 4.699 ty ddng 1én 5.169 ty déng.

Il. K& hoach kinh doanh ndm 2026

Chitéu DPonvi | TH2025  KH2026 So sdnh TH 2025
Doanh thu Ty déng 16,013 16,500 103.0%
LNTT Ty déng 1,654 1,500 90.7%
LNST Ty déng 1,329 1,200 90.3%

K&t quad kinh doanh Q1/2026 khd quan véi Doanh thu dat 4.500 ty déng (+60% YoY), Loi nhudn trudc
thué dat 460 ty déng (+35% YoY).

Ké hoach kinh doanh ndm 2026 ddat ra thdn trong, tuy vay l&nh dao cbéng ty chia sé sé phdn ddu thuc
hién dé cé tang trudng cd vé doanh thu I&n Igi nhudn so vdi thuc hién clia ndm 2025.

Trong ndm 2026 céng ty me du kién ddu tu thém tu 3-5 tau tdp trung tai phdn khic Aframax va MR,
téng gid tri dau tu du kién khodng 130 triéu USD, trong do vén chii sé hiiu du kién chiém khodng 30%,
con lai 70% tai tro bang vén vay.

Trong ndm 2026 vdi viéc thi trusng ndi dia uu tién ngudn cung ddu thd khai thdc trong nudc cho nha
mady loc déau Dung Qudt, sdn lugng van chuyén sé tang lén, céng ty dang xem xét ké hoach dua 01 tdu
ddu thé vé dé phuc vu nhu cdu trong nudc, cé thé tu nla cudi Q2, ddu Q3/2026.

lll. Phdn trao d&i - théo luén:

Tinh hinh hoat déng déi tau
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Thi trusng quéc té: 90% déi tau clia cong ty hoat ddng trén thi trusng qudc té. Theo chién lugc phdt trién tré
héa déi tau, cong ty tién téi muc tiéu phat trién dén cdc thi trudsng kho tinh, yéu cdu tiéu chudn khdt khe hon
nhu Chau Au, Bdc My, Uc.

Hién tai khodng 60% ddi tau cla céng ty hoat ddng theo hinh thic cho thué dinh han (Time Charter),
25-30% hogt dong theo hinh thuc Pool, 10-15% hogt déng theo hinh thic Spot.

Trudc chién sy, co 7 tau cla PVT hoat déng tai khu vuc Trung Béng, 4 tau ndm & vinh Ba Ty, 3 tau & vinh
Oman (bén ngodi eo Hormuz), tdt cd cdc tau déu & tau ddu san phdm, héa chdt va khi. Hién tai con 3
tau bi ket trong vinh Ba Tu. Cong ty ludn dam bdo an todn cho thuyén vién va tdi san. Tau ket van dugc
trd phi do hoat déng theo hinh thic cho thué dinh han (T/C) va Pool, it dnh hudng dén két qud kinh
doanh.

Anh huéng cta chién su Trung Déng dén PVT

Cubc chién lan nay khdc vai cude chién Nga-Ukraine. Trung Bong la trung t&dm ndng lugng thé gidi.
dac biét la eo Hormuz, théng thuong 20 tr thung dau/ngdy, chiém 20% san luong ddu khi thé gidi.
Qatar clng la nudc xudt khdu khi lén, Aramco xudt khdu LPG 16n nhdt... L&nh dao PVTrans ddnh gid,
du chién su két thuc, dnh hudng van kéo ddi, nguy co tdi dién xung dét ...Gid dau cd thé kho xudng
thdp nlia, dao déng & muc 80-90 USD/thung trong nlia cudi ndm 2026.

Pinh hinh lai cdc tuyén van tdi I6n, thay déi cdc co cdu thi trusng. Tuyén dudng van tdi tang 1én
(t&n/ddm) cung hang héa tang, sé lam cho cudc van tdi téng 1én. Bdnh gid trung han la tich cuc.
Cang thdng nguén cung déu thd, ngudn tau van chuyén cling mang lai co hdi cho PVTrans cé thé
thuc ddy nhanh hon ké hoach ddu tu tau ¢d Idn VLCC. Gid cho thué tau VLCC rdt cao, ¢6 luc [én dén
300k USD/ngay, t&ng gdp 5-6 1an binh thudng. PVT c6 co héi ddu tu tau ndy, phuc vu cho nha may
loc héa ddu Nghi Son (NSRP). Néu sém dat thda thudn thi cé thé thuc hién trong ndm 2026, cén cd
hop déng chuyén tuyén véi NSRP. nhu cdu clia NSRP |& khodng 5-6 tau.

Gid cudc van chuyén thay déi ra sao? trién vong gida cuéc?

Gid cudc trude cudce chién chiu suc ép gidm khi cung tau t&ng nhanh hon nhu cdu van chuyén. Tuy vay
khi chién su né ra, gid cudc dd tang tét. Va céng ty ddnh gid trién vong hién tai va trong thai gian tai
van dang va sé& rdat thudn Igi.

Gid cudce cho tau Aframax tang tir 40k USD/ngady 1én 60 k USD/ngdly, cho tau VLCC tir 60k USD/ngdy

lén 90-100k USD/ngdy. Tau LPG, coater co bdn 8n dinh. Tau hang rdi handy size du bdo cling sé tang
lén trong khodng 1 tdi.

Trién vong ddu tu déi tau

www.vpbanks.com.vn

Mdc du la déi tau van tdi hang 1éng 16n nhdt cd nudce, tuy vay, so véi quy moé thé gidi thi PVTrans van
con rat bé. Cong ty sé tiép tuc thuc hién chién lugc phdt trién maé rong déi tau trong nhiing ndm tdi.
theo ké hoach I s& déu tu thém khodng 35 tdu trong giai doan 2026-2030, tuy vdy sé linh hoat va
can déi phu hop, thai diém ddu tu hop ly dé ddm bdo hiéu qud va cdn déi tai chinh.

Cdc chinh sdch vé ddam bdo an ninh ndng lugng cla Viét Nam dugc xdy dung, nhdt la khi chién su
ving vinh né ra, céng thdng nguén xdng ddu cang cho thdy tdm quan trong cla ndng luong, ddu
khi. Biéu nay sé thuc ddy cdc du dn ddu tu, ké cd cdc du dn kho du trr ndng lugng x&ng ddau, nhu
vay cling sé& tao co hdi cho PVTrans thuc ddy ddu tu déi tau ddp Ung nhu cdu van chuyén, tén trir
ddu khi (dau tu tau 16n VLCC vdi stic chua 2 triéu thung ddu, dé& cé thé dam bdo ngudn ddu cho 10-
12 ngdy hoat déng cla NSRP).

Céng ty cling chuyén hudng ddu tu tau hang rdi trong 2 ndm qua va nhiing ndm téi bdi ddnh gid
phan khuc ndly cé thé cé su héi phuc t8t trong thai gian tai. Tai thai diém 2025 ddu tu tau hang roi
vdi gid cude dang & muc ddy, chi phi déu tu va chi phi vén hanh van dédm bdo ducc hiéu qud, nhu
vay khi thi trusng hdi phuc, gid cudc tau hang rai tdng 1én thi sé dat dugc két qud kinh doanh tét.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cong ty C& phén Chung khodn VPBank (VPBankS) phdt hanh bdo cdo ndy véi muc dich cung cdp théng tin. Bdo cdo nay dugc luu
hanh tdi cdc khdch hang clia VPBankS va cdc cdng ty lién két hodic cdc déi tusng ma VPBankS cho rdng phu hop dé nhén bdo cdo,
va khéng xét dén muc tiéu ddu tu cu thé, tinh hinh tai chinh hay nhu cdu riéng biét clia bdt ky ¢ nhdn ndo nhdn ducc bdo cdo nay.

Bdo cdo ndy khéng nhdm muc dich va trong bdt ky trudng hop ndo cling khéng dugce hiéu la I8i dé nghi mua hodic bdn bdt ky ching
khodn ndo ducc dé cap trong ddy hodic cdc céng cu tai chinh lién quan. Bdo cdo clng co thé bao gém, todn bé hodc mét phdn,
cdc bdn tom tdt, nghién clu, tédng hop, trich xudt hodic phdn tich ducc chudn bi bdi cdc ddi tac chién lugce, lién doanh va/hodic déi
tdc kinh doanh clia VPBanks.

VPBankS khéng cam két hay ddm bdo (du rd rang hay ngu y) vé tinh chinh xdc hodc ddy di cla cdc thdng tin ndy, va do dé, nha
dau tu cdn tu dua ra quyét dinh sau khi can nhdc kY ludng. Bdo cdo ndy khéng nhdm hudng tdi, phdn phdi hodic sir dung béi bdt ky
cd nhan hodc té chiic ndo tai cdc khu vue, qudc gia hodc ving lanh thé ma viéc phdt hanh, phdn phéi, hodc st dung bdo cdo sé vi
pham quy dinh phdp ludt hién hanh.

Moi théng tin trong bdo cdo nay dusc tdng hop tir cdc ngudn cdng khai ma VPBanksS tin tudng Ia ddng tin cdy va chinh xdc tai thai
diém phdt hanh bdo cdo. Tuy nhién, cdc nguén ndy chua dugc VPBankS va/hodc cdc cong ty lién két kiém chung déc lap va bdo
cdo cling khéng khdng dinh réng dé bao gém tdt cd cdc théng tin ma nha ddu tu tiém nding cé thé cdn. Cdc quan diém dugce thé
hién trong bdo cdo la nhiing ddanh gid hién tai cta VPBankS va cé thé thay ddi ma khéng cdn théng bdo trudce. VPBankS khéng cé
nghia vu phdi cép nhat hay duy tri su chinh xdc clia théng tin, quan diém dugce néu trong bdo cdo, cling nhu khéng cd nghia vu cung
cdp thém bdt ky théng tin ndo cho ngudi nhan.

Do dd, VPBankS khéng ddm bdo, dai dién hay cam két, du rd rang hay ngu y, vé tinh ddy du, chinh xdc, tin cdy, céng bdng hodc
hop ly clia cdc théng tin va quan diém trong bdo cdo. Mdc du dé né luc dé cdc di liéu thuc té trong bdo cdo Ia chinh xdc, moi usc
tinh, du bdo, nhan dinh hodic ddnh gid chli quan dugc dua ra déu dua trén cdce gid dinh dugc VPBankS xem Id hop ly va khdng nén
dugc hiéu la cam k&t chdc chdn vé khd ndng xdy ra cla cdce su kieén dugc dé cap. Cdc gid dinh khdc nhau cé thé dén téi cdc két
qud va khuy&n nghi hodn toan khdc biét.

Bdo cdo ndy ciling cé thé bao gdm cdc binh ludn, udc tinh, du bdo va vy kién lién quan dén cdc nghién clu kinh t& vi mé do cdc
chuyén gia kinh té cla VPBankS coéng bs, tuy nhién cdc ndi dung ndy khdng nén dugce xem la khuyé&n nghi dau tu hodc tu van ddu
tu déi vaéi bat ky ching khodn ndio dugc dé cdp.

Bdo cdo ndy khéng mang tinh toan dién va khéng cung cdp ddy di cdc thdng tin ma mét nhd ddu tu tiém ndng can dé dua ra
quyét dinh ddu tu. Ngudi nhdn bdo cdo cdn tu thuc hién ddnh gid va quyét dinh doc [dp déi vai bdt ky ching khodn hay céng cu tai
chinh ndo dugc dé cdap.

Bdt ky khodn ddu tu ndo dugsc thdo luan hodic khuyén nghi trong bdo cdo cé thé khdng phu hop véi muc tiéu ddu tu va tinh hinh tai
chinh cu thé cla tung nha ddu tu.

Bdo cdo nay cé thé chia cdc tuyén bd du bdo vé tuong lai, thudng (nhung khéng phdi ludn ludn) ducc nhan dién théng qua cdce tu
ng{r nhu "tin r&ng", "udc tinh", "du dinh", "ky vong" hodc nhimg dién dat tuong tu nhu "cé thé", "s&", "co khd ndng xdy ra". Nhing tuyén
bé& nay dua trén cdc gid dinh va théng tin sén ¢ tai thai diém bdo cdo dugce phdt hanh va chiu dnh hudng bdi cdc rui ro, bdt dinh
clng nhu cdc yéu t& khdc ¢ thé khién két qud thuc té khdc biét dang ké so vaéi nhiing du bdo dé néu.

Ngusi nhdn bdo cdo cdn thdn trong déi véi nhiing tuyén bd ndy va khéng nén qud tin tudng vao cdc du bdo néu ra. VPBankS tu chéi
moi nghia vu cdp nhdt hodic diéu chinh bdét ky tuyén bd du bdo ndo du do cd thdng tin mdi, su kién tuong lai hay nhiing tinh huéng
ngodi du tinh phdt sinh sau ngay céng bé bdo cdo.

Cdng ty C8 phdn Ching khodn VPbank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, phusng Béng Ba, Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phén tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vplbanks.com
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