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Gia cwéc duy tri cao ho trer tang trwéng lgi nhuén

Cap nhat két qua kinh doanh 1H2024. PVT cong bd két qua kinh doanh quy
2/2024 vé&i doanh thu dat 2.994 ty déng (+41%YoY) va LNST-CDTS dat 287 ty
doéng (-9%YoY). Bién loi nhuan gop gidm nhe t 24,7% xubng 23,3% do sw sut
gidam manh trong hoat dong thwong mai va hoat déng khac. Tuy nhién, bién lgi
nhuan gép mang van tai tdng manh lén 26,8% trong quy 1/2024 t&r mdc 23,5%
quy 1/2023.

Tinh chung 6 thang dau ndm, doanh thu va LNST cla PVT dat 5.530 ty (+33%
YoY) va 663 ty (+5,3% YoY), lan lwot hoan thanh 62,8% va 87,3% ké hoach.

Nim 2024, Doanh thu va LNST-CDTS (da diéu chinh thu nhap tir thanh ly
tau) ky vong dat 10.423 ty dong (+9,1% YoY) va 933 ty dong (+11% YoY).

Chung t6i ky vong doanh thu mang van tai ndi dia tang nhe do sw kién nha may
loc ddu Dung Quéat bao duéng, do d6 dong lwc ting trwdng doanh thu cta PVT
trong nam 2024 sé dén cha yéu tlr mang kinh doanh quéc té&, nhé vao:

Gia cwérc tiép tuc duy tri & mlrc cao trong nam 2024:

= Gia t&ng nhu ciu tonne-miles dén tir (1) Gian doan chudi cung (ng toan cau
do chién tranh Nga — Ukraine tiép di&n, khing hoang Bién Dé; va (2) Sw
chuyén dich co ciu nganh dau thé, trong d6 My tang cuéng san lwong cung
cép bu dap cho viéc cat gidm tr OPEC+.

= Sé lwong tau dong mai trén sb lwong tau hién hirvu dang & mac thap (& ca
phan khic tau dau thd va tau dau san pham).

béng gop tr viec mé rong doi tau:

= Nam 2023, PVT da mé& rong sé lwong tau méi ting thém 12 tau va duw kién
sé hoat déng toan bod trong nam 2024, gidp cho tbng céng suét ting +27%
YoY. Trong d6, doi tau ché diu sédn phadm/hoa chat tang manh nhat véi sé
lwong 7 tau, gdbm 5 tau mua trwc tiép va 2 tau thué theo hinh thirc BBHP.

Dinh gia va khuyén nghi: Ching tdi nAng murc gia muc tiéu l1én 30.300 déng/cp
(upside +10,6%), tr mirc 27.200 ddng/cp trong bao céo cap nhat thang 8/2023.
Ma&c du vay, ching téi ha khuyén nghi xuébng NEUTRAL do gia ¢ phiéu da co
di&n bién tang manh trong 3 thang va 1 nam qua, phan anh nhirng trién vong tich
cwe vé tang trwdng KQKD. PVT hién giao dich & mirc P/E la 10,4x (2024F), va
8,7x (2025F) so v@i trung binh 5 nam la 8x va P/E muc tiéu ctia BVSC la 10,5x.

PVT van la cb phiéu yéu thich ctia BVSC nhe vi thé diu nganh véi sé lwong tau
va cong suét van chuyén sé mot tai Viét Nam, loi thé canh tranh vé mat OPEX
trén trwdng quéc té va chién lwoc tré hda doi tau cung véi dong tién lanh manh
sé gilp doanh nghiép duy tri lgi thé canh tranh trong twong lai.

Rui ro: Gia cwéc thué tau thdp hon dw phéng, chi phi stra chiva cao hon dw
phéng anh huéng dén bién lgi nhuan gop.
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Téng quan két qua kinh doanh nam 2023

Chi tiéu (dvt: ty dong)

2022

2023

Doanh thu thuan
Dich vu van tai

Dich vu hang hai dau khi,
thwong mai va dich vu khac
Loi nhuan goép
Thu nhap tai chinh
Chi phi tai chinh

Thu nhap khac

LNTT
LNST-CDTS
Bién gop chung
Dich vu van tai
D4u thd
D4u sén phdm/héa chét
LPG
Hang roi
FSO/FPSO

9.047

6.801

2.246

1.655
221
314

288

1.457
857

20%
17%

20%
13%
43%
29%

9.556

7.667

1.889

1.838
371
466

202

1.549
972

20%
35%

16%
17%

8%
37%

5,6%

12,7%

-15,9%

11,1%
67,9%
48,4%

-29,9%

6,3%
13,4%

Dién giai

T&ng trwdng dén tlr tht cd cac mang, bao gébm van tai dau tho, dau san
phdm, LPG, va tau hang r&i do gia cwdc tang, cong véi viec déng gop tir
m& rdng ddi tau trong nam 2022.

Sut giam cha yéu do hoat déng thwong mai va 1 phan FSO/FPSO (do hop
ddng O&M v6&i Chim S&o cham dit trong thang 10/2022).

S6 dw tién glri va |ai suét tién glri cao hon.

Chi phi l&i vay va 16 chénh léch ty gi4 cao hon so véi ciing ky.

Do hoat dong thanh Iy tau trong n&m 2023 it hon so v&i ndm 2022. Cu thé,
nam 2023 PVT da thanh ly tau Apollo Pacific va PVT Dragon va thu dwoc
gia tri woc tinh khoang 55 ty ddng. Trong khi d6, PVT thu vé 205 ty ddng
tlr viéc ban tau PVT Athena (tau ch& dau thé) trong ndm 2022.

Bién g0p cao hon dén ttr ca thi trwdng ndi dia cling nhw thj trwdng quéc
té (vo&i da tang manh cla gia cwdrc).

Bién gop gidm do nhiéu tau I&n da stra chira.

Gi4 cwdc thi treong qudc té tang manh.

Gia cwdc gidm manh do nhu ciu van chuyén giam st.

Do hoan nhap chi phi.

Chi tiéu (dvt: ty dong)

Dién giai

Doanh thu thuan

Dich vu van tai

Dich vu hang hai d3u khi,
thwong mai va dich vu khac
Lei nhuan goép
Thu nhap tai chinh
Chi phi tai chinh
Thu nhép khac

LNTT
LNST-CPTS

LNST-CDTS da loai trtr khoan
thu nhap khac

Bién gop chung
Dich vu van tai
FSO/FPSO

Thwong mai

2.121

1.810

311

523
95
88

51

493
317

266

23,5%
33,2%

26,4%

2.994

2.311

683

698
67
149

14

459
287

273

26,8%
39,9%

1,0%

41,2%

27,7%

119%

33,4%
-28,9%
70,5%

-72,5%

-6,9%
-9,4%

2,5%

Trong quy 2/2024, nha may loc ddu Dung Quét bao duéng gay anh hwéng
san lwong van tai ciia PVT trong nwac, tuy nhién PVT van ghi nhan tang
trwdng dong goép bdi hoat dong van tai qudc té. Cu thé, tai thoi digm cudi
thang 6/2024, gia thué tau Aframax da tang 17% YoY va 11% YTD, gia
thué tau MR ciling tang 15% YoY va 20% YTD. Thém vao dd, déong gop twr
m& rong doi tau trong ndm 2023 gép phan lam téng doanh thu trong quy 2.
Hoat déng FSO/FPSO van duy tri 6n dinh, tdng trwdng manh dén tir hoat
dong thwong mai va hoat déng khéac.

Sé dw tién glvi va 1ai sudt tién gtvi thap hon cling ky.

Ty gia cao hon so véi cung ky.

Trong quy 2/2024 ‘kh()ng phét sinh khoan thanh ly tau. Cu thé, trong quy
2/2023, PVT thu ve 32 ty dong tir viéc ban tau Apollo Pacific.

Loi nhuan thuan sau khi dé loai trir hoat dong thanh ly tau van tang trwéng
YoY.

Tuy tang trwdng manh vé& doanh thu, nhwng chi phi vén cia mang nay
cling ting twong tw khién cho bién Igi nhuan gdp suy gidm manh.

Ngudn: BVSC, PVT
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Dw phong két qua kinh doanh 2024

Chi tiéu (dvt: ty ddng)

Dién giai

Doanh thu

Dich vu van tai

Dich vu hang hai dau khi,

thwong mai va dich vu khac

Loi nhuan gép

Chi phi SG&A

Thu nhap tai chinh rong
Thu nhap khéc

LNTT
LNST-CDTS

LNST-CDTS 44 loai trir khodn

thu nhap tr viéc thanh ly tau

9.556 10.423 9,1%

Chung t6i ky vong doanh thu mang van tai néi dia di ngang do sy kién nha
may loc dau Dung Quét bao duéng, do dé dong lwc tang trwdng doanh
7.667 8.626 12,5% thu cta PVT trong ndm 2024 sé& dén cha yéu tlr mang kinh doanh quéc té,
nhd vao (1) Gia cwéec tiép tuc duy tri & mirc cao trong ndm 2024; va (2)
Dong gop tir viec mé rong doi tau.

1.889 1.798 -4,8%

1.838 2.040 10,9%

-423 432 2,1%

BLN cai thién nho gia cwéc duy tri & nén cao. Bién gop chung ca nam
2024 dat 19,6%, bang v&i bién gop nam 2023.

-95 -132  38,9% UWdc tinh ty gia VND/USD mét gia khoang 3% trong ndm 2024.

202 50 -75,2%

1549 1555 0,4%
972 983 1,1%

841 933 10,9%

Dy kién quy 3/2024, PDV (cong ty con cla PVT) sé thanh ly 1 tau hoa
chét va PVT sé& nhan duoc khoang 50 ty déng.

Dw phdng doanh thu va lgi nhuan gép ctiia mang van tai

Chi tiéu (dvt: ty dong)

Van tai dau thé
Doanh thu
Lei nhuén gép
Bién lgi nhuén gép
Van tai dau san phdm/héa chéat
Doanh thu
Lei nhuan gép
Bién lgi nhuén gép
Van tai LPG
Doanh thu
Lei nhuan gép
Bién lgi nhuén gép
Van tai hang roi
Doanh thu
Lei nhuan gbp
Bién lgi nhuén gép
Téng doanh thu mang van tai
Néi dia
Quéc té
Téng lgi nhuan gop
Bién lgi nhuan gép

1.780
628
35,3%

2.646
426
16,1%

2.638
456
17,3%

603
50
8,4%
7.667
3.464
4.203
1.560
20,3%

1.679 -5,7%
551 -12,4%
32,8%
3.380 27, 7%
618 45,1%
18,3%
2.813 6,6%
563 23,5%
20,0%
754 25,0%
45 -10,4%
6,0%
8.626 12,5%
3.494 0,9%
5.132 22,1%
1.777 13,9%
20,6%

Ngudn: PVT, BVSC dw bao
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Déi véi mang van tai noi dia, ching tdi ky vong doanh thu sé tang nhe 1% YoY do nha may loc
dau Dung Quét bao dwdng 48 ngay tlr 15/3 dén 1/5/2024 sé anh hwéng dén san lwong van

chuyén cta PVT trong nwéc. CAc mang van tai noi dia khac van duy tri én dinh.

Chung t6i ky vong dong lwc ting trwdng doanh thu cGa PVT trong ndm 2024 sé& dén chi yéu tir
mang kinh doanh quéc té véi mirc tang 22% YoY, nhé vao:

= Gia cwéc tang va neo & mirc cao:

v’ Vé gia cudc tau dau thd va dau sédn pham, ching t6i ky vong gia cudc trung binh tang
trong khoang 10% YoY, nh& vao (1) nhu cau tonne-miles duy tri & mirc cao; va (2)
nguén cung tau dau han ché.

v Dbi véi mang van tai LPG, PVT da ky hop déng méi cho 2 tau VLGCs (Aquamarine
va Global Liberty) cho nam 2024 va 2025 vé&i gia cwdc tang hon 50% so véi nam
2023, theo wéc tinh clia ching téi. Tuy nhién, PVT da dirng hop déng thué 2 tau ngoai
VLGCs (tr 2022) trong nam 2024.

= Poéng gop tr viec mé rong doi tau:

v N&m 2023, PVT da mé rong sé lwong tau méi tang thém 12 tau va dw kién sé hoat
déng toan b trong nam 2024, gitp cho téng cong suét ting +27% YoY. Trong dd, ddi
tau ché diu san phdm/hoéa chét ting manh nhét véi sé lwong 7 tau, gébm 5 tau mua
trwc tiép va 2 tau thué theo hinh thirc BBHP.

v' Chung tdi ky vong ndm 2024, PVT sé gidm dau tw tu méi do gia tau tang cao. Dua
theo chia sé t PVT, chang t6i ky vong PVT sé& dau tw méi 4 tau, gdbm 1 tau ché dau
san pham/hoéa chét (45.000-55.000 DWT), 2 tau hang r&i (25.000-75.000 DWT), 1
tau LPG coaster.

Chung t6i ky vong bién lgi nhuan ctia mang van tai sé duy tri 6n dinh & mirc 20% cho nam
2024 nho vao (1) gia cwdc thué tau duy tri @ mlrc cao; va (2) sy sut giam lgi nhuan gép mang
dau tho sé dwoc bu dép bi tang trwdng loi nhuan gop tr mang van tai diu san phdm/héa chét

va mang van tai LPG.
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Dw phong két qua kinh doanh 2025

Chi tiéu (dvt: ty dong) 2024F Dién giai

Doanh thu 10.423 11.242 7,9%

Chuing t6i ky vong mang doanh thu néi dia sé& héi phuc
11,3% YoY véi gia dinh cac nha may loc diu hoat déng
4n dinh. Tuy nhién, chang t6i ky vong doanh thu mang
van tai qudc té tang 7,1% YoY do (1) gia cuwdc diéu
chinh gidm trung binh khoang 0-5% YoY trong béi canh
nhu cau tonne-miles ha nhiét cing nhw ngudn cung tau
tang trwdng tréd lai, (2) gia dinh PVT han ché mé rong
ddi tau trong nam 2024 do gié tau tang.

Dich vu van tai 8.626 9.384 8,8%

D‘!ch. vu hang ’hal dau khi, thwong mai 1.798 1857 3.3%

va dich vu khéac
Chdng t6i duy tri mdc bién Igi nhuan gop & mirc 20,1%
nam 2025 so v&i mirc 19,6% nam 2024, do (1) hoat
dong van tai n6i dia hoat dong binh thwdng; (2) gia dinh

L¢i nhuan gép 2.040 2.258 10,7% gia cwdc tau didu chinh gidm twong d6i va van duy tri
& mirc cao hon so véi ndm 2021; va (3) CAPEX dau
tw tau mé&i trong ndm 2024 khéng cao, dan dén chi phi
khau hao méi it hon trong nam 2025.

Chi phi SG&A -432 -444 2,8%
Thu nhap tai chinh rong -132 -71 -46,2%
Chung t6i gia dinh PVT sé thanh ly hai tau vuwot qua 30

. . 0 ! - ) \
Thu nhap khac 50 100 100% tudi & mang van tai dau san pham/hoéa chat.
LNTT 1.555 1.873 20,5%
LNST-CDTS 983 1.184 20,4%

LNST-CDTS da loai trtr khoan thu nhap

0,
t viéc thanh ly tau 933 1.084 16,2%

Ngudn: PVT, BVSC dw bao

Ké hoach dau tw tau giai doan 2024-2028

N&m 2023, PVT d& day manh viéc mé rong doi tau véi CAPEX hon 4.000 ty ddng (~158 triéu
USD, +154% YoY), trong d6 PVT da ddy manh dau tw 5 tau ché diu héa chét, 1 tau VLGC van
tai dau thé, va 1 tau hang roi. Tinh téi thoi diém thang 06/2024, PVT chi méi dau tw dwoc 1 tau
hang r&i Handysize, nguyén nhan dén tir viéc hién tai gia cac loai tau, bao gdm ca mang van tai
dau thé va hang roi, déu dang & mirc cao. Do d6, chung téi ky vong PVT sé& han ché dau tw nam
2024 do tinh hinh gia tau neo cao, ching t6i dw phéng CAPEX cho 2024 & mirc 67 triéu USD vé&i
viéc dau tw 1 tau ché dau/hoda chét, 2 tau hang rdi, 1 tau LPG coaster. Theo chia sé tir Ban |anh
dao PVT, trong twong lai cong ty sé tap trung phét trién mang tau ché dau/hdéa chét vi day la
mang hoat déng 6n dinh va c6 tiém néng tang trwdng, do dé chung toi ky vong PVT sé tap trung

mé rong doi tau ché diu/san phadm hoéa chét trong giai doan 2024-2028.
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Chi tiét ké hoach dau tw tau giai doan 2024-2028:

2023 2024 2025 2026 2027 2028
5tau 1tau 3tau 2 tau 1tau 1tau
Tau ché dau/hda chét Tdng cong suat:  Cong suét: Cong suét: Cong suét: Céng suét: Céng suét:
186,7 nghin DWT 20 nghin DWT 20 nghin DWT 20 nghin DWT 20 nghin DWT 20 nghin DWT
1tau 2 tau 1tau 1tau 1tau
Tau hang roi Cong suét: Cong suét: Congsudt:  Céngsudt:  Cong suét:
57 nghin DWT 60 nghin DWT 60 nghin DWT 60 nghin DWT 60 nghin DWT
1tau
Tau VLGC Céng suat:
85 nghin DWT
1tau 1tau 1tau 1tau 1tau
Tau LPG Coaster Coéng suét: Cong suét: Co6ng suét: Cong suét: Cong suét:
5 nghin DWT 5 nghin DWT 5 nghin DWT 5 nghin DWT 5 nghin DWT
Téng cong CAPEX (triéu USD) 158 67 68 68,5 48 48,5
Téng cdong CAPEX (ty dong) 4.161 1.746 1.755 1.768 1.239 1.252

binh gia

Chung t6i s& dung két hop phwong phap dinh gia DCF bén canh phwong phap PE nham xac
dinh gi4 muc tiéu cho PVT. Gia hop ly theo hai phwong phéap la 30.300 déng/cp (upside +10,6%

S0 V@i gia thj trwong ngay 06/8/2024).

Phwong phap dinh gia Gia Ty trong Muc tiéu EPS 2024F Gia tri
DCF (WACC = 13%) 33.018 50% 16.509
P/E 27.552 50% 10,5x 2.624 13.776
Gia muc tiéu (déng/co phiéu) 30.300

Phwong phap dinh gid DCF

Chung ti xac dinh gia hop ly theo phwong phap DCF la 33.018 déng/cp v&i wéc tinh LNST-
CDTS tang trwdng 9,1% giai doan 2024-2028, dén tw (1) gia cwédc sé duy tri & mkre cao hon so
v&i giai doan 2018-2021, nhé vao céac yéu td thay ddi mang tinh co cu cta nganh van tai thé
gi6i do rui ro dia chinh tri toan cau (chién tranh Nga-Ukraine, khing hoang Bién Dd); va (2) loi
thé canh tranh vé m&t OPEX trén trwdng quéc té va chién lwoc tré hda doi tau sé gitp PVT hoat
dong hiéu qua va tiét giam chi phi. Cung véi hoat dong trong nwéc 6n dinh, ching téi cho réng
hoat déng van tai qudc té sé la dong lwc tang trwdng chinh cho PVT trong giai doan 2024-2028.

Phwong phap dinh gia P/E

Chung t6i &ap dung P/E muc tiéu la 10,5x, la mirc trung vi clia cac doanh nghiép van tai trong khu
vuc va trong nwéc. Trung binh P/E 5 nam cGa PVT la 8x. Tuy nhién, khi danh gia tir ddu nam
2024 dén nay, PVT dwoc giao dich tai viing 10x nh& vao (1) gia cwéc tau cai thién va ky vong

duy tri dén hét ndm 2024; va (2) ngudn cung tau twong dbi han ché trong ndm 2024.
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So sanh cac cdng ty cung nganh trong khu vuc

Von héa Doanh thu LNST TTM .

Tén cong ty B"’T?C”I‘(gfrg (triéu (R?éau”*&é%‘; CAGR (trisu BiEn Lg‘/G) EV/EBITDA
USD) : 3 nam USD) .

Trung vi 253,31 261,49 11,94 15,06 22,16 10,38 499 087 9722
Petrovietnam
Transportation PVT VN 381,31 417,49 9,32 40,44 19,24 9,81 411 1,37 1545
Soechi Lines Thk Pt~ SOCI 1 73,14 161,91 9,64 10,50 k. 7,23 499 019 2,66
Maybulk Bhd MBC MK 66,36 25,15 -8,25 3,37 21,20 7,29 466 058 823
Kss Line Ltd 04:("‘;50 136,38 361,08 28,94 13,72 2159 10,9 749 042 390
Heung-A Shipping 003280 370,24 125,05 34,06 16,40 25,87 16,42 18,04 291 19,66
Co Ltd KS
Ceey Sillaalliy 1138 HK  8691,97 3111,01 14,24 603,39 29,64 11,89 - 1,16 10,20

Energy Tran-H

So sanh cac cong ty cung nganh trong nwéc

Doanh thu LNST TTM

Vén héa

Tén cong ty B"’T‘i’é‘l‘(zsrg (trigu (R?éal;‘né%“) CAGR (trigu  BieN "2)‘/6) EV/EBITDA
USD) ¢ 3 nam USD) 4

Trung vi 68,09 115,40 8,52 3,81 18,81 1017 353 1,08 12,62
Petrovietnam
Transportation PVT VN 381,31 417,49 9,32 40,44 19,24 9,81 411 1,37 1545
Viet Nam Ocean VOS VN 93,34 187,28 37,64 3.19 5,70 5,38 353 1,18 24,39
Shipping Jsc
Vietnam Tanker Jsc ~ VTO VN 42,85 43,53 -0,96 4,40 18,37 10,54 142 098 9,80
WIELTELD PRGNy 35,93 21,64 7,72 321 2133 11,57 - 070 601
Transport

Khuyén nghi

PVT van la cb phiéu yéu thich ctia BVSC nh¢ vi thé dau nganh véi sé lwong tau va céng suét
van chuyén sé mot tai Viét Nam, loi thé canh tranh vé& m&t OPEX trén trwdng québc té va chién
lwoc tré héa ddi tau cung véi dong tién lanh manh sé gitp doanh nghiép duy tri lgi thé canh tranh
trong cac nam t&i. Chang toi nang mirc gia muc tiéu Ién mirc 30.300 déng/cp t mic 27.200
ddng/cp trong bao céo cap nhat thang 8/2023. M&c du vay, chang tdi ha khuyén nghj xubng
NEUTRAL do gia c6 phiéu da cé dién bién tang manh trong 3 thang va 1 ndm qua, phan anh
nhing trién vong tich cwc vé tang trwdng KQKD. PVT hién giao dich & mic P/E la 10,4x (2024F),
va 8,7x (2025F) so véi trung binh 5 ndm la 8x va xap xi mrc P/E 10,5x muc tiéu ca ching toi.

Do d6, nha dau tw c6 thé xem xét tich Iy PVT khi gia diéu chinh.



BAOVIET - Sccurities

Bao cao cap nhat PVT

CHI SO TAI CHINH DY BAO

Két qua kinh doanh

(Pon vi: ty VND) 2021 2022 2023 2024F
Doanh thu thuan 7.460 9.047 9.556 10.423
Gia vén (6.222) (7.392) (7.717) -8.384
Lgi nhuan gép 1.238 1.655 1.838 2.040
Doanh thu tai chinh 180 221 371 236
Chi phi tai chinh 156 314 (466) -367
Loi nhuan sau thué - CDTS 660 857 972 983

Bang can déi ké toan

(Pon vi: ty VND) 2021 2022 2023 2024F
Tién, khoan twong duong tién 1.283 1.794 979 1.427
Cac khoan phai thu ngén han 1.477 1.377 1.194 1.314
Hang tén kho 142 179 233 224
Tai san cb dinh hitu hinh 6.976 7.282 10.091 10.419
Cac khoan dau tw tai chinh dai han 194 199 201 205
Téng tai san 12.493 14.252 17.490 17.070
No vay ngén han 778 1.099 1,388 1.067
No vay dai han 2.468 2.591 4,540 3.200
Vén chd sé hivu 5.195 6.002 6,811 7.543
Téng ngudn vén 12.493 14.252 17.490 17.070

Chi s6 tai chinh
Chi tiéu 2021 2022 2023 2024F

Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu 1,1% 21,3% 5,6% 9,1%
Tang trwdng loi nhuan sau thué -1,0% 38,5% 57% 1,8%
Chi tiéu sinh 1o

Loi nhuén gép bién 16,6% 18,3% 19,2% 19,6%
Loi nhuan thuan bién 11,2% 12,8% 12,8% 11,9%
ROA 7,1% 8,6% 7,7% 7,2%
ROE 13,1% 15,3% 14,3% 17,3%

Chi tiéu co’ cau vén

No vay/Téng tai sén 26% 26% 34% 25,0%
No vay/Téng vén chi sé hiru 62% 61% 87% 56,6%
Chi tiéu trén méi cé phan

EPS (dbng/cd phan) 1.933 2.500 2.854 2.624
Gia tri sb sach (ddng/cd phan) 16.051 18.546 21.044 21.186



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Nguyén Viét Dan xin kh&ng dinh hoan toan trung thuc va khéng c6 déng co’ ca nhan khi thuwe hién bao céo nay. Bao
cdo dwoc hoan thanh trén co s& khach quan déc lap. T4t ca nhivng théng tin néu trong bao céo nay dugc thu thap t& nhitng ngudn
tin cay. Tuy nhién, t6i khong dam bao tinh day du ciing nhw khéng kiém chirng dwoc hét nhirng théng tin néu trén. Cac quan diém,
nhan dinh trong b&o céo nay chi la quan didm khéach quan cla ca nhan tdi ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban
hay ndm git» chirng khoan. Bao cao chi nhdm muc dich cung cAp théng tin va nha dau tw chi nén s dung béo céo phan tich nay nhw
maot ngudn tham khdo. C& nhan tdi ciing nhw Coéng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bat ky trach nhiém nao truéc
nha dau tw vé nhitng tén that co thé xay ra, thua 16 khi dau tw. Cong ty C6 phan Chibng khoan Bao Viét va toi ciing khong chiu bat
ky trach nhiém vé nhirng théng tin chwa chinh xac vé doanh nghiép.

B&o c&o nay la mot phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Béo Viét, tAt c& nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan hay
toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y ctia Cong ty Cd phan Chirng khoan Bao Viét.

Hé théng nhan dinh cua BVSC dwoc dwa ra dua trén mire ting/gidm tuyét dbi cta gia ¢ phiéu hién tai so véi gia muc tiéu, xac dinh
béng cbng thire (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai. Trir khi c6 nhan dinh khac, nhirng nhan dinh dau tw chi co gié tri trong vong
12 thang.

Cac nhan dinh Dinh nghia

OUTPERFORM Téng lgi nhuan nam gitr cd phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé trén +15%
NEUTRAL Téng lgi nhuan nadm gitr cd phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé tir -15% dén +15%
UNDERPERFORM Téng lgi nhuan nam gitr c6 phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé& dwéi -15%

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam déc khdi

dungpt@bvsc.com.vn

Nguyén Birc Hoang
Ngéan hang, Xay dwng, Vat liéu xay dwng

hoangnd@bvsc.com.vn

Tran Phwong Thao
B4t dong san, Vat lidu xay dwng

thaotp@bvsc.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
No6ng nghiép, Tién ich cong cong

anhnhm@bvsc.com.vn

Tran Tuan Dwong
Tién ich cdng cong, Cao su ty nhién, VLXD
duongtt@bvsc.com.vn

Lwu Van Lwong
Phé6 Giam dbc khéi

luonglv@bvsc.com.vn

Trwong Sy Phu
Hang tiéu dung, CNTT

phuts@bvsc.com.vn

Tén Nie Nhat Minh
Dwoc phdm, Héa chét co ban, Thép

minhtnn@bvsc.com.vn

Nguyén Viét Dan

Cang bién, Van tai bién, Hang khéng
dannv@bvsc.com.vn

Lwong Ngoc Tuén Diing

Ban lé, Hang tiéu dung
dungint@bvsc.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Phé Giam dbc khéi

ngocnch@bvsc.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

bachtx@bvsc.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mé

huyenhtm@bvsc.com.vn

Nguyén Héng Hoa
Chién Iwoc thj trwong

hoanh@bvsc.com.vn

Lé Hoang Phwong
Chirng Khoan
phuonglh@bvsc.com.vn



Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 08 Lé Thai T6, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Déng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888



