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Téng CTCP Dich vu K¥ thuat Dau khi (HNX: PVS) BAO CAO CAP NHAT

Nganh: Dau khi Neay 30/ 10/ 2026
Théng tin b phiéu KQKD Q3/2026: Hoat dong kinh doanh cot 16i cai thién
Vén héa thj trudmg (ty dong) 18718 Tong CTCP Dich vu Ky thudt Dau khi Viét Nam (PVS) cong b6 KQKD quy
80 CP dang luu hanh (triu cp) 6137 3/2026 voi doanh thu dat 10,6 nghin ty dong (+10% YoY, +23% QoQ) va
Gié thi truong (ddng) 30.500 LNST sau lot ich CDTS dat 315 ty dong (-3% YoY, -41% QoQ). Két qua quy
Gié cao nhét 52 tuan (dong) 45500 dugc dan dat chu yéu boi bién lgi nhudn gép mang M&C phuc hoi 1én 9,3%,
Gié thip nhét 52 tudn (ddng) 25000  giup loi nhuan tr HDKD tang 137% YoY 1én 453 ty dong. Tuy nhién, da tang

KLCP trung binh 20 phién (cp) ~ 2.937.585 b1 bul trir bdi 1ai tir cong ty lién doanh giam, 191 nhuan tai chinh rong thu hep

GTGD trung binh 20 phién 979  va thué sut hiéu dung ting 1én khoang 31%. Lity ké 972026, PVS da hoan
(ty dong) thanh 84% ké hoach doanh thu va vuot 36% ké hoach LNST ca nam.

EPS (dong/cp) 3.370

P/E (tan) %4 Cac dy an EPC trong diém dang trién khai véi tién dé tich cue

BVPS (dbng/ 25.537 ~ A .
B (h;)ong ) 4 e Chuoi dy 4n Lo B — O Mén: goi EPCI#1 va EPCI#2 dang tang toc

hoan thién v&i tién do hop dong 1an luot dén thang 4/2027; duong 6 ong
dan khi trén bo dugc trién khai song song véi cong tac kéo, day 6 ong va

Bicn dgng gid cb phicu () cac cong trinh phu trg; FSO L6 B (lién doanh véi Yinson) du kién van

w YRR e hanh vao cudi nam 2027.
z e Lac Pa Vang: di hoan thanh lap dit gian LDV-A va FSO stic chta
64 500.000 thung, dg an da don dong dau dau tién vao ngay 27/9/2026.
56 r
e ¢ Dién gio ngoai khoi: ban giao 4 tram bién 4p ngoai khoi du 4n Baltica
- 2 trong T9/2026; Fengmiao hudng t6i hoan thi¢n trong 2026, Formosa
2 4 dang tang toc ché tao dé co thé ban giao vao cudi nam 2027.
g N z 7
0 Nguon cong viéc cho mang M&C tiép tuc dwogce cing co

s we o we we =e =o Ngudn cong viéc trung han ciia mang M&C tiép tuc mé rong manh mé nho

backlog 10n tir cac dy an nang luong trong va ngoai nudc. Pang chi y, PTSC
M&C duge QatarEnergy trao goi thdu c¢6 quy md 16n ky luc thude du an
Biéndjnggia (%) 1th  3th  Yed  Maydan Mahzam véi gia tri du kién hon 3 ty USD, trién khai giai doan 2026—

PVS 9,0 52 67 2031. Bén canh do, lién danh Doosan Enerbility — PTSC duogc lya chon thuc
VNINDEX 15 02 24 hién EPC Nha may dién O Mon IIT hon 900 tridu USD. Cac dy an quy m6 lon
ndy tao nén tang backlog doi dao, dam bao ngudn viéc va trién vong ting
truong cho mang M&C trong trung han.

Co cAu cb dong

PVN 51%
Nhom quy Dragon Capital 8%
Tom tat mot so chi tiéu tai chinh:
R Quy- VNDbn k % YoY  9T25 oSy t‘l‘l‘:fl
KHKD 2026 912026 % TH . 0h thu thudn 9.630 10579  10%  23.003 27.852  21% 1%
Doanhthu  33.000  27.852 84%
LNST 990 1.344 136% Loi nhuéan gop 621 1.018 64% 2.041 2.532 24% 84%
Loi nhuan tr HDKD 191 453 137% 521 940 80% 66%
LNTT 380 491 29% 1217 1773 46% 71%
Chuyén vién phén tich: LNST & CPTS 324 315 3% 1011 1.262 25% 62%
Lé Nguyén Anh Phu‘o’ng Bién lgi nhuan gop 6,4% 9,6% 8,9% 9,1%
Email: phuong.lna@bsi.com.vn Bién lgi nhuan rong 3,4% 3,0% 4,4% 4,5%
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Cap nhat KQKD Quy 3/2026

% sv

Quy - VNDbn Q325 Q226 Q3126 %YoY % QoQ  9T25 9T26 % YoY

BETA wéc
Doanh thu thuén 9.630 8.574 10.579 10% 23% 23.003 27.852 21% 71%
Tau k¥ thuat dau khi 414 892 858 107% -4% 1.336 2.390 79% 124%
FSO/FPSO 755 674 633 -16% -6% 2.029 2.002 -1% 65%
Khao sat dia chat 174 93 162 -7% 75% 414 299 -28% 49%
Can cu cang 557 710 598 7% -16% 1.472 1.761 20% 80%
Miang M&C 6.504 4.580 6.841 5% 49% 15.325 17.332 13% 63%
Mang O&M 1.029 1.398 1.217 18% -13% 2.090 3.320 59% 98%
Dich vu khac 196 243 256 31% 6% 336 748 123% 133%
Loi nhuan gop 621 658 1.018 64% 55% 2.041 2.532 24% 84%
Tau k¥ thuat dau khi 80 138 154 93% 11% 209 401 92% 153%
FSO/FPSO 40 27 48 22% 80% 108 119 10% 67%
Khao sat dia chat 43 42 46 8% 9% 75 89 19% 93%
Céan cu cang 89 121 103 16% -14% 265 341 29% 77%
Mang M&C 340 155 637 87% 311% 1.251 1.330 6% 75%
Mang O&M 36 92 70 96% -23% 77 185 139% 122%
Dich vu khac 7 84 41) n.a. -149% 56 67 19% 73%
Chi phi SG&A 644 744 663 3% -11% 2.178 2.030 -7% 84%
Loi nhuan todt CTLK 214 183 98 -54% -46% 658 438 -33% 53%
LN tir HPKD 191 98 453 137% 364% 521 940 80% 66%
Thu nhép tai chinh 234 233 125 -46% -46% 795 572 -28% 55%
Chi phi tai chinh 30 36 86 191% 141% 87 194 123% 72%
- Trong d6: Lai vay 17 20 25 49% 24% 52 62 20% 90%
Loi nhuan khac -15 460 -1 n.a. n.a. -12 456 n.a. 147%
LNTT 380 754 491 29% -35% 1.217 1.773 46% 71%
LNST 334 567 341 2% -40% 946 1.344 42% 63%
LNST sau lgi ich CPTS 324 531 315 -3% -41% 1.011 1.262 25% 62%
Bién lgi nhudn gop 6,4% 7,7% 9,6% 8,9% 9,1%
Bién lgi nhudn rong 3,4% 6,2% 3,0% 4,4% 4,5%

Nguén: PVS, BETA téng hop

Téng CTCP Dich vu K§ thuat Dau khi Viét Nam (PVS) cong bd KQKD quy 3/2026 véi
doanh thu dat 10,6 nghin ty déng (+10% YoY, +23% QoQ) va LNST sau loi ich CDTS
dat 315 ty dong (-3% YoY, -41% QoQ). Du lgi nhuén rong giam so véi quy trude do
khong con khoan thu nhap bét thudng 460 ty dong, chat lwong loi nhuan trong ky cai
thién 10 rét khi lgi nhudn tr HPKD tang manh nho bién 1gi nhuan mang M&C phuc hoi
va chi phi SG&A dugc kiém soat tot hon.

¢ Ming M&C phuc héi ci vé quy m 1an hi¢u qua. Doanh thu M&C dat 6.841
ty dong (5% YoY, +49% QoQ), dong gop 65% tong doanh thu, phu hop véi
tién do trién khai tich cuc tai cac du an trong diém nhu Lac Da Vang, L6 B - 0
Mon va cac du an dién gié ngoai khoi bude vao giai doan cao diém. Loi nhuan
g0p M&C dat 637 ty dong (+87% YoY, gip 4,1 1an QoQ), qua d6 bién loi nhuan
g0Op cai thién 1én 9,3% tir muc 3,4% trong quy trude. Can luu ¥ tir nam 2026, du
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phong bao hanh ngén han dugc chuyén tir gia von sang chi phi ban hang va quan
ly doanh nghiép theo Thong tu 99/2025/TT-BTC, do d6 bién loi nhuén gop
M&C cua cac ky nam 2025 dugc chiing toi udc tinh dé danh gié hi€u qua.

e Cac mang dich vu ngoai M&C phian héa. Tau ky thuat dau khi tiép tuc 1a diém
sang voi doanh thu dat 858 ty dong (+107% YoY) va loi nhuén gop dat 154 ty
dong (+93% YoY), bién loi nhuan gop duy tri & mirc cao 17,9%. Mang O&M
ghi nhan doanh thu 1.217 ty dong (+18% YoY, -13% QoQ) va loi nhuan gop 70
ty dong (+96% YoY). Nguoc lai, doanh thu FSO/FPSO giam 16% YoY xudng
633 ty dong, du loi nhuan gop van tang 22% YoY Ién 48 ty dong, trong khi can
ctr cang va khao sat dia chét duy tri on dinh v6i loi nhuén gdp lan luot dat 103
ty dong (+16% YoY) va 46 ty dong (+8% YoY).

Chi phi SG&A dat 663 ty dong (+3% YoY, -11% QoQ), ty 1¢ SG&A/doanh thu giam
con 6,3% tir muc 8,7% trong quy 2/2026, du sé du dy phong tiép tuc ting thém khoang
309 ty dong trong quy.

Trong khi d6, 1gi nhuan tir cong ty lién doanh, lién két giam 54% YoY xudng 98 ty dong.
Loi nhuan tir hoat dong tai chinh rong chi dat 39 ty dong (so vdi 204 ty dong cung ky),
do thu nhap tai chinh giam 46% YoY xudng 125 ty ddng trong khi chi phi tai chinh ting
gan gip 3 1an 1én 86 ty dong.

Cung v6i viéc khong con khoan lgi nhuan khac dot bién nhu quy trude, LNTT dat 491
ty dong (+29% YoY, -35% QoQ). Thué suat hi¢u dung ting 1én khoang 31% (so véi
12% cung ky) khién LNST chi dat 341 ty dong (+2% YoY) va LNST sau loi ich CDTS
dat 315 ty dong (-3% YoY, -41% QoQ).

Lity ké 9T2026, PVS ghi nhan doanh thu 27.852 ty dong (+21% YoY) va LNST 1.344
ty déng (+42% YoY), lan luot hoan thanh 84% ké hoach doanh thu va vuot 36% ké
hoach lgi nhuan ca nim cua cong ty dit ra. LNST sau loi ich CDTS lily ké dat 1.262 ty
dong (+25% YoY), trong duong 62% dy phong ca nam cua chung toi.

Bién lgi nhuén gop ciac mang kinh doanh cia PVS:

2021 2022 2023 2024 2025  9T2025  9T2026

Bién 1ai gop 5,5% 6,2% 5,4% 4,5% 5,6% 8,9% 9,1%
- Tau k§ thuat (OSV) 8,0% 9,3% 13,3% 10,3% 16,3% 15,7% 16,8%
- Dich vu quan Iy FPSO/FSO 10,6% 7,4% 7,8% 5,7% 5,7% 5,3% 5,9%
- Khdo sat Dia chin & ROV 8,1% 8,8% 11,2% 11,4% 19,4% 18,1% 29,7%
- Can ctr cang dich vu 20,4% 22,5% 18,7% 20,1% 20,0% 18,0% 19,4%
- Co khi & xay dung (M&C) 0,6% 2,9% 1,6% 0,8% 2,7% 8,2% 7,7%
- Van hanh & Bao dudng (O&M) 4,5% 2,4% 3,7% 5,6% 4,1% 3,7% 5,6%
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém thuc hién bao céo phan tich nay xac nhan rang: hoan toan trung thuc va khong c6
ddng co ca nhan khi thuc hién béo cdo nay. Tat ca nhimng thong tin néu trong bao co nay dugc thu thap tir nhimg ngudn tin
cdy va da duoc xem xét can than. Tuy nhién, nguoi viét khong dam bao tinh ddy du ciing nhu chinh x4c tuyét dbi ciia nhiing
thong tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao céo nay chi la quan diém riéng ctia c4 nhan ngudi viét ma khong ham
¥ chao ban, 16i kéo nha dau tu mua, ban hay nam gilr ching khoan. Tai thoi diém phat hanh bao céo, Chuyén vién phén tich
khong biét bat ky xung dot loi ich thuc té, trong yéu nao ciia Chuyén vién phén tich hodc Céng ty C6 phan Chung khoan
BETA (BETA).

Béo cdo phén tich nay chi nhim muc dich cung cdp thong tin chung, khong phai va s& khong duoc hiéu 1a mot 1oi dé nghi
hodc mot 161 moi chao dé thuc hién bt ky giao dich chimg khoan hodc cong cu tai chinh nao khac va nha dau tu chi nén su
dung bao cio phén tich nay nhur mot ngudn tham khao. Chuyén vién phan tich ciing nhu Cong ty C6 phan Chimg khoan BETA
s& khong chiu bat ky trach nhiém nao trude nha dau tu ciing nhu ddi trong dugce nhic dén trong bao cdo ndy vé nhirng ton
thit co thé xay ra khi dau tu hodc nhimng thong tin sai 1éch vé doanh nghiép. Céc cong cu tai chinh dugc dé cap trong béo céo
¢6 thé s& khong phu hop véi tat ca nha dau tu. Nha dau tu phai co quyét dinh ciia riéng minh bang cach tham khao céc nha tu
van tai chinh doc lap néu can thiét va dya trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tu cu thé cia minh.

Béo céo phan tich nay 1a tai san cua Cong ty Cé phan Chimg khoan BETA va khong dugc cong bd rong ri ra cong chang, vi
vay khong ai dugc phép sao chép, tai san xudt, phat hanh cling nhu tai phan phdi bat ky ndi dung nao cua bao céo vi bat ky
muc dich nao néu khong c6 vin ban chap thuén cua Cong ty Co6 phan Chumng khoan BETA. Khi str dung cac ndi dung da duoc
BETA chap thuén, xin vui 10ng ghi 16 ngudn khi trich ddn. Moi ca nhan, t6 chtic s& chiu trich nhiém d6i voi BETA vé bat ky
ton that hodc thiét hai nao ma BETA hoic khach hang ciia BETA phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Khuyén céo nay
va theo quy dinh cta phap luat.
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