Cap nhat Analyst Meeting - PVS

Ngay cdp nhét: 10/06/2026

K Kafi

Khuyén nghi m

Gia hién tai 38,200
Gia muc tiéu 51,200
Le'i nhudn ky vong 34.03%

Thong tin giao dich

KLGD TB 3 thang 7,118 triéu cp
SLCP lwu hanh 511,42 triéu cp
Bién dd 52 tuan 20,000 - 54,600
Vén héa 22,042.21ty doéng

Beta 0.90

Bi€n dong gid c6 phi€u 1 ndm

60 Nghin dong Trieucp 35
55 30
=0 25
45
20
40
15
35
1
30 g
25 >
20 0
™ > \e) 2 © o
v V V- {V v v
U L G G
A & o & A o
Khéi lwgng giao dich Gia déng clra

Tap Doan Céng Nghiép - Nang Luong

0,
Qudc Gia Viét Nam 51.38%
Nhém c6 déng nudc ngoai 7.10%
Khac 41.52%

CAP NHAT SU' KIEN ANALYST MEETING TONG CTCP DICH VU
KY THUAT DAU KHi (HNX: PVS)

Chung t6i duy tri khuyén nghi KHA QUAN d6i véi c8 phi€u PVS & mitc gid muyc tiéu
51,200 VND/cp nh& két qua kinh doanh 5 thang dau ndm 2026 tang trudng tich cuc,
v@i doanh thu va loi nhuan [an luvgt hoan thanh 41% va 54% k& hoach nam. Xem thém
bao cao dinh giad PVS tai day.

» Két qua thuc hién 5 thang dau ndm va ké hoach ndm 2026

Trong 5 thang ddu ndm 2026, PVS duy tri da tang trudng tich cuc khi nhiéu du dn dau
khi va nang lwong tai tao budc vao giai doan trién khai cao diém. Doanh nghiép ghi
nhan doanh thu hgp nhat dat 13,515 ty déng, hoan thanh 41% ké hoach ndm va ting
34% so véi cung ky 2025. Trong khi d6, Igi nhuan trudc thué hop nhat dat 688 ty
dong, hoan thanh 54% k& hoach ndm va tdng 12% so vdi cung ky; lgi nhuan sau thué
dat 563 ty dong, twong duong 57% ké hoach nam va ting 11% so véi cling ky.

KH nam UTH

Thuc hién % KH

DOANH THU HP NHAT 5T/2025 2026 5T/2026 2026 % Yo¥
Doanh thu 10,120 33,000 13,515 41% 134%
Loi nhuan trudc thué 614 1.270 688 54% 112%
Lgi nhuan sau thué 507 990 563 57% 111%
CAPEX 73 2,843 173 6% 237%

Két qua trén dugc ho tro bdi hang loat cot mbc quan trong trong hoat dong san xuat
kinh doanh trong 5T/2026:

Su kién Du an/Hang muc Thei gian
Ha thiy chan d€ gian nha & Dy én L6 B 10/01/2026
First-cut dy an Formosa 4 05$ (Trig:)::iljs 20/01/2026
Ha thdy modules HRSG Dy &n HRSG 25/01/2026
Ha thdy FSO Lac Pa Vang FSO Lac ba Vang 06/02/2026
Ky hop dong du an Sw T&r Trang 2B 22/04/2026
Hoan thanh thi céng va ha thly coc, chan dé Feng Miao 1 04/2026

Viéc mé& rong hién dién tai Trung Dong, Dong Nam A, Dai Loan, chau Au va chau Uc gitp
doanh nghiép ch ddng tim ki€ém khach hang tiém ndng bén canh thj trudng ndi dia.
Trong 5T/2026, dU m&i giai ngan khoang 6.1% ké& hoach ndm, ching téi cho rang diéu
nay van chua phan anh sy cham tré trong ké hoach dau tu vi phan Ién cac dy an van
dang hoan tat thi tuc va ky két hop déng, do d6 ching tdi ky vong viéc gidi ngan s&
duoc ting téc vao nira cudi ndm 2026.

Hang muc dau tuw Tién dd thuc hién

CAu cang s6 2 - B&n cang PTSC Hon La Kh&i cong ngay 26/05/2026.

Toa nha Trung tdm dao tao, nghién
clru phat trién va chuyén dich xanh

Pang lam viéc véi S& Tai chinh TP.HCM xin diéu chinh dy
&n dau tu 1én 15 tang.

Céng truc Goliath
Tau loai AHTS min 80T BP

D3 phé duyét FS ngay 04/06/2026.
D& phé duyét FS ngay 28/05/2026.

D& phé duyét FS ngay 24/04/2026, dang thuc hién luya

T (o AU i GO (7 chon tau, dy kién ky HD cudi thang 6/2026.

Tau khao sat dia vat ly D3 phé duyét FS ngay 31/12/2025.

Tau khdo sét dia chat cong trinh Dﬂa phe duyét FS thl?t bi khaMo sat ngay 24/04/2026, dang
t6 chirc Iwa chon nha cung cép.

A o D3 phé duyét FS ngay 31/12/2025, dang thyc hién Iya

hiclthonelROVWCrke ot LD chon nha cung cap, du kién ky HD trong thang 6/2026.

D3 mua sdm 1 dot ha tang cho data platform va da hoan

thién khao sat thiét ké téng thé.

Nang cip, m& rong hé théng céng
nghé thong tin

Pau tu xay dyng hé théng ERP D3 trién khai giai doan 1 véi EY ngay 15/06/2026.
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» Pinh hwéng phat trién clia doanh nghiép giai doan 2026 - 2030

Muc tiéu doanh thu 2030: dat muc tiéu tang trudng quy mé vdi doanh thu ndm 2030 hudng téi 60,000 ty ddng, gap gan 2 lan so véi mirc thuc
hién ndm 2025 va cao gap khoang 3 lan so véi dau thap ky.

Tong doanh thu giai doan 2026 - 2030: tong doanh thu iy k& giai doan 2026 - 2030 dy kién dat tir 210,000 - 222,000 ty d6ng, twong (ng téc do
tang truwdng kép (CAGR) khoang 15% moi nam.

Chuyén dich mé hinh: Chuyén tir 100% lam dich vu sang tang ty trong san xuat cong nghiép dé 6n dinh dong tién. PTSC dat muc tiéu hoan thién
hé théng san xuat ty déng hda nha xudng vao gitra ndm 2028.

Tang von: K& hoach ndm 2026 dy kién tang vén diéu 1& thém 20% cho cong ty me va tiép tuc | trinh tdng vén trong cac nam tiép theo dé dap
rng nhu cau d4u tu khéng 16 cho cac dy 4n ndng lwgng tai tao ngoai khoi.

Tru cdt méi: Ngoai Dau khi va ndng lwgng tai tao ngoai khoi, PTSC s& thAm nhap mang Dién hat nhan vdi vai trd cung cap dich vu co khi va xay
dyng ky thuat cao.

Trung tam phan tich: https//kafi.vn/research 2



https://kafi.vn/research
https://kafi.vn/research

TUYEN BO MIEN TRU

Khuyén nghij

Khuyén nghj dau tw cda Trung tdm Phan
tich - Céng ty C6 phan Chirng khoan KAFI
(“KAFI”) dugc xdy dung trén kha nang
sinh |&i dy kién cla c6 phiéu, duoc tinh
bang tong cla (1) chénh léch phan trém
gilta gid muc tiéu va gia thi truong tai
thoi diém céng bé, (2) ty suat cé tirc dy
ki€n

Trl&r khi duwgc néu rd trong bao cdo, cac
khuyén nghi dau tu cé thoi han dau tu 1a
12 thang.

Tuyén bé mién trir

Kha quan: Kha nang sinh 16i cla c6 phiéu tir
15% trd [én

Trung lap: Khd nang sinh 1&i cla c6 phiéu
nam trong khoang tlr -15% dén 15%.

Kém khad quan: Kha nang sinh 1&i clia cé
phiéu thap hon -15%.

Trong mot s6 trudng hop, khuyén nghi
dya trén tiém nang ting gid 1 ndm co
thé dugc diéu chinh lai theo y kién cla
chuyén vién phan tich sau khi can nhéc
mot s& yéu té thi trwdng co thé lam
anh hudng dén gia cd phiéu trong ngén
han va trung han.

Bdo cdo nay duogc viét va phat hanh bdi
Trung tdm Phan tich - Cong ty C6 phan
Ching khoan KAFI (“KAFI”). Théng tin
trinh bay trong bdo cdo dya trén cac
ngudn dugc cho |a dang tin cy vao thoi
diém coéng bo theo nhan thirc t6t nhat
cla KAFI. KAFI khéng chiu trach nhiém vé
tinh chinh xac, day dd hay tinh cap nhat
cta nhirng théng tin nay. Mot s6 dudng
dan bdo cdo nay cé thé liéen két vdi
nhirng trang web khac do cac bén thi ba
quan ly, khéng thudc quyén kiém sodat
clia KAFI. KAFI khéng duwa ra phat biéu
nao vé tinh chinh xéc hodc vé bt ky khia
canh nao khac cta nhitng théng tin dang
tai trén cdc trang web do.

Céc quan diém, khuyé&n nghi trong bao
cado nay dwogc KAFI dua ra sau khi xem xét
k§ cang, can than va dya trén nhan thic
tot nhat cling nhu trén co s& nd lyc dem
lai mét quan diém mang tinh chat tham
khdo cho nha dau tw. Nhitng quan diém,
khuyén nghi nay cé thé thay d6i ma KAFI
khéng can théng béo trudc hay cé trach
nhiém cap nhat lién tuc cac thay d6i nay.

Khéng mot théng tin cling nhu khuyén nghi
nao trong bao cdo nay duoc trinh bay nham
muc dich moi chao mua hay ban bat ky
chirng khodn nao. Viéc sir dung bat ky ndi
dung, thong tin nao trong bao cdo nay sé do
cac nha dau tv toan quyén quyét dinh va ty
chiu hoan toan trach nhiém va rdiro. Cac nha
dau tw can hiéu rd két qua dau tw cé thé phu
thudc vao rat nhiéu yéu t6 khach quan va
hoan toan nam ngoai kha ndng nhan biét, du
doan hodc kiém soat clia KAFI. Do vay, cic
nha dau tw nén xem xét muc tiéu dau tuw, tinh
hinh tai chinh va nhu ciu dau tu cta minh,
tham khdo y kién tu van tlr cac chuyén gia vé
van dé tai chinh, thué, phéap ly va céc khia
canh khac truwdce khi thyc hién giao dich d6i
V@i bat ky chirng khodn nao cla (cac) cong ty
duoc dé cap trong bao céo nay.

KAFI khéng chiu trach nhiém déi véi bat
ky thiét hai nao phat sinh tir hodc lién
quan dén céc sai soét, bd st hodc hé
qua nao tir viéc st dung céc thong tin,
ap dung céc khuyén nghi trong béo cdo
nay. Trong moi trwong hop, KAFI cung
cac don vi hgp danh hodc phap nhan
hodc thanh vién, dai ly hodc nhan vién
cla KAFI s& khéng chiu trach nhiém déi
v&i céc nha dau tu hodc bat ky t6 chirc,
cé nhan nao tir bat ky quyét dinh hodc
hanh déng nao dugc thuc hién dua vao
nhitng théng tin, khuyén nghij trong
bao cdo nay hodc bat ky thiét hai mang
tinh hé qua, cu thé hoic thiét hai twong
ty tham chi trong truong hop KAFI da
dugc théng bado vé khd ning xay ra
thiét hai do.

Bao cdo nay la s&n pham thudc quyén
s& hiru cia KAFI, khéng bén nao dugc
phép sao chép, chuyén giao, slra déi,
dang tai 1én cac phuong tién truyén
théng (toan bd hodc mot phan) ndi
dung bdo cdo ma khéng cé sy dong y
trwdc bang van ban cta KAFI.
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