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Gia doéng clra (10/08/2026) 35.000
Gid muc tiéu (12 thang) 44.000
Loi nhuan ky vong 25.7%
L&i rong (26F, ty dong) 2.028
Tang trudng EPS (26F, %) 54.3
P/E (26F, x) 8.8
Von hoa (ty déng) 17,900
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 511
Ty 1& CP tu do chuy&n nhugng (%) 41.8
Ty |& s& hiru cla NDTNN (%) 15.7
Beta (12M) 0.8
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 26,355
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 56,400
(%) ™™ 3M  12M
Tuyét doi 5.2 187 26
Tuong d6i -2.0 -19.5 -14.2

Tong CTCP Dich vu Ky thudt Dau khi Viét Nam (PVS)

Po6n séng du an, gitr mach doanh thu

TCTCP DVKT Dau khi Viét Nam (PVS) la thanh vién clia Tap doan Dau khi Quéc gia Viét Nam. Céc linh vire chinh gém: co khi dau khi, FSO/FPSO, van hanh
bdo dudng cong trinh bién, cadng dich vy, tau dich vy, khao sat dia chat, céng trinh céng nghiép, va nang lugng tai tao.

672026, PVS ghi nhan doanh thu thuan dat 17.288 ty déng (+29% YoY) va lai rong dat 941 ty dong (+37% YoY) chd yéu nh& doanh thu hgp déng xay dung
(mang M&C) tang 19% YoY I&n 10.491 ty dong. Xét riéng lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh (loai trir thu nhap khac), PVS chi di ngang & murc 828 ty
dong (-1% YoY) cho thay phan tang ldi rong chd yéu dén tir khodn Igi nhuén khac dét bién 456 ty dong (so véi 3 ty dong cung ky), phat sinh tir ghi nhan thu
nhap tlr viéc quyét toan hgp dong vai khach hang trong quy 2/2026.

Du an Lac Da Vang: CPP Lac ba Vang-A da ha thdy ngay 30/6/2026, FSO PTSC LDV ha thly tir thang 2/2026 ding ké hoach. Doanh thu CPP (~80 triéu USD)
du kién ghi nhan quy 3-4/2026; thu nhap lién doanh FSO LDV du kién chi rd nét tlr quy 4/2026, gan v&i mac First Oil (dau thang 10/2026).

Cum du an L& B - O Mén: Chi phi phai trd clia EPCI#1 dat 2.736 ty dong (+11% YTD) va EPCI#2 170 ty dong (+90% YTD), cho thay khéi luong thi cdng dang
dugc ddy nhanh trén toan cum du an. Thang 7/2026, PTSC va PQPOC khé&i dong hgp déng cung cdp nhan luc van hanh, bé sung dong doanh thu dich vu
mdi. Muc tiéu dén dong khi dau tién quy 3/2027 dugc gilt nguyén. Chdng téi ky vong ddng luc chinh déng gép doanh thu ndra cuéi 2026.

Du an Su T&r Trdng giai doan 2B: PTSC M&C va Clru Long JOC ky hgp déng EPCIC ngay 22/4/2026, gia tri uwdc tinh trén 10.000 ty d6ng, bo sung backlog
M&C giai doan 2026-2028.

Dw an Mé Khanh My va Pam Doi: ngay 28/7/2026, khdi cong du an v&i quy mé vén dau tu khoang 350 triéu USD va dy kién dén First Gas vao quy 4/2027.

Nhém dién gié ngoai khoi gém Fengmiao dang vao giai doan hoan thanh 2026; Baltica 2 va Formosa 4 tiép tuc thi cdng hudng t&i ban giao cudi 2027.
Trong dé, Formosa 4 ti€p tuc dugc trién khai déng thdi trén nhiéu hang muc. Chi phi phai tra lién quan tdng 29% Ién 418,5 ty déng trong 6T2026, phan anh
khai lugng thi cdng dang dugc ddy nhanh. Riéng hang muc tram bién ap ngoai khai (0SS) méi dugc thuc hién first-cut trong 5 thang dau nam 2026.

Trong nam 2026, chiing tdi gitr nguyén du phéng doanh thu cla PVS dat 40.654 ty déng (+24% YoY), va ldi rong dat 2.028 ty déng (+10% YoY). Ching toi udc
tinh EPS du kién cho nam 2026 dat 3.965 déng/cp, twang (ng véi mirc P/E forward & mdrc 8,8 lan. Sau 6 thang, PVS da hoan thanh ~43% du phéong doanh
thu va ~46% du phong 13i rong cd nam. Chang tdi danh gia tich cuc cho PVS: 1) Cac dai du &n dau khi thugng ngudn budce vao giai doan thi cdng cao diém,
diém roi doanh thu ti€p tuc duy tri trong 2026; 2) Cai cach phap ly m& réng du dia ting trudng trung dai han cho PVS.

(%) UN-Index VSN FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026 (F)
160 Doanh thu (ty dong) 14,260 16,366 19,374 23,770 32,718 40,654
0 LNHDKD (ty déng) 66 107 (13) (265) 481 817
Ty 1& LNHDKD (%) 0.5 0.7 (0.1) (1.1) 1.5 2.0

120 /./"\v\v_ Lai rong (ty dong) 675 989 1,026 1,070 1,850 2,028
100 M \/J\ﬂ(*" EPS (VND) 829 1,344 1,287 1218 2,569 3,965
ROE (%) 35 5.7 5.2 4.7 9.2 11.5

8 P/E () 30.8 14.9 27.6 26.0 13.4 8.8
60 P/B (x) 1.1 0.8 14 1.2 1.2 1.0
Aug25 Oct25 Dec25 Feb26 Apr26 Jun26 Aug26 cé tl]’c/thi gié (%) 37 37 1.8 21 2.0 2.0

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset
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 PVS sau giai doan diéu chinh manh trong trung han da c6 dau
hiéu tich lGy va phuc héi trong ngan han.

Goc NHIN KY TH UAT * Ky vong PVS c6 thé kiém dinh lai vung kha cu quanh MA200

quanh 38.000 d/cp, va néu thanh cbng thi PVS c6 thé tiép tuc
kiém dinh vung khang cu quan trong quanh 44.000 d/cp.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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