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NGANH DAU KHi/ X-POINT

PVS: Gap g& Nha Dau Tu 2026
KQKD 5T/2026 & Chién lugc 2026-2030

I TIEU DIEM SU KIEN

BSC duy tri khuy&n nghi MUA véi PVS vdi gid muc tiéu 2026F 15 52,300 VND/cp tudng Ung upside
+36% so vdi gid déng clra 08/06/2026. Tham khdo bdo cdo gan nhat tai day. Ddng luc tdng trudng
dén tu: (1) Ngdn han: Diém rdi I¢i nhudn dén vao 2H2026; Backlog ma réng nhs L6 B, Ca Voi Xanh
va ndi ldng chinh sach tai Dai Loan. (2) Dai han (2028+): TMBT 18n (Céng truc Goliath, tu ddng hda)
va chién lugc M&A s& nang cdng suit én 2 ty USD, cliing ¢ muc tiéu doanh thu 60,000 ty VND.
Chung t6i luu v rdi ro chdm cap FID dy 4n dién gid va ap luc bién Lgi nhuan thap tir mang X4y &p trén

1. KET QUA KINH DOANH VA KE HOACH TAI CHINH (CAP NHAT 5T/2026)

K&t qua 5 Théng dau ndm 2026: Doanh thu Hgp nhat: Dat 13,515 ty VND (Hoan thanh 41% KH ndm)
va LNTT / LNST Hop nhat: Dat 688 ty VND (54% KH) / 563 ty VND (57% KH).

K& hoach 2026 & T4m nhin 2030

« KH 2026: Doanh thu phan diu 33,000 ty VND (K& hoach t6i thiéu: 23,000 ty); LNTT than trong &
muc 1,070 ty VND.

+  Tam nhin 2030: Doanh thu 60,000 ty VND v&i CAGR = 15%/h&m; ROA >4%:; C6 tic 7-10%.
2. CAP NHAT TIEN DO DU AN TRONG DIEM & BACKLOG
Dau khi

« L8 B - O Mbn: Tidn dd phi hdp véi k& hoach. Gian trung tdm (CPP) du kién chay thi T6-T7/2027.

D3 khda thau vt tu dé€ bao vé bién Lgi nhuén.

« C3 Voi Xanh: Du kién khdi ddng cac hang muc tién du dn vao cudi 2026/dau 2027. PVS d3 thanh
4p T8 cdng tac chuyén trach d& bdm sat tién d6 va chudn bi sén nguén luc, bai cdng cho moi kich

ban k¥ thuat (Gian/FSO hodc tuyén 6ng) khi du &n chinh thic budc vao giai doan xay &p.

* Backlog & Hoan nhép: Backlog Ca khi 2027 udc tinh 12,500 ty VND. Du phong bado hanh (Sao
Vang - Dai Nguyét & HD Long San) du kién hoan nhép tir gitta 2026 dén gilta 2027.

Nang lugng Tai tao

« Khu vuc Chau A: Gitt vj thé dbc ton cung cap Tram bién dp ngoai khai. D3 hoan thanh ha thay chan
dé& Changhua (Dai Loan).

* Du an Singapore: Du an siéu ldn, chd bao trg lién Chinh pht. FID du kién dau 2029.
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3. CHIEN LUGC PAU TU & HUY DONG VON
T6ng muc dau tu 2026: 2,843 ty VND (D3 gidi ngan 6.1%)

+ Ha tang: Bau tu Céng truc Goliath (1,500 ty VND) dé thi céng 4-5 du dn ldn cung lic. Hoan thién
nha xudng han tu ddng vao gilra 2028.

« Poitau: BE sung tau AHTS, ROV va Tau Khdo sat co hoc day bién.
Chién ludc Bung né VVén (2028 - 2029)

e T&ng v6n: Tang 20% nd8m 2026. Lb trinh tdng manh rai vao 2028-2029 (Dbng pha FID cac du an

7

l&n).

+ Huy déng ng: Pang x&p hang tin dung qudc té (Du kién hoan thanh trong T7/2026) dé vay ng nudc
ngoai gid ré (da thu xép 137 triéu USD cho FSO Lac Ba Vang).

Chién lugc Mua bdn st nhip & M3 rong

+ San xudt - X4y l3p: Tham gia mang XAy &p trén bd, nghién ctu lién doanh san xuét Thap dién gid.

*  Mua bdn sat nhdp: Xem xét mua lai nha thau truyén tai dién ndi dia dang gdp khé khan.

4. QUAN PIEM CUA BSC

« Tién d6 bdm sat k& hoach: Téc d6 ghi nhan doanh thu 5 thang dau n8m cho thay khéi lugng céng
viéc dang trién khai rat manh. DU Quy 1/2026 cé muic nén bién Lgi nhuin cao dét bién (do quyét
todn Sao Vang - Dai Nguyét), diém roi doanh thu va lgi nhun c6t 16i van s& don dp vao nilra cudi
nam nay.

« Ngan han (2026-2027): Su khdi d6ng nhanh chdéng cGa du dn Ca Voi Xanh va ky vong Dai Loan ndi
1dng chinh sdch ndi dia hda (Vong 3.3) sé& b8 sung ludng Backlog ddng k& bén canh L6 B.

« Dai han (TU sau 2028): Viéc dau tu bai ban vao C8ng truc Goliath va nha xudng tu déng s& nang
cbng suét thi cébng l&n 2 ty USD/ham, gidp PVS ha gid thanh va gia tdng bién lgi nhudn thuc chat.
Chién lugc mua bdn st nhap doc chubdi "tlir khai vao bd" hé trg muc tiéu dat méc doanh thu 60,000
ty VND.

« Bién lgi nhudn mang mdi: Giai doan thdm nhip mang Xay l3p trén bd sé& gay ap luc lé&n bién Lgi

nhuén chung.

« RUi ro can theo ddi: Su chdm tré phé duyét Quyét dinh diu tu cudi cung (FID) cla cdc dai du an

dién gid (nhu du &n Singapore) sé& lam Wi thdi diém t8ng vén va doanh thu.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bdo cdo nay clia Cdng ty C6 phan Chiing khodn BIDV (BSC), chi cung cap nhitng thdng tin chung
va phan tich vé doanh nghiép. Bdo cdo nay khdng dudc xay dung dé cung cap theo yéu ciu cla bat
ky t6 chiic hay cd nhan riéng & ndo hodc cic quyét dinh mua ban, ndm gilt chiing khodn. Nha dau tu
chi nén st dung céc théng tin, phan tich, binh ludn cla Ban bdo cdo nhu la ngudn tham khao trudc khi
dua ra nhitng quyét dinh dau tu cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va du bdo va quan diém
trong bdo cdo nay dudc dua trén nhitng nguén dir liéu dang tin ciy. Tuy nhién Céng ty C6 phan
Ching khodn BIDV (BSC) khdng dam bdo rang cac nguén théng tin nay L& hoan toan chinh xac va
khéng chiu bat ky mét trdch nhiém nao d6i vdi tinh chinh xac clia nhiing thdng tin dugc dé cip dén
trong bdo cdo nay, cling nhu khéng chiu trdch nhiém vé nhiing thiét hai ddi vdi viéc sir dung toan bd
hay mét phan ndi dung clia ban bdo cdo nay. Moi quan diém cling nhu nhan dinh dudc dé cip trong
bdo cdo nay dua trén su cAn nhic can trong, cdng minh va hgp ly nhat trong hién tai. Tuy nhién nhiing
quan diém, nhan dinh ndy cé thé thay d8i ma khéng can bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé ban quyén va
la tai sdn cla Céng ty C6 phan Ching khodn BIDV (BSC). Moi hanh vi sao chép, sifa d6i, in 4n ma
khéng cd su dbng y clia BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung nao cla tai liéu nay cling khéng dugc (i)
sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thic hay phugng thic nao hodc (i) dudc cung cdp néu khéng
dudc su chap thuln cta Céng ty C6 phan Ching khodn BIDV.
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