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Téng Céng ty ¢6 phan Khoan va Dich vu khoan Dau khi (PVD)

Gia hién tai VND20.450
Caolthp nhét 52 VND25.181/16.282
tuan
Gia muc tiéu VND27.800
Cap nhat gan nhét 10/2/2025
Khuyén nghi gan Kha quan
nhat
Consensus 14,6%
Tiém nang tang gia 35,9%
Ty suét cb tirc 0,0%
Téng ty suét sinh [&i 35,9%
Thi gia vén (tr USD) 4317
GTGDBQ 3 thang 6.4
(tr USD)
S& hivu NN (tr 197,3
USD)
S6 CP Iwu hanh (tr) 555,9
Sb CP sau pha 555,9
loang (tr)

PVD VNI
P/E truot 12,8x 15,0x
P/B hién tai 0,7x 2,1x
ROA 3,3% 2,6%
ROE 5,2% 14,0%
*dir liéu ngay 30/10/2025
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Co ciu s& hivu

PetroVietnam 50,5%
Khac 49,5%

Téng quan doanh nghiép

PVDrilling (PVD) la doanh nghiép dén déu
trong linh vuc khoan dau khi tai Viét Nam véi
doi gian khoan tuong déi tré (tudi trung binh Ia
13) so v&i cac cong ty cung nganh (khoang
35% gian khoan trén thé gici c6 tubi doi trén 20
tudi), cung cép dich vu khoan khéng chi & Viét
Nam ma con & thj truong Béng Nam A. Bén
canh dé, PVD ciing I& doanh nghiép chi chét
trong mang dich vu giéng khoan tai Viét Nam.

Chuyén vién phan tich:

Nguyén Thi Thanh Hang
Hang.nguyenthanh3@vndirect.com.vn
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D3&u khi

Loi nhuan tang manh nh& bién lgi nhuan cai thién —
[Phu hop dw phdéng]

Loi nhuan rong quy 3/2025 tang manh 52,7% svck, dat 278 ty di‘)ng, duoc
thuc day bi bién loi nhuan gop mé rong.

LN rong 9T25 phu hop véi ky vong ctia chung téi, hoan thanh 70,6% dyw bao
ca nam.

Chuing téi khdng thay ap lwc diéu chinh giam déi véi gia muc tiéu 27.800
ddng/cé phiéu va sé cap nhat trong bao céo sau.

Doanh thu quy 3/2025 tang nh& mang dich vu giéng khoan manh hon
Doanh thu thuan ctia PVD téng 5,4% svck, dat 2.570 ty ddng, chi tiét nhw sau:

«  Mang khoan van la nguén déng gép doanh thu I&n nhét véi 1.496 ty déng,
gidm 7,2% svck, chi yéu do dong gop tir cac gian thué thip hon va gia thué
ngay binh quan gidm nhe. Tuy nhién, doanh thu tang 10,8% so v&i quy truwdc
tir 1.350 ty ddng trong quy 2/2025, nh hiéu suét st dung gian tw nang phuc
hdi 1én 100% (so v&i 84% trong quy 2/2025) khi tat c& cac gian hoat dong
trd lai toan cong suét sau thoi gian bao dwéng.

*  Nguwoc Igi, doanh thg mang dich vu giéng khoan tang vot 66,9% svck, dat
954 ty dong, nho khoi lvgng cong viéc gia tang lién quan den cac dich vy
ho trg khoan cho cac chién dich khoan trong nuwéc.

*  Doanh thu mang t‘hu’cmg mai, mét phan khic nhé cia PVD, giam 52,8%
svck, con 120 ty dong.

Bién lgi nhuan géop mé rong trong quy 3/2025

Bién loi nhuan gop tang 5,3 diém % svck trong quy 3/2025, nhé cai thién bién loi
nhuan & t&t ca cac mang kinh doanh. Mang khoan ghi nhan murc téng 5,1 diém %,
Ién 24,1%, phan anh ty trong déng gop cao hon tlr cac gian sé hiru cia PVD va hiéu
qué chi phi tét hon. Trong khi d6, mang dich vu giéng khoan, vén cé bién lgi nhuan
cao hon mang khoan, ciing ghi nhan kha nang sinh 1&i cao hon, véi bién gop tang
3,6 diém %, dwoc hd tro béi hoat ddng khoan trong nwéc séi dong. Trong budi gap
g& nha phan tich quy 3/2025, ban lanh dao cho biét cac céng ty con trong mang dich
vu giéng khoan da bat dau déng gop tich cwe vao lgi nhuan.

Chi phi BH&QLDN va chi phi tai chinh thuan tang nhe anh hwéng dén Igi nhuan

Chi phi BH&QLDN téng 20,9% svck, Ién 209 ty ddng, phan anh chi phi van hanh cao
hon. Trong khi dd, chi phi tai chinh thuan tang 23,4% svck, 1én 58 ty déng, do 16 ty
gia rong tang manh 271%.

L¢i nhuan sau thué 9 thang 2025 phu hop véi ky vong

Két qua 13, lgi nhuan sau thué quy 3/2025 tang 52,7% svck, dat 278 ty dong, dua loi
nhuén sau thue 9 thang 2025 tang 41% svck, twong dwong 70,6% dw bao ca nam.
Két qua nay phu hep véi ky vong ctia chung toi, khi gian PVD VIII bat dau di vao hoat
dong tir thang 9/2025 va sé dong gop vao lgi nhuan quy 4/2025.

Ty déng Q3/25 Y%svek 9T25 Yesvck sv dw phéng
Doanh thu 2.570 5,4% 6.551 1,1% 88,9%
- Khoan 1.496 -7,2% 3.727 -13,9% 62,3%
- DV giéng khoan 954 66,9% 2.497 65,3% 86,7%
- Thuong mai 120 -52,8% 281 -55,9% 58,2%
LN gop 609 35,6% 1.406 2,0% 74,1%
Chi phi BH&QLDN 208 20,9% 535 20,2% 83,3%
LN tai chinh thuan (58) 23,4% (151) -36,8% 66,2%
LN khac (12) n/a 87 n/a 89,9%
LNTT 366 47,0% 887 31,6% 75,7%
LN rong 278 52,7% 674 41,0% 70,6%
Bién LN gop 23,7% 53d% 21,5% 0,2d %

Bién LN rong 10,8% 34d% 10,3% 29d%

Nguén: VNDIRECT RESEARCH


file:///C:/Users/Andre/Downloads/www.vndirect.com.vn

30/10/2025

B&o cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dwa trén cac ngudn dwoc cho 1a dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén san giao dich chirng
khoan hodc trén thi trudng noi cb phiéu dwgc phan tich niém yét, théng tin trén bao cdo dwgc cdng bd clia cong ty, théng tin dwoc cong
bd rong rai khac va cac thdng tin theo nghién clru clia ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé do chinh xac hay day dd cta
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cuia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va co6 thé thay d6i ma khong can thdng bao truéc.

B4o cao nay chi nhdm muc dich cung cap thong tin cho cac nha du tw clia Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhén dinh doc lap vé thong tin trong bao céo nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tr cac chuyén gla vé& cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i cb phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao cao nay.

VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé bat cr két qua nao phat sinh ttr viéc st dung ndi dung clia bao cao dwdi moi hinh thirc. Ban bao
cdo nay la san pham thudc s& hiru cia VNDIRECT, nguwoi st dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, ddng tai 1&n cac
phuwong tién truyén thdng ma khong cé sw ddng y bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghi cé phiéu  Dinh nghia:

KHA QUAN Kha nang sinh I&i clia ¢b phiéu tir 15% trd 1én
TRUNG LAP Kha nang sinh |&i ctia ¢b phiéu nam trong khoang tir -10% dén 15%
KEM KHA QUAN Kha nang sinh I&i ctia ¢ phiéu thdp hon -10%

Téng lgi nhuan ky vong ctia mét ¢6 phiéu duoc dinh nghia la téng: (i) chénh léch phan tram gitra gia muc tiéu va gia hién tai va (i) ty
suat co tire rong ky han cua co6 phiéu. Gia muc tiéu cé phiéu coé thoi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh Binh nghia:

KHA QUAN Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co' s& vén hoa thj trwéng gia quyén
TRUNG LAP Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi truéng gia quyén
KEM KHA QUAN Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thj triéng gia quyén

Hoang Viét Phwong — Giam déc Khéi Nghién ctru va Tw van dau tw
Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Nguyén Ngoc Hai — Trwéng phong Ning lwong va Hoéa chat

Email: hai.nguyenngoc2@vndirect.com.vn

Nguyén Thj Thanh Hang — Chuyén vién phan tich

Email: hang.nguyenthanh3@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Phwérng Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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