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Tac dong ngan han tir viéc that chat tién té toan cau

Ngay 05/11/2022
NGANH DAU KHi PVD gan day da t6 chic cudc hop cong bd KQKD quy 3/2022 va dua ra trién vong cua
nganh trong nam 2023. Diéu kién kinh t& vi md toan cau va Viét Nam da c6 nhitng thay
Cac chi so chinh d6i 16n, voi lai sut cao hon va rdi ro kinh té dang ké. V6i nhiing thay déi trong du bao va
Gid trj vén hod (triéu USD): 380 |ai suat chiét khiu, chang t6i diéu chinh giam gid muc tiéu 1 nam xu6ng 18.200 ddng/co
Gia trj von hoé (ty VND): 9.450 phiéu (tir 23.800 ddng/co phiéu), phan anh Igi nhuan diéu chinh trong ndm 2022 va 2023
86 ¢6 phiéu luu hanh (trigu) 556 va |ai suat chiét khau cao hon. Tuy nhién, ching toi duy tri danh gia TRUNG LAP d6i vdi
Gia Cao/thap nhét trong 52 tuan (‘000 VND) 30,5/13,4 c6 phiéu PVD.
KLGD trung binh 3 thang (cp) 10.864.940
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Théng tin co ban vé cang ty
PVD dutoc thanh 1ap nam 2001 theo chién lugc cuia PetroVietnam
nhim tap trung vao xay dung va phat trién cong nghé dau khi.
Thang 2/2006, PVD dugc ¢ phan hoa va thang 12/2006, co
phiéu bat d4u giao dich trén HOSE vdi von diéu 18 ban dau 1a 680
ty dong. PVD s hitu ba gian khoan tu nang (PV DRILLING I, II,
I1I), mot gian khoan dét lién va mot gian khoan tiép trg nita ndi
nifa chim — TAD.
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(ty dong)
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KQKD quy 3/2022

Quf Quy  Sovdi  Quy  Sovdiquy Hoan thanh ké Qu.I\-'(SLN o
3/2022 3/2021  cungky 2/2022 trudc hoach nam 32021 | 212022 2021

Quy
3/2022

1242 1,011 22.8% 1,514 -18.0% 83%

117 119 -1.8% 125 -6.1% 9.4% 11.8% 8.2%  9.3%

4 87 -94.9% -26 -116.7% 0.4% 8.6% -1.7% 1.4%

1 96 -98.6% -25 -105.4% 0.1% 95% 1% 4.3%
223 242 -71.7% 204 9.2% 18.0% 239% 13.5% 17.7%
-44 69  -163.2% -59 -26.3% -3.5% 6.8% -3.9% 1.6%
-52 56  -193.1% -74 -29.6% -4.2% 55% -49% 0.9%
-34 67  -150.4% -60 -43.5% na -2.7% 6.6% -3.9% 0.5%

Nguon: SSI Research

Quy 3/2022, PVD dat doanh thu thuan 1,2 nghin ty dong (tang 22,8% so vdi cung ky) va 16 rong 52 ty dong so
v@i 56 ty dong LNST trong quy 3/2021, méc du mtc 16 thap hon so véi cac quy trudc.

So vdi quy 3 nam 2021, trién vong kinh doanh ndm nay sang stia hon voi doanh thu tit mang kinh doanh cot 16i
a dich vu khoan dau tang 84% so vdi ciing ky do higu suat sif dung gian khoan Jackup (JU) tang 18n 94% (tit 88%
vao quy 3 nam 2021), va gia thué trung binh theo ngay tang 1én 59 nghin USD/ngay (tang 15% so vdi cung ky).
Gian khoan PVD V cho Shell Brunei, bat du trién khai trong ndm nay, cing mang lai trién vong lac quan. Trong
quy nay, cong ty da cung cap dich vu khoan cho Premier Indonesia, Repsol - BRB, Shell Brunei, Premier Oil
Vietnam va GBRS. Lgi nhuén gop tir mang khoan chuyén bién kha quan sau hai quy thua 10, dat 24 ty dong -
nhung van chua thoat ra khoi bién do thip cua cac quy trudc.

Doanh thu va Igi nhuan gép mang khoan dau caa PVD (ty dong)
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Nguon: SSI Research, PVD

Mang kinh doanh thtt 2, dich vu giéng khoan, ghi nhan doanh thu va lgi nhudn gop giam 24% so véi cung ky do
thiéu cac chién dich khoan tai thi truong Viét Nam, mét trong nhiing thi truong quan trong ctia PVD trong mang
dich vu giéng khoan.

Day ciing 1a ly do khién thu nhap tit cac lién doanh (vi du nhu PVD - Baker Hughes) thap, chi thu vé 11 ty dong
(giam 73% so vai cung ky) do cong ty nay chi hoat dong tai thi truong Viét Nam.
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(ty dong)

Vé cac mang hoat dong khéc, chi phi tai chinh téng do i suat LIBOR cao hon va VND giam gid. Cu thé, PVD ¢
khoang 160 triéu USD ng dai han. Trong quy, VND gidm gia 2,5% so vdi USD, cao hon mic giam gia trong quy
2/2022 12 1,9%. Diéu nay khién 16 rong tir chénh I&ch ty gia dat mitc 27 ty dong. PVD caing ghi nhan mitc chi phi
ai vay cao hon mot chit 1a 44 ty dong, so vai 27 ty dong trong nam ngoai, do I4i suat LIBOR ba thang ting 1én
3,75% vao quy 3/2022 (so véi 0,13% tai quy 3/2021).

Trong quy, PVD da thanh cong ki két cac hgp dong khoan cho ndm 2023, v6i hau hét cac gian khoan dugc ky
hgp dong dén cudi ndm (chi tiét bén dudi).

KQKD 9 thang dau nam 2022

So vai Hoan thanh TSLN
s ] cingkj kb hoachnam _ 9T2022 | 912021 | 2021

Doanh thu thuan 3.902 2.665 46,4% 83%

Lgi nhuan gop 312 237 31,8% 8,0% 8,9% 9,3%
Loi nhuan tir HDKD -65 14 -554,0% -1,7% 0,5% 1,4%
EBIT -62 91 -168,5% -1,6% 3,4% 4,3%
EBITDA 544 504 7,9% 13,9% 18,9%  17,7%
LNTT -168 8 -2137,0% -4,3% 0,3% 1,6%
Lgi nhuan rong -200 -13 1404,0% n,a -5,1% -0,5% 0,9%
Loi nhuan rong thugc vé c6 dang cong ty me ] -150 -31 387,6% na -3,8% -12%  0,5%

Nguon: SSI Research

Trong ba quy dau nam, PVD da cho thay su cai thién trong hoat dong kinh doanh cot I6i. Téng doanh thu ting
46% 50 vGi cung ky va lgi nhuan gop tang 32% so véi cung ky, pha hap véi udc tinh cta ching téi cho nam 2022.
Gia thué trung binh theo ngay ctia dan khoan JU trong 9 thang dau nam 2022 1a 58 nghin USD/ngay, tiém cén voi
gia dinh ca nam clia chang t6i 1a 60 nghin USD/ngay. Tuy nhién, do |4 suat cao hon va 16 chénh Iéch ty gid, cung
vai két qua kinh doanh thap hon ky vong tit cac lién doanh (do thi truong trong nudc yéu), PVD ghi nhan khoan 16
trudc thué 168 ty dong trong 9 thang dau nam 2022, va 16 rong thudc vé co dong cong ty me la 150 ty dong. Luu
y trong 9 thang dau ndm 2021, PVD ghi nhan LNTT dat 8 ty dong.

Cap nhat dién bién nganh

Tir bdo cdo cap nhat gan nhat cua ching t6i, nganh khoan trong khu vuc d c6 nhing tién trién tich cuc. Nhu cau
chinh dén tit c4c thi trudng qudc té nhu Indonesia, Malaysia va Trung Dong. Tai Dong Nam A, téng cong suét st
dung trén thi truong doi véi cac gian khoan JU dat 90% vao thang 8 ndm 2022, trong khi gia thué ngay 6n dinh 6
mifc khoang 90 nghin USD/ngay trong ba thang qua, dac biét mot s6 hop dong c6 mitc gia trén 100 nghin
USD/ngay, theo IHS Markit . Lan dau tién ké tit nam 2015, nhitng dién bién tich cuc da quay trd lai vdi thi truong.

Ngoai ra, thoi han cta céac hop dong co xu hudng dugc kéo dai hon, gibng vai nhitng gi da quan sét thay trong
cac chu ky di Ién trude day.

Theo quan diém cua ching t6i, mot trong nhitng ly do chinh dan dén nhitng chuyén bién tich cuc trong nganh
khoan dén tu su thay doi gan day trong trién vong vé nang Iugng toan cau. Trong nhitng nam trudc, gia dau ¢ mutc
thap va quan diém chung |a qué trinh kht cacbon s& dan hudng thi truong t6i cac ngudn ndng Iugng tai tao (gio,
mat troi, hydro, v.v.). Cudc khiing hoang ndng Iugng gan day o chau Au do xung dot Nga-Ukraine gay ra da tao
ra su quan tdm nhiéu hon dén an ninh ndng lugng. Cu thé, tai bao cdo trién vong dau mo cua OPEC vira qua,
OPEC du kién nhu c4u dau toan cu sé tang 10 triéu thung/ngay 1én 107 triéu thung/ngay vao nam 2027, v6i phan
I6n tang trudng dén tir cac khu viic ngoai OECD. DAy 1a Iy do tai sao chiing t6i nhan thay nhu cau I6n doi véi cac
gian khoan tu nang ¢ Trung Dong, khi cac cong ty 16n nhu Saudi Aramco va ADNOC c6 ké hoach md rong nang
Iyc san xuat. Saudi Aramco du kién sé tang gap doi s6 gian khoan JU vao nam 2024.
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Chung t6i luu y rang tong s6 Iugng ngudn cung mai sé 6 mutc thap, do chi c6 25 gian khoan tu ndng dong moi
theo don dat hang trong tong s6 489 gian khoan. S6 lugng gian khoan ty nang cd (trén 30 nam) cing tuong doi
nhiéu voi 164 gian.

Theo IHS Markit, ngudn cung han ché cung vdi nhu cau tang cao dan dén viéc cac hop ddng mai sé co mifc gia
thué cao hon va thoi han dai hon (tir 1-2 nam) thay vi tit sau thang dén mot ndm nhut trudc do.

Ty trong gian khoan tu nang toan cau theo thoi gian da sit dung
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Trién vong nam 2022~2023

Trong quy 4 nam 2022, nhu trong biéu do vé backlog @ trén, cac gian khoan cuia PVD da dugc st dung hét cong
suat. Gia thué ngay t6t han so véi quy 3 ndm 2022, dat mdc 65 nghin USD/ngay, do d6, gia thué ngay trung binh
cho nam 2022 c6 thé dat 62 nghin USD/ngay, cao hon 2.000 USD/ngay so véi du bo trude do cua chung toi.
Tuy nhién, do I4i suat LIBOR 3 thang cao hon khoang 130 bp so vai quy 3 ndm 2022, chi phi huy dong von du
kién sé cao hon trong quy nay. Theo SSI Research, VND du kién sé tiép tuc mat gia thém khoang 4% (ca nam
VND sé giam gia khoang 9%), do do 16 chénh Iéch ty gia sé la mot van dé dang chu y trong quy nay. Thu nhap tu
dich vu giéng khoan va cac lién doanh c6 thé van yéu do hoat dong E&P 6 Viét Nam vén dinh tré. Chung t6i diéu
chinh giam udc tinh ndm 2022 phan anh nhiing thay doi nay.

Cu thé, chung t6i dy bao doanh thu nam 2022 dat 5,4 nghin ty dong (tdng 34,8% so vai cung ky) va lgi nhun
g0p dat 576 ty dong (tang 55% so vdi cung ky). Chung t6i ciing udc tinh cong ty sé ghi nhan khoan 16 trudc thué
la 223 ty dong cho ndm 2022 (so v6i 62 ty dong LNTT trong ndm 2021). L6 rong sau thué va lgi ich ¢6 dong

thiéu s co thé 6 mutc 244 ty dong. Piéu nay co nghia 1a quy 4/2022 du bao cong ty sé ghi nhan khoan 16 trudc
thué la 55 ty dong.

Nam 2023, PVD gan nhu da hoan thanh ké hoach khoan cho tét ca cac gian khoan JU, ndi dung trong biéu do
doanh thu backlog nhu sau:
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Thang 1/2023
Théng 2/2023
Théng 3/2023
Théang 4/2023
Théang 5/2023
Théng 6/2023
Thang 7/2023
Théng 8/2023
Théng 9/2023
Thang 10/2023
Thang 11/2023
Thang 12/2023

Gian khoan PV Drilling | JVPC Valeura — Thai Lan

Gian khoan PV Drilling Il Pertamina - Indonesia

Gian khoan PV Drilling Ill Hibiscus - Malaysia

Gian khoan PV Drilling V (TAD) | BSP Brunei

Gian khoan PV Drilling VI Khach hang Viét Nam Khach hang Thai Lan

Nguon: PVD, SSI Research

Cu thé, gian khoan PVD | du kién sé bat dau khoan cho JVPC tir quy 2/2023 tai Viét Nam trudc khi chuyén sang
Théi Lan dé khoan cho Valeura. Gian khoan PVD Il c¢o thé sé bét dau hop dong khoan hai ndm cho Pertamina @
Indonesia, voi tiy chon gia han thém mot nam. Gian khoan PVD Ill du kién sé bat dau khoan cho Hibiscus tai
Malaysia vao nam 2023. Gian khoan PVD V du kién sé tiép tuc khoan vai Shell Brunei trong sau nam t6i. Gian
khoan PVD VI du kién sé khoan tai Viét Nam dén hét thang 9 ndm 2023, sau do s& chuyén sang Thai Lan dé thuc
hién mot hop dong khoan khéc, hién ca hai giao dich déu dang trong qua trinh dam phan.

Mac du cong ty khong tiét 10 vé gia thué ngay cua timg hop dong, chang t6i hiéu rang gia thué ngay thuong cao
hon d6i vai cac hgp ddng ngan han. Ké tir nam 2023, PVD c6 hai hgp dong dai han mai vdi Pertamina va Hibiscus.
Chiing t6i du béo gia thué ngay trung binh cho nam 2023 sé thap hon so vai udc tinh trude do cua ching toi,
nhung hiéu suat hoat dong sé cao hon. Cu thé, chang t6i ha udc tinh gia thué ngay trung binh trong nam 2023
xudng 67 nghin USD/ngay (tt 72 nghin USD/ngay) va nang udc tinh hiéu suét hoat dong cua cac gian khoan JU
I&n 95% (tir 90%) so vai 85% vao ndm 2022.

DOi voi ndm 2023, SSI Research du bao Iai suat LIBOR ky han 3 thang sé duy tri trén 4% trong ca nam va VND
tam dung giam gia so v6i USD. Do do, chi phi i vay co thé trd thanh mot van dé vao ndm 2023 trong khi cac

khoan 16 chénh Iéch ty gia sé khong dang lo ngai nita.

Vi nhitng thay d6i vé gia dinh nhu trén, du bao mdi ctia chiing t6i doi vai PVD nhu sau:

(ty dong) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Doanh thu thuén 3.891 5.500 4.368 5.229 3.988 5.377 6.167
Téang truéng doanh thu thudn -27,4% 41,4% -20,6% 19,7% -23,7% 34,8% 14,7%
Lgi nhuan gop 192 397 450 329 371 577 844
Ty suét lgi nhudn gép 4,9% 7,2% 10,3% 6,3% 9,3% 10,7% 13,7%
Doanh thu tai chinh 198 190 165 157 164 120 176
Chi phi tai chinh -279 -258 -241 -201 -171 -409 -256
Chi phi ban hang va quan ly -588 -297 -414 -328 -399 -500 -450
Thu nhap rong khac 623 140 118 30 -7 -54 -31
LNTT 151 233 189 204 62 -224 324
Lgi nhuén rong 36 173 172 184 36 -257 259
Tang trudng lgi nhuan rong -80,8% 385,6% -0,3% 6,8% -80,2% -806,2% -200,8%
Ty suat loi nhuén rong 0,9% 3,1% 3,9% 3,5% 0,9% -4,8% 4,2%
EPS (VND) 118 513 438 442 46 -418 421
Nguon: SSI Research
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Dinh gia va quan diém dau tu

K& tur bao cdo cap nhat gan day nhat ciia chung t6i, kinh té vi mé toan cau va Viét Nam da c6 nhiéu tién trién, vdi
moi truong |ai sudt cao hon va rdi ro kinh té dang ké. Chung t6i khéng nhan thay su anh hudng dang ké vé nhu
cau khoan tit nhitng thay déi vi mé nay, do céac hoat dong dau tu cua nganh dau khi du kién sé cao hon trong
vong 5-10 ndm t6i. Tuy nhién, nhitng bién s6 mai nay lam thay doi 1ai suat chiét khau cla chung i va phan anh
loi suét trai phiéu chinh phi cao hon ciing nhu rdi ro dau tu c¢6 phiéu cao hon.

Cu thé, chang t6i thay doi lai suét phi rui ro thanh 5%/nam dé phi hop vdi lgi suat trai phiéu chinh phu ky han 10
nam hién tai, trong khi phan bu rdi ro ¢6 phiéu dugc ting 18n 11% (it 8,6% trudc day). Vdi nhitng thay doi vé du
béo va Iai suat chiét khau, ching toi dua diéu chinh giam gia muc tiéu 1 ndm xuéng 18.200 ddng/cd phiéu dua
trén mo hinh dinh gia DCF, tuong (ing véi tiém nang tang gia 1a 5%. Chang toi duy tri khuyén nghi TRUNG LAP dobi
vGi co phiéu PVD.

Trién vong trong 3-6 thang: Trong ngén han, gia c6 phiéu c6 thé bi anh huong tiéu cuc bdi muc 16 du kién trong
quy 4/2022.

Rui ro giam gia déi v6i khuyén nghi cia ching téi: Gia dau co xu hudng giam

Yéu to hé trg tang gia: Gia thué theo ngay cao hon tai thj trudng gian khoan JU va gia dau trung binh cao hon
tang 1én.

Lich sir khuyén nghi
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——— PVD's close price

Nguon: Bloomberg, SSI Research

Ghi cha: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung lap, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHiNH NAM

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Ty dong 2020 2021 2022F 2023F Ty dong 2020 2021 2022F 2023F
Bang can doi ké toan Béo cao két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 925 1.136 1.393 1.625 Doanh thu thuan 5.229 3.988 5.377 6.167
+ Dau tu ngan han 1196 1539 1.539 1.539 Gia vbn hang ban -4.900 -3.617 -4.800 -5.324
+ Céc khoan phai thu ngan han 1.949 1.939 2.317 2.658 Lgi nhuan gép 329 371 577 844
+ Hang tdn kho 959 757 940 1.042 Doanh thu hoat dong tai chinh 157 164 120 176
+ Tai san ngdn han khac 78 30 80 91 Chi phi tai chinh -201 -171 -409 -256
Téng tai san ngén han 5.107 5.401 6.268 6.955 Thu nhép tif céc cong ty lién két 216 104 4 41
+ Cdc khoan phai thu dai han 14 50 18 21 Chi phi ban hang -16 -13 -16 -19
+ GTCL Tai san ¢o dinh 13.496 12.957 12.376 11.793 Chi phi quan ly doanh nghiép -311 -386 -484 -432
+ Bat dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhuén tir hoat dong kinh doanh 174 69 -170 355
+ Tai s&n dai han dé dang 217 927 927 927 Thu nhap khac 30 -7 -54 -31
+ Dau tu dai han 1789 602 602 602 Lgi nhudn trudc thué 204 62 -224 324
+ Tai san dai han khac 232 809 232 263 Lgi nhu@n rong 184 36 -257 259
Téng tai san dai han 15749 15345 14.155  13.606 Loi nhuan chia cho cé dong 186 19 -245 246
Téng tai san 20.856  20.746  20.424  20.561 Loi ich ctia c6 dong thiéu s6 -3 17 -13 13
+ Ng ngén han 2.799 2.973 3.140 3.482
Trong d6: vay ngan han 635 748 622 690 EPS co ban (VND) 442 46 -418 421
+ Ng dai han 4.016 3.942 3.633 3.459 Gia trj s6 sach (VND) 32.723 32.243 24.070 23.992
Trong do: vay dai han 3.231 3.206 3165 2965 Co titc (VND/cd phiéu) 0 0 0 500
Téng ng phai tra 6.814 6.914 6.772 6.941 EBIT 323 171 -61 580
+ Von gop 4.215 4.215 5.559 5.559 EBITDA 811 706 727 1.482
+ Thang du vén ¢ phan 2434 2434 2434 2434
+ Lai nhudn chua phan phoi 1.938 1923 347 303 Tang trudng
+ Quy khac 5455 5259 5267 5280 Doanh thu 19,7% -23,7% 34,8% 14,7%
Vén chii s& hitu 14.042  13.831 13.607 13.576 EBITDA -13,5% -13,0% 3,0% 103,8%
Téng no phai tra va voncha s hitu 20.856 20.746  20.379  20.517 EBIT 1%  -468% -1356% -1054,0%
Lgi nhuén rong 6,8% -80,2%  -806,2% -200,8%
Luu chuyén tién té Von chi s hitu 0,5% -1,5% -1,6% -0,2%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 178 -373 459 742 Von diéu 18 0,0% 0,0% 31,9% 0,0%
Dong tién tur hoat dong dau tu -1255 461 -100 -100 Téng tai san -0,2% -0,5% -1,6% 0,7%
Dong tién tur hoat dong tai chinh 197 151 146 -410
Luu chuyén tién thuan trong ky -951 240 213 232 Dinh gia
Tién déu ky 1.890 925 1.180 1.393 PE 36,6 10 -41,4 411
Tién cudi ky 939 1.180 1.393 1.625 PB 0,5 0 0,7 0,7
Gid/Doanh thu 1,3 0 1,8 1,6
Cac hé so kha nang thanh toan Ty sudt cd titc 0,0% 0,0% 0,0% 2,9%
Hé s6 thanh toan hién hanh 1,83 1,82 2 2 EV/EBITDA 10,6 19,50 21,3 10,4
Hé s6 thanh toan nhanh 1,45 1,55 1,67 1,67 EV/Doanh thu 1,6 3,5 2,9 2,5
Hé s0 thanh toan tién mat 0,76 09 0,93 0,91
Ng rong / EBITDA 2,96 4,08 3,58 1,49 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Kha nang thanh toan i vay 2,71 1,57 -0,37 2,27 Ty suét lgi nhuan gop 6,3% 9,3% 10,7% 13,7%
Ngay phai thu 85,9 99,5 90,2 85,4 Ty suét lgi nhuan hoat dong 3,5% 1,4% -2,4% 7,1%
Ngay phai tra 57,1 73,3 54,7 49,2 Ty suét lgi nhuan rong 3,5% 0,9% -4,8% 4,2%
Ngay tdn kho 66,8 86,6 64,5 67,9 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thuan 6,0% 9,7% 9,0% 7,0%
Co cau von ROE 1,3% 0,3% -1,9% 1,9%
Von cha s¢ hitu/Tong tai san 0,67 0,67 0,67 0,66 ROA 0,9% 0,2% -1,3% 1,3%
N phai tr&/Téng tai san 0,33 0,33 0,33 0,34 ROIC 1,6% 0,6% -0,4% 2,7%
N phai tr&/Vén cha 6 hitu 0,49 0,5 0,5 0,51
No/Vén chii 6 hitu 0,28 0,29 0,28 0,27
No ngdn han/Vén chi sd hitu 0,05 0,05 0,05 0,05
Nguon: Cong ty, SSI udc tinh
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao c4o nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong béo céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan d6i voi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning ting gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cta thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: U6c tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém ndng giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mitc ting chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b6, du béo va dy doan trong bdo cdo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua cé4c thong tin nay. Bao cao khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bb nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ky cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nhat ching toi dugc biét, va theo y kién ¢ nhan cla
chuing t6i 1a hop 1y trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khéng can thong béo.
B4o c4o nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot [0 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt ching khoan nao. SSI va cac cong ty con v/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cua SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh huong dén giao dich ching khoan cla cac cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cp dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong dugc cong bb cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi voi bt ky
thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du
doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Viméd Phan tich c6 phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngo Thi Kim Thanh Nguyén Trong Dinh Tam
Kinh té trudng Chuy@n vién phan tich cao cp Pho Giam d6c Chién lugc Dau tu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

tamntd@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién phén tich cao cap
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Phan tich Nganh Dau khi Dit liéu
Nguyén Hoang Giang, CFA Nguyén Thi Kim Tan
Trudng phong Phan tich Chuy@n vién ho trg

giangnh@ssi.com.vn
SDT: +84 — 24 3936 6321 ext. 8703

tanntk@ssi.com.vn
Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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