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PVD_ANALYST MEETING NOTE
Ngày: 15/4/2026

Một  số thông  tin chia  sẻ  tại  bu ổi làm  việc  với đại  diện  Tổng  Công  ty Khoan  và  D ịch  vụ khoan  Dầu  khí  
(PVDrilling)  ngày  13/4/2026

1. Đưa  vào  khai  thác  giàn  PVD  IX

Giàn  PVD  IX sau  thời gian  tái  khởi động  tại  Vũng  Tàu  từ đầu  tháng  1/ 2026  đã  thực  hiện  lễ  đặt  tên  vào  ngày  
27/ 3/ 2026 , đánh  d ấu  thời điểm  đưa  vào  hoạt  động  thương  mại  từ đầu  tháng  4/ 2026 . Giàn  sẽ  thực  hiện  hợp  
đồng  ng ắn  hạn  55 ngày  cho  th ị trường  trong  nước . Sau  đó,  công  ty sẽ  tìm kiếm  hợp  đồng  mới và  đưa  giàn  ra  
thị trường  nước  ngoài  với hợp  đồng  dài  hạn  hơn.

2. Đầu  tư thêm  01 giàn  Jackup  PVD  X trong  2026  và  kế  hoạch  3 giàn  đến  năm  2030

Công  ty  xây  d ựng  kế  ho ạch  đầu  tư thêm  01 giàn  tự nâng  trong  năm  2026 . Hiện  công  tác  đánh  giá  tình trạng  
c ủa  giàn  đang  được  thực  hiện . D ự kiến  sẽ  sớm  đưa  giàn  về  nước  trong  nửa  đầu  Q 3/ 2026 , thực  hiện  ch ương  
trình tái  khởi động  và  kỳ vọng  đưa  vào  hoạt  động  từ đầu  năm  2027 . Theo  đánh  giá  sơ b ộ, giàn  này  có  tình 
trạng  tốt  hơn giàn  PVD  VIII đã  đầu  tư năm  2024 .

Giá  trị đầu  tư kho ảng  80  triệu  USD . Vốn  đầu  tư sẽ  từ 30 % vốn  ch ủ sở hữu và  70% vốn  vay . Với tình hình thị 
trường  khoan  trong  nước  và  khu  vực  vẫn  rất  nhộn  nh ịp,  công  ty  hy vọng  c ũng  sớm  có  được  hợp  đồng  cho  giàn  
mới này .

Trong  kế  hoạch  trung  hạn,  dự kiến  đến  năm  2030 , công  ty  sẽ  đầu  tư thêm  kho ảng  3 giàn  tự nâng  với giá  trị 
kho ảng  240 - 250  triệu  USD . Ngu ồn  vốn  đầu  tư vẫn  thực  hiện  theo  tỷ lệ  30 % vốn  ch ủ sở hữu và  70% vốn  vay . 
Công  ty  tìm kiếm  các  kho ản  vay  với lãi  suất  thấp  d ưới 7%/năm,  b ằng  đồng  USD  d ựa  trên  lợi thế  có  ngu ồn  thu  
ngo ại  tệ  rất  tốt  và  ổn  định từ cho  thuê  giàn  khoan .

Công  ty c ũng  cân  đối khả  năng  trả  nợ và  thời gian  hoàn  vốn  c ủa  d ự án . D ự án  đầu  tư với thời gian  hoàn  vốn  
kho ảng  5 năm . Ngu ồn  vốn  vay  có  thể  cao  70% nhưng  c ũng  sẽ  được  cân  đối trả  nợ nhanh,  công  ty  ước  tính với 
EBITDA  mỗi năm  kho ảng  100 triệu  USD,  lợi nhuận  sẽ  được  gi ữ lại  để  ưu tiên  trả  nợ thay  b ằng  việc  chia  c ổ  tức  
b ằng  tiền .

3. Chia  sẻ  về  tình  hình  th ị trường  khoan : Th ị trường  trong  nước  vẫn  rất  khả  quan,  tuy  nhiên  các  chi ến  d ịch  
khoan  trong  nước  hiện  khá  rời rạc,  ít có  d ự án  khoan  liên tục  để  có  hợp  đồng  dài  hạn . Trong  khi th ị trường  khu  
vực  có  thể  tốt  trong  5- 10 năm  tới, nhu c ầu  th ị trường  vẫn  ở mức  cao,  công  ty  sẽ  tìm kiếm  các  hợp  đồng  dài  
hạn  hơn cho  các  giàn  khoan  sở hữu. 

Theo  kế  hoạch  giàn  PVD  VIII và  c ả  PVD  IX sẽ  được  đưa  ra  nước  ngoài  với hợp  đồng  dài  hạn  trên  1 năm . PVD  
xây  d ựng  kế  hoạch  đầu  tư và  cho  thuê  giàn  d ựa  trên  c ơ sở hoạt  động  ổn  định, dài  hạn  hơn để  đảm  b ảo  các  
giàn  đã  đầu  tư có  việc  làm  và  dòng  tiền,  từ đó  thấy  được  hiệu  qu ả  đẩu  tư. Cho  thuê  ng ắn  hạn  có  thể  có  già  
tốt  nhưng  không  liên tục .

4. Đi ểm  rơi của  th ị trường  cho  thuê  giàn  khoan  có  thể  trong  năm  2027 - 2028 : Công  ty  đánh  giá  th ị trường  cho  
thuê  giàn  khoan  vẫn  đang  rất  tốt  và  điểm  rơi giá  cho  thuê  giàn  có  thể  tốt  nhất  vào  năm  2027 - 2028  d ựa  trên  
đánh  giá  rằng  ngu ồn  cung  giàn  khoan  mới tiếp  tục  thắt  ch ặt,  các  giàn  hiện  hữu sẽ  nhiều  tuổi và  d ần  b ị rút khỏi 
thị trường  d ẫn  đến  tổng  ngu ồn  cung  hạn  hẹp  và  giá  cho  thuê  đạt  mức  cao . 

5. Giàn  khoan  thuê  ngoài : với kế  hoạch  khoan  trong  nước  khá  nhộn  nh ịp  các  năm  tới, công  ty tiếp  tục  tìm kiếm  
và  gi ữ mối quan  hệ  với đối tác  để  có  thể  cung  c ấp  các  giàn  khoan  thuê  ngoài  cho  các  ch ương  trình khoan  
ng ắn  hạn  trong  nước . Năm  2025  đã  đạt  kết  qu ả  tốt  với 5 giàn  khoan  thuê  ngoài  hoạt  động  trong  giai  đo ạn  
cu ối năm  và  kéo  dài  sang  Q 1/ 2026 . Việc  gia  tăng  giàn  khoan  thuê  ngoài  ph ụ thu ộc  vào  nhu  c ầu  trong  nước  và  
tính sẵn  sàng  c ủa  các  đối tác . Trong  năm  2026 , công  ty  đặt  kế  hoạch  có  trung  bình  2 giàn  thuê  ngoài  hoạt  
động  trong  nước,  tăng  18% so  với trung  bình  1,7 giàn  trong  năm  2025 .

6. Lĩnh  vực kỹ thu ật  gi ếng  khoan : Kết  qu ả  năm  2025  có  sự tăng  trưởng  mạnh  đến  từ các  công  ty  con  cung  c ấp  
d ịch  vụ kỹ thu ật  gi ếng  khoan,  đặc  biệt  là  từ PVD  Wells . Trong  năm  2026  các  đơn  vị này  tiếp  tục  có  sự tăng  
trưởng  từ 10- 15% so  với 2025  và  tiếp  tục  đóng  góp  tích  c ực  cho  kết  qu ả  kinh doanh  c ủa  công  ty. Với việc  đặt  
kế  hoạch  giàn  thuê  ngoài  tăng,  các  d ịch  vụ kỹ thuật  gi ếng  khoan,  nhân  lực ... c ũng  d ự kiến  tăng  trưởng  theo .

7. Kết  qu ả  kinh  doanh  Q 1/2026 : c ơ b ản  sẽ  tốt  hơn Q 1/ 2025  do  số  lượng  giàn  nhiều  hơn, các  giàn  hoạt  động  
đều  hơn, ít thời gian  d ừng  b ảo  d ưỡng  sửa  ch ữa . Lợi nhuận  sau  thuế  ước  đạt  trên  300  tỷ đồng .
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8. Kế  hoạch  hoạt  động  của  các  giàn  trong  2026 - 2027

- Hiện  tại  5 giàn  tự nâng  và  giàn  nước  sâu  PVD  V đều  đã  có  các  hợp  đồng  khoan  cho  hết  năm  2026 , 4 giàn  

đã  có  hợp  đồng  đến  hết  năm  2027. Giàn  PVD  IX c ũng  sẽ  đi  vào  hoạt  động  từ đầu  Q 2/ 2026  với hợp  đồng  

ch ắc  ch ắn  55 ngày,  sau  đó  công  ty  sẽ  tìm kiếm  hợp  đồng  dài  hạn  tại  nước  ngoài ..

- Trong  Q 1/ 2026  có  4 giàn  thuê  ngoài,  và  duy  trì 3 giàn  trong  Q 2/ 2026 . công  ty  c ũng  tiếp  tục  tìm kiếm  các  

hơp  đồng  thuê  ngoài  mới.
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THÔNG TIN LIÊN H Ệ

MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Các thông tin, số liệu thống kê và khuy ến ngh ị trong b ản báo cáo này, bao g ồm c ả các nhận định cá nhân, được d ựa
trên các ngu ồn thông tin công b ố đại chúng theo quy định c ủa pháp luật, hoặc các ngu ồn thông tin mà chúng tôi cho
rằng đáng tin c ậy tính đến thời điểm phát hành báo cáo, Khối Nghiên C ứu ch ỉ sử dụng mà không thực hiện xác minh
lại các thông tin này, do đó Khối Nghiên C ứu không đảm b ảo về tính chính xác và đầy đủ c ủa các thông tin này .

Các nhận định, khuy ến ngh ị, so sánh trong b ản báo cáo này được đưa ra d ựa trên c ơ sở phân tích chi tiết và c ẩn
trọng, theo đánh giá ch ủ quan c ủa ng ười lập là hợp lý tại thời điểm thực hiện báo cáo . Do đó các phân tích này có thể
thay đổi trong tương lai theo tình hình biến động thực tế mà chúng tôi không có trách nhiệm tự động c ập nhật liên tục,
trừ trường hợp được yêu c ầu chính thức từ Ban lãnh đạo Công ty hoặc ràng bu ộc trong các điều kho ản điều kiện c ủa
hợp đồng kinh tế đã được công ty ký kết với các đối tác liên quan .

Báo cáo phân tích cùng các định giá nằm trong báo cáo phân tích (nếu có) nhằm mục đích tham khảo và không có
giá trị pháp lý như một ch ứng thư thẩm định giá . Báo cáo phân tích và các tài liệu đi kèm được lập b ởi Khối Nghiên
C ứu – CTCP Ch ứng Khoán VPBank, tất c ả các quy ền sở hữu trí tuệ liên quan đến báo cáo này đều thu ộc sở hữu c ủa
CTCP Ch ứng khoán VPBank . Công ty nghiêm c ấm mọi việc sử d ụng, in ấn, sao chép, tái xu ất b ản toàn b ộ hoặc từng
ph ần b ản Báo cáo này vì b ất c ứ mục đích gì mà không có sự ch ấp thuận c ủa Công ty.
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