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NGANH DAU KHi/ X-POINT

PVD: Gap g6 doanh nghiép 2026
C3p nhat Két qud kinh doanh va déi gian khoan

I TIEU DIEM SU KIEN

Két qua kinh doanh Q2-Q3/2026 chiu ap luc tir du an hiy giéng S6ng Déc kéo dai dén T9/2026, chi
phi nhan su chuin bi cho Gian X va cich hach todn l3i vay mdi — phan l8n & yéu t8 mang tinh thdi
diém. Trién vong kinh doanh: (1) Diém rdi phuc héi tit Q4/2026, khi S6ng Déc hoan tat va gian
chuyén sang hdp d6ng mdi tai Malaysia. (2) Trung han: dayrate quanh 90,000 USD/ngay, dbi gian
ma3 rong vdéi Gian X—IX va chu ky E&P trong nudc tir L6 B, C4 Voi Xanh la nén tang t8ng trudng 2027-
2030. Rui ro: ngudn cung gian dich chuyén tir Trung B6ng gy ap luc gid thué trong ngan han.

1. KET QUA KINH DOANH & CAC YEU TO ANH HUGNG NGAN HAN

« Du 4n hay giéng Séng DPéc: Khéi lusng céng viée phirc tap hon du kién, tién d6 kéo dai dén
T9/2026. Do hgp dbng tron gdi, thdi gian thi cbng kéo dai lam tdng chi phi va anh hudng bién Lgi
nhudn Q2-Q3/2026. Sau khi hoan tat, gian khoan chuyén sang Malaysia thuc hién hgp déng mdi;
hoat ddng ky vong 6n dinh trd lai tir Q4/2026.

+ Chi phi nhin sy: Hé s8 luong va bdo hiém dudc diéu chinh theo quy dinh mdi, déng thdi PVD
tuyén dung va dao tao trudc nhan su cho Gian X. D4y chl yéu la chi phi chuin bi cho giai doan
t8ng trudng; mat bang chi phi hién tai du kién duy tri 8n dinh trong cdc quy tdi.

2. THAY DOI HACH TOAN CHI PHi LAI VAY

Theo quy dinh mdi, 3i vay phat sinh trong giai doan mua sam/tdi khai ddng gian dudi 1 ndm dudc ghi

nhan truc ti€p vao chi phi tai chinh thay vi vén hda.

« Gian IX va Gian X: T8ng chi phi diu tu/tdi khai ddng khoang 85 triéu USD/gian, cd cdu Ng/VCSH
70/30, tudng Ung khoan vay 50-60 triéu USD/gian. Chi phi |&i vay tac dong ngay ca khi gian chua

tao doanh thu trong ngan han.

+ Ghi nhan tai san: Chi phi g6c mua/tai khdi ddng gian van dudc hach todn vao chi phi xay dung cg
ban dd dang trudc khi ghi nhan vao TSCD.

3. THI TRUGNG KHOAN & CHIEN LUGC KINH DOANH

« Cung - cau: Mdt s6 gian tif Trung Dbng dang dich chuyén sang Chau A, lam ting ngudn cung va

canh tranh gid thué khu vuc trong ngdn han.
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3. THI TRUGNG KHOAN & CHIEN LUGC KINH DOANH

+ Gia thué gian 2027: PVD dang dam phan gia han cdc hgp d6ng ddo han ndm 2027. Mdc ky vong
hap ly khoang 90,000 USD/ngay, thap han kich ban 100,000-110,000 USD/ngay trudc day. Hiéu

suat van hanh va lich st vin hanh tét van La Lgi thé cia PVD.

+ Dau tu do6i gian: Nguon gian chio ban véi muc gid hgp ly kha han ché& nén PVD tiép tuc than trong
véi M&A. Gian 10 uu tién lam viéc trong nudc vdi Vietsovpetro dé xay dung lich sif vin hanh t6t
trudc khi dau thau qudc té, du kién cho thué tir Q2/2027.

+ Céc du 3n l8n: V4i L6 B — O Mén, PVD tham gia dich vu ky thuét giéng va du kién thué gian ngoai
tlr cudi 2027 thay vi diéu chuyén gian sé hitu, nham t8i uu logistics va hiéu suat déi gian. V4&i C4
Voi Xanh, PVD tiép tuc dau tu nhan luc va thiét bi @& md réng ndng luc dich vu nudc sau, tuy nhién

day la cu chuyén dai han phu thudc tién a6 du an.

4. QUAN PIEM CUA BSC

+ Ngan han: Q3/2026 van chiu ap luc tir du dn Séng Déc, chi phi chudn bi cho Gian X va chi phi [3i
vay theo cdch hach todn mdi. Phan 4n day a cic yéu t8 mang tinh thdi diém.

+ Diém rdi phuc hoi: T Q4/2026, khi Séng D6c hoan tit va gian chuyén sang hdp déng mdi tai
Malaysia, hiéu suét sir dung ddi gian va bién lgi nhuin ky vong cai thién.

« Trung - dai han: Gid thué én dinh quanh 90,000 USD/ngay, d6i gian mé réng vdi Gian IX — X va
chu ky E&P trong nudc tir L6 B, C4 Voi Xanh tiép tuc la nén tdng tdng trudng giai doan 2027-
2030. Néu hoat ddng tai Trung Déng phuc hdi va hit bdt ngudn cung gian khdi Chau A, gid thué
khu vuc ky vong phuc héi.

+ Yé&u td can theo dbi: (1) tién dd hoan tat Séng Déc; (2) két qua gia han hgp dong 2027; (3) dién

bién gid thué va ngudn cung gian tai Chau A; (4) chi phi l3i vay trong giai doan dau tu dbi gian mdi.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bdo cdo nay clia Cong ty C8 phan Ching khodn BIDV (BSC), chi cung cap nhiing théng tin chung
va phan tich vé doanh nghiép. Bdo cdo nay khdng dudc xay dung dé cung cap theo yéu ciu cla bat
ky t6 chiic hay cd nhan riéng & ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ndm gilt chiing khodn. Nha dau tu
chi nén st dung céc théng tin, phan tich, binh ludn cla Ban bdo cdo nhu la ngudn tham khao trudc khi
dua ra nhitng quyét dinh dau tu cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va du bdo va quan diém
trong bdo cdo nay dudc dua trén nhitng ngudn dir liéu dang tin ciy. Tuy nhién Céng ty C6 phan
Chiing khodn BIDV (BSC) khdong dam bdo rang cic nguén théng tin nay la hoan toan chinh xac va
khéng chiu bat ky mot trdch nhiém nao d6i vdi tinh chinh xdc clia nhitng thdng tin dugc dé cap dén
trong bdo cdo nay, cling nhu khéng chiu trdch nhiém vé nhiing thiét hai d6i vdi viéc sir dung toan bd
hay mét phan ndi dung clia ban bdo cdo nay. Moi quan diém cling nhu nhan dinh dudc dé cip trong
bdo cdo nay dua trén su cdn nh3c can trong, cdbng minh va hop ly nhat trong hién tai. Tuy nhién
nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay d8i ma khéng can bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé ban
quyén va a tai sdn clia Cong ty C6 phan Ching khodn BIDV (BSC). Moi hanh vi sao chép, slta déi, in
an ma khéng cé su dbng y clia BSC déu trdi luat. Bat ky ndi dung ndo cla tai liéu nay cling khéng
dudc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thic hay phugng thitic nao hodc (i) dugc cung cap néu
khéng dugc su chap thuén clia Céng ty C6 phan Ching khodn BIDV.
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