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Tong Cong ty Pién lwc Dau khi Viéet Nam (HSX: POW)
Cap nhat Analyst Meeting PVPower 11/15/2024

15/11/2024, PVPower t6 chirc cudc hop chuyén vién phan tich két hop
tham quan Nhon Trach 3&4.

= Theo ban lanh dao, trién vong 2025 nhiéu kha nang cai thién hon so v&i
nhirng kho khan gép phai trong 2025, d&c biét déi véi Nhon Trach 2.

= Nhon Trach 3&4 — nha may dién khi chu trinh hén hop, s& dung tuabin
khi 9HA.02 clia GE dw kién Ia ddng lwc tdng truwdng tir 2025.

Tinh hinh cép khi va trién vong cum nha may dién khi trong 2025

Khi Tay Nam Bo: CAp dd hang ndm, tuy nhién, cé sw léch pha gitra kha nang
cap khi véi nhu ciu cao diém trong ngay, dan dén tinh trang mét sb ngay khong
da khi chay da 4 t& may. Dang lam viéc véi bén giao khi dé giam thiéu tinh trang.

Khé khan thiéu khi Bong Nam Bé: San lwong khi cap 2024 giam 1.3 ty m3 svck,
dw kién tiép tuc gidm va sé chi dat ~2-2.5 ty m3 trong 2025. Tuy nhién, dw kién
phan bb khi cho NT2 sé& van cai thién do 1) NT2 van con hop déng bao tiéu khi;
2) Cac nha may ciling st dung khi BNB la Phu My 3, Phu My 2.2 hién khong c6
hop ddng cam két cung cap khi + hét han BOT trong 2025, khéng dwoc wu tién
huy déng niva.

NT1 dy kién sé& c6 thé chay dau DO va LNG tuy theo ké& hoach huy dong.

Hién tai, BCT dang hop ké& hoach van hanh, theo dw kién, doanh nghiép tich cwc
vé trién vong huy déng cac nha may trong 2025.

Hua Na mua lai thay dién Nam Pon trong 2024

Trong T10/24 Haa Na ky két hop ddng chuyén nhwong mua lai thay dién Nam
Non (20MW) tai Nghé An. Nha may hién ndm ciing mét khu vic séng véi Hua
Na, tan dung lgi thé huy déng cho 2 nha may, dw kién san lwgng ~90tr kWh/ndm.

B6i thwong Viing Ang 1:

Toan b chi phi stra chira VA1 da trich trong 2023, hién tai tién da nhan 600 ty
trén tdng 1000 ty, dw kién 400 ty con lai sé ghi nhan trong Q1/25.

Khé khan trong xt ly tro xi @& dam bao cac yéu td an toan, méi trwéng. Vi tri cla
VA1 khéng thuan tién dé cp tro xi cho cac nha may xi méng do khé van chuyén,
con dé lam duwdng xa giao thdng thi gap khé khan trong cap phép. D kién sé
nang cap cang VA1 dé cai thién van dé nay.

Vé trién vong nganh dién 2025:

EVN tang gia dién 5% trong ndm nay, hién tai da cai thién dang ké cbng no thanh
toan v&i cac nha may. Doanh nghiép dw kién ké hoach huy déng sé bt khé khan
hon so v&i 2024, tuy nhién van can tdy tinh hinh.

Tach A0 vé B6 Cong Thwong ky vong cong tac diéu dd sé& minh bach hon.

Co ché cap khi LNG cho dién 1a mét chinh sach quan trong, doanh nghiép ky
vong c6 thé dwoc thdng qua trong 2025.

Vé khoan cham tra cia POW véi GAS 1200 ty, chi yéu 1a hé qua lién théng cla
EVN, EVN tra cham POW thi POW tra cham GAS.
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Gia thj trwéng (VND) 11,750
Cao nhét 52 tuan (VND) 15,300
Thap nhét 52 tuan (VND) 10,450
Vén héa (ty VND) 27,049
P/E (TTM) 19.3
P/B 0.8
Thi suét cd tirc (%) 0.0%
Ty 1& SH nwéc ngoai (%) 2.9%

Ngudn: https://s24.mbs.com.vn/

Co cau sé& hiru
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Tap doan Dau khi Viét Nam
Khéc
Ngudn: https://s24.mbs.com.vn/

Chuyén vién phan tich
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Vé mang kinh doanh tram sac:

Hién tai 2 tram sac thi diém dat tai ngay tru s& s6 6 Huynh Thic Khang cta PVN
hoat déng kha hiéu qua, dy kién 5 nam t&i sé phat trién ~1,000 tram sac, tuy
nhién dang & bwédc nghién ctru.

Vé Nhon Trach 3&4

Hién tai tit ca cac vwéng mac déu da dworc gidi quyét, tién d6 EPC hoan thanh
95%, hé thdng lwai 220kV hoan thanh trong T5/24 va dw kién hé thdng luGi
500kV sé& hoan thanh trong T11 nay.

Nhon Trach 3 dw kién sé& van hanh thir trong 6 thang va dy kién chinh thiec COD
trong T6/2025. Theo sau la Nhon Trach 4.

Cac diéu khoan vé hop déng PPA va GSA khéng dwoc doanh nghiép tiét 16 do
ly do bdo mat, tuy nhién, ban Ianh dao cho réng phan gia cé dinh clia NT3&4 sé
ngang so v&i NT2 (hién tai la 400d/kWh).

Du kién mirc Qc dy kién cho 2025 tbi thiéu la 35%. Nhirng nam dau hoat déng
NT3&4 c6 thé van hanh thp hon céng suét thiét ké, tuy nhién ké hoach huy dong
sé tly thudc vao nhu ciu. Hién tai doanh nghiép danh gia k& hoach huy déng
cac nha may dy kién sé cao. D&c biét, doanh nghiép du kién sé khong 16 theo
ké hoach dbi v&i ca cum NT1,3,4.

Vé cdng nghé Nhon Trach 3&4

Hinh 1: Khu vwc 16 hoi Nhon Trach 3&4

Nha may st dung tuabin 9HA.02 cta GE, Tuabin khi HA c6 chi phi chuyén dbi
tir nhién liéu sang dién nang thap nhat, ddng nghia v&i viéc san xuat dwoc nhiéu
dién nang véi chi phi thap hon, ddi héi bao tri it hon, va gidm lwgng phét thai
C02, hé tro hiéu suét tiv chu trinh hén hop cao hon dat ~63-64% cao hon so véi
NT2 ~58%.

kha nang tw déng hoa cao

Ngudn: MBS Research
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Hinh 2: Khu vwce tuabin hoi va tuabin khi véi

Ngudn: MBS Research

Hinh 3: Khu vwc tuabin hei va tuabin khi véi
kha nang tw dong hoa c
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao céo nay duwoc viét va phat hanh b&i Khéi Nghién ctru - Cong ty C6 phan Ching khoan MBS (MBS). Théng tin trinh bay
trong bao cao dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao théi diém cong bd song MBS khéng chiu trach nhiém hay
bao ddm nao vé tinh chinh xac, tinh day du, tinh kip thdi ctia nhitng théng tin nay cho bat ky muc dich cu thé nao. Nhirng
quan diém trong b&o céo nay khéng thé hién quan diém chung ctia MBS va c6 thé thay dbi ma khéng can théng bao truéec.
Béo céo nay dwoc phat hanh chung, bat ky khuyén nghi nao trong tai liéu nay khong lién quan dén cac muc tiéu dau tw cu
thé, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé cta bat ky ngwdi nhan cu thé ndo. B4o céo nay va tat ca noi dung la san phadm
s& hiru clia MBS; ngudi nhan khéng duoc phép sao chép, tai xuét ban dwdi bat ky hinh thire ndo hodc phan phéi lai toan
bd ho&c mét phan, cho bat ky muc dich ndo ma khoéng cé sw ddng y trwéc bang van ban cia MBS.

HE THONG KHUYEN NGHI AU TU MBS
Khuyén nghij dau tw cé phiéu

Khuyén nghi dau tw cia MBS dwoc xay dwng dwa trén kha nang sinh I&i du kién ctia cd phiéu, dwoc tinh béng téng cla (i)
chénh l&ch phan tram gitra gia muc tiéu va gia thi trwéng tai thoi diém cong bé bao céo, va (i) ty suét cb tire dw kién. Trir
khi dwoc néu rd trong béo céo, cac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 13 12 thang.

MUA Kha nang sinh 16i ctia cb phiéu tir 15% tré 1&én
NAM GIUF Kha n&ng sinh |&i ctia cb phiéu ndm trong khodng tr -15% dén 15%
BAN Kha nang sinh 16i ctia c6 phiéu thdp hon 15%

Khuyén nghi dau tw nganh

KHA QUAN Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi Mua tinh trén co sé vén héa thj trwdng gia quyén
TRUNG LAP Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi N&m git, tinh trén co s& vén héa thj trwdng gia quyén
KEM KHA QUAN Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghij Ban, tinh trén co s& vén hoa thj truéng gia quyén

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

DPuwoc thanh Iap tr thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan doi (MB) véi tén goi tién than l1a Cong ty CP ching khoan
Théng Long, Céng ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu
nam phat trién, MBS da tré thanh moét trong nhirng céng ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc dirng trong Top 10 thi
phan tai ca hai S& Giao dich (H& Chi Minh va Ha Noi).

Dia chi:

Toa nha MB, 21 Cét Linh, Déng Pa, Ha Noi

Tel: + 8424 7304 5688 - Fax: +8424 3726 2601

Website: www.mbs.com.vn

KHOI NGHIEN CUPU CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN MB

Giam déc Khéi Nghién ciru Trwéng phong
Trén Thj Khanh Hién Nguyén Tién Diing
Vi mé & Chién lworc thi trwong Ngan hang - Dich vu Tai chinh Bat dong san
Ngd Quéc Hung Pinh Céng Luyén Nguyén Minh Buc
Dinh Ha Anh Nguyén Burc Hgo Lé Hai Thanh
Nghiém Phu Cuwdng
V6 BPic Anh
Coéng nghiép — Nang lwong Dich vu - Tiéu dung
Nguyén Ha Bdrc Tung Nguyén Quynh Ly

Pham Thj Thanh Huyén
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