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BAO CAO PHAN TiCH DOANH NGHIEP

TONG CONG TY DIEN LU'C DAU KHi VIET NAM — HOSE: POW
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Gia (25/06/2026): 14,500 VND THONG TIN DOANH NGHIEP THONG TIN CO PHIEU
Gia muc tiéu: 17,000 VND POW van hanh danh muc nha may POW
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= Nhon Trach 3&4 — ddng co tang trwéd'ng méi cua POW:
La catalyst quan trong nhat cia POW trong ndm 2026,
khi bdt dau déng gép vao két qua kinh doanh tir dau
nam. Trong Q1/2026, riéng Nhon Trach 3&4 da dong gop
khoang 3,300 ty déng doanh thu, giip mang dién khi
tdng manh va kéo doanh thu hgp nhat POW ting hon
51% svck. Viéc tdng mirc dau tw du 4n thap hon ké hoach
khodng 700 ty ddng ciing gitp giam ap lwc khau hao, cai
thién hiéu qua van hanh trong cac nam tdi.

* Danh muc nhiét dién huwéng lgi tir nhu ciu dién va El
Nino: POW s& hitu danh muc nha may dién khi, than va
thay dién véi téng cdng suat hon 5,800 MW, trong dé
dién khi va nhiét dién than déng vai tro chi lyc. Nhu cau
dién tang cao va kha nang El Nino quay lai gilp cdc nha
may nhu Viing Ang 1, Nhon Trach 2 va Ca Mau 1&2 cé
trién vong duwoc huy déng cao hon. Thang 5/2026, san
lwgng dién cda POW dat 2.383 ty kWh, tang 37% svck,
phan anh ré xu huwdng huy dong tich cuc.

* LNG m& ra chu ky tiang triedng dai han: POW tiép tuc

k mé& rong danh muc dién khi LNG vé&i cédc dy an quy md

I&n nhw LNG Quynh Lap, LNG Viing Ang Ill va LNG Quang
Ninh. Téng cong suat cac du an LNG méi dat hon 6,100
MW tao dv dia tang trwdng dai han cho doanh nghiép.
Viéc trién khai du an theo hinh thirc géi dau gitip POW
duy tri cdu chuyén ting trwdng nhiéu ndm, thay vi chi
phu thuéc vao mot du an don 1é.

Catalyst 2026 hd tro loi nhuan va dinh gia: mét s6
catalyst ddng chid y gdm: khodn dén bu ty gid khoang
1.600 ty dong lién quan dén Viing Ang 1, khoan thanh
toan chi phi 0&M Ca Mau, san lwgng huy déng cai thién
tai Viing Ang 1 va Nhon Trach 2, cling ti€n d6 van hanh
6n dinh ctia Nhon Trach 3&4. Bén canh d6, dinh gia POW
van & vung hop ly so v&i lich sl EV/EBITDA, trong khi
doanh nghiép budc vao chu ky mé rong cong sudt LNG
I&n nhat tir trudc dén nay.

RUI RO PAU TU

Gia LNG, than va ty gid USD/VND bién ddng manh hon ky
vong;

San lwong huy déng hoic ty 1é Qc cha Nhon Trach 3&4
thap hon ky vong. /)

PHAN TiCH Ki THUAT

POW dang bttt 1én kha tich cuc, gid vuot vung tich Ity ngén
han 14.2-14.6 va tién sat khang cy 15.0-15.2; thanh khoan
phién ting cho thay dong tién dang quay lai. RSI quanh 64
nghiéng vé tich cuc nhung chua qua mua, xu hwéng ngén
han van 8n néu gitr duoc trén vung 14.3-14.5.

HO6 tro gan: 14.2-14.3; khang cy gan: 15.0-15.2, vuwot vung
nay cé thé maé nhip ting 1én 16.0.

Téng Cong ty Dén v Ddu Kt et Nam - CTCP 10 WX &

Chuyén vién phan tich: Nguyén Thanh Vinh - vinhnt@nsi.vn




	Slide 1

