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CO HOI DEN KHI NUT THAT PUOGC THAO GG
LUAN PIEM PAUTU

v' Tac déng ctia Na Lina tiép tuc phan anh vao KQKD ctia POW trong 2 thang dau nam. San lugng dién tiéu thu giam 8.8% y/y dat 2,897
ty kéo doanh thu ban dién giam 6.3% y/y dat 4,579 ty dong.

v Co hdi mé ra khi nat that ti nha may dién Ca Mau dugc thao g&. Nén tang tai chinh sé viing chac hon nhd hgp déng mdi trong khi
thu nhap bat thuong tir hoan nhap du phong cé thé dugc ghi nhan vao lgi nhuan ctia POW vao nam tai chinh 2021.

v Lgi nhudn bat thudng ti thoai von khéi mang kinh doanh khéng ¢ét 16i. POW sé thodi toan bd 19.93 tr.cp clia CTCP May - Thiét bi
Dau khi bat dau tir gilra thang 3, chiing t6i uéc tinh POW sé ghi nhan khoang 270 ty déng ti thoai von.

v"  Lich trinh bdo dudng nha may c6 thé khién san lugng dién tiéu thu anh hudng dang ké. Nhiéu kha nang POW sé thuc hién stra chlta

|6n trong nam tai chinh 2021, ching téi sé cap nhat théng tin khi doanh dua ra ké hoach cu thé.

Gia muc tiéu: 15,328 d (+12%)
Gid thj trudng: 13,700 (15/03/2021)
Khuyén nghi: TICH LUY
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Tac déng cha La Nina tiép tuc phan anh vao KQKD ctiia POW 2 thang dau nam 2021

Chu ky La Nina quay tr& lai, dong nghia san luong dién gia ré tu
thuy dién tang lén trong khi nhu cau s&r dung nang lugng chua thé
tang do con chiu anh hudng ctia Covid. Do d6, 2 thang dau nam
san lugng dién tiéu thu cta POW la 2,897 Kwh gidm 8.8% y/y do 34
nha may nhiét dién déu dugc EVN huy déng it hon dan téi doanh
thu ban dién chi dat 4,579 ty giam 6.3% y/y.
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Hinh 1: Két qua hoat déng hang thang cia POW
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E Doanh thu (ty - trdi) = San lugng dién (Kwh -phai)
Nguén: POW, Réng Viét téng hop
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Gia ban dién tang can tré xu huéng phuc hi san luong tiéu thu sau Covid

S& hitu phan I6n la cac nha may nhiét dién, san lugng dién tiéu thu
cta POW cho nam 2021 kho cang thém kho vi han 60% chi phi
dau vao la khi tu nhién sé tang theo gia dau. Do do, bén canh nhu
cau thap tu EVN thi POW sé khé canh tranh dugc trén thi trudng
dién canh tranh do gia ban dién sé tang lén theo bién déng chi phi
dau vao. Chung t6i gitt nguyén quan diém san lugng dién tiéu thu

clia POW sé phuc héi véi téc d6 rat chdm trong nam 2021.

Hinh 2: Danh muc cac nha may dién cia POW

Céngsuat Ty trong ting loai

Tén nha may dién Loai hinh (MW) dien (%)
Ving Ang 1 DPiénthan| 1,200 28.5%
Ca Mau 1&2 1,500
Nhon Trach 1 bién khi 450 64.2%
Nhon Trach 2 750
Hda Na 180

Thuy dién 7.3%
bakbrinh 125
Téng cong 4,205 100.0%

Nguén: POW, Réng Viét téng hop
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Co héi ma ra khi nut that tir nha may Ca Mau duoc thao g6

Hinh 3: Ng xau va cac khoan du phong ciia POW (ty déng)

2018 2019 2020
No xau 255.8 2,033.8 2,253.2
EPTC-EVN 10.6 1,778.6 1,997.5
Khdc 245.2 255.2 255.7
Du phong (247.5) (657.5) (1,084.9)
EPTC-EVN (5.3) (403.4) (853.6)
Khdc (242.2) (254.1) (231.3)

Nguén: POW, Réng Viét téng hop

Nhirng lo ngai vé doanh thu bi gitr lai va trich 1ap du phong tai nha may dién Ca Mau khién Igi nhuan bi bao mon trong 2 nam qua nhiéu kha
nang sé dugc giadi quyét trong quy Il nay. Hop dong mdéi sé gay khé khan hon cho POW do nha may Ca Mau phai tham gia phat dién trén thi
trudng canh tranh nén sé khong nhan dugc uu dai vé gia ban dién. Tuy nhién, chidng t6i cho rang hop dong nay sé mang nhiéu yéu té tich cuc
hon cho POW do ho sé khéng phai ghi nhan chi phi ng xau va trich lap du phong cho khoan ng xau khé doi sau nam 2021. Va nhiéu kha nang

POW sé ghi nhan thém thu nhap bat thudng tir hoan nhap chi phi du phong sau khi thoa thuan gitra POW va EVN ky két.
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Co héi mé ra khi nut that tir nha may Ca Mau duoc thao gé
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Hinh 4: Déng tién hang nam ciia POW (ty déng)
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Hinh 5: Tién mat & No vay hang nam cua POW (ty déng)

Tién Téng du ng

__—

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Nguén: POW, Réng Viét téng hop
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La doanh nghiép hang dau nganh dién, chi phi dau tu ban dau la rat I&n tuy nhién lai tao ra dong tién manh va ton rat it chi phi dau tu (capex)

sau hoat dong. Trong khi dong tién lai bi chi phoi bai tién dién bi EVN gilr lai tiic khoan phai thu trén BCTC, ching t6i ky vong khi hgp dong cho

nha may Ca Mau duagc ky két, doanh thu ban dién bi EVN gi( lai sé giam di gitip dong tién ctia POW dugc gia tang, qua dé nganh nang ng vay

tiép tuc dugc giam thiéu trudc khi gia tang trd lai vao cudi nam khi POW xay dung 2 nha may dién la Nhon Trach 384.
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Tang truéng dai han duoc ho tro ti nha may dién méi
Hinh 12: K& hoach dau tu du an dién khi cia POW (ty déng)

Vén chi/vén vay Céng suat (MW) Kho i:::‘gh_ Van  Nhién licu su

Téng von dau tu

Tén du an

(ty USD) dung

Nhon Trach 3 650 2021 -2023 LNG
1.398 30%/70%

Nhon Trach 4 880 2021 -2024 LNG

Ngudn: POW, Réng Viét téng hop

Cho nam 2021, POW sé khai cong xay dung 2 nha may dién khi s dung nang lugng LNG, khi di vao hoat ddng KQKD ctia POW giai doan 2024-
2025 sé dugc ho tro béi 2 nha may méi nay. Hon nita ching t6i cho rang La Nina hay dich bénh sé sém qua di, trién vong dai han cia POW van
rat sang nha hudng loi tir nhu cau dién ngay cang tang trong khi tinh trang thiéu dién van tiép tuc kéo dai. Ching t6i ky vong sau nhiéu nam

tri hoan, thoéng tin xay dung 2 nha may dién nay dugc cong bé sé la mot tin hiéu tich cuc cho thi gid ¢6 phi€u trong thai gian téi.
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Thu nhap bat thudng ti thoai von cac cong ty con/lién két

Hinh 6: Don vi du kién thoai vén trong nam 2021 da niém yét trén san

Vén diéu 18

CTCP May - Thiét bi Dau khi PVM 386.4 199.31 51.58%
CTCP EVN Quoc té EIC 366.8 28.8 7.85%
CTCP Phat trién D6 thi Dau khi PXC 280.7 18. 6.48%

Ngudn: POW, Réng Viét téng hop

Theo ké hoach, nam nay POW sé thoai vén khoi cac doanh nghiép nam ngoai chién lugc phat trién, trong danh sach hién cé 3 doanh nghiép

dang niém yét trén san. Dang chu y la CTCP Mdy - Thiét bi Dau khi (PVM), POW dang nam gilr 19.93 tr cp vdi gia tri von gép la 199.31 ty, hién

dang giao dich quanh muic 28,000 VND/cp. Theo ké hoach POW sé bat dau ban PVM theo hinh thuic khép 1énh tur gitta thang 3 nay. Tuy gia ban

thuc té€ van chua dugc xac dinh nhung véi gia giao dich hién tai chiing t6i uéc tinh POW ¢6 thé thu vé khoang 270 ty déng LNST.
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Rui ro tur lich trinh bao duéng nha may
Hinh 8: Cong tac bao dudng stta chita dinh ky cac nha may dién cia POW

Ty trong céng suat

Tén nha may dién Céng suat (MW)

(%)
Viing Ang 1 1,200 28.5% Trung tt‘(‘) 1;;’; N2 gl tu 2 t8 may
CaMau1 750 17.8% Tiéu tu Tiéu tu
Ca Mau 2 750 17.8% Trung tu Tiéu tu
Nhon Trach 1 450 10.7% Tiéu tu
Nhon Trach 2 750 17.8% Tiéu tu Tiéu tu Trung tu
Hua Na 180 4.3% Trung tu Tiéu tu
bakbrinh 125 3.0% Pai tu Tiéu tu

Nguén: POW, Réng Viét téng hop

Cho dén thai diém hién tai, POW van chua dua ra ké hoach bdo dudng/stia chita cac nha may cho nam 2021, tuy nhién véi mét nam cao diém
cla La Nina cung véi sau thai gian chua thuc hién sta chifa I6n thi nhiéu kha nang POW sé dat ké hoach stra chiia I&n mot s6 nha may trong

nam nay. Nhu vay néu POW thuc hién stra chira I6n san luong dién tiéu thu sé anh hudng dang ké. Chung téi sé cap nhat ké hoach stra chira cac

nha may dién ciia POW khi cé théng tin ro rang.
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Chung t6i cho rang trong nam 2021, ndi tai san xuat ctia POW tiép
tuc d6i mat véi nhiéu thach thic do dién bién thai tiét gay bat loi
doi véi danh muc nha may dién cta POW... Tuy nhién, nat that tu
nha may dién Ca Mau dugc thdo ngd la mét diém tich cuc cho
hoat dong kinh doanh ctia POW trong giai doan t&i. Ngoai ra, viéc
thodi von khoi cong ty con sé gitip POW ghi nhan thém Igi nhuan

bat thudng trong nam tai chinh 2021.

Chung t6i du phdéng LNST ctia POW nam 2021 la 2,352 ty dong
(+7.2% y/y) va EPS dat 1,005 dong.

Gia muc tiéu: 15,328 d (+12%)
Gid thj trudng: 13,700 (15/03/2021)

Khuyén nghi: TICH LUY

Tac déng caa hién tuong
La Nian .

JEIVRVETRYE dau ra c
u
Phu thuéc vao EVN, Gas
va TKV/

Chi phi nguyén liéu tang
theo gia day

2t tUrhop dong
Mua ban dién sap duoc
kv két :
Diém s:':ing trong tang
trudng dai han

Loi nh‘uén bat thusng
tu thoai vén

Tinh hinh taj chinh
tuong déi tét
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PHONG TU VAN PAU TU KHACH HANG CA NHAN
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Ban béo céo nay duwoc chudn bj cho muc dich duy nhat |a cung cép théng tin va khong
nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng d&n mua ban ching khoan cu thé nao. Cac quan
diém va khuyén céo duoc trinh bay trong ban b&o cédo nay khdng tinh dén sw khac biét vé
muc tiéu, nhu cau, chién lwoc va hoan canh cu thé cida timg nha dau tw. Ngoai ra, nha
dau tw ciing y thire c6 thé c6 cac xung dot loi ich dnh huéng dén tinh khach quan cua ban
b&o céo nay. Nha dau tw nén xem béo céo nay nhw médt ngudn tham khdo khi dua ra
quyét dinh dau tw va phai chju toan bo trach nhiém dbi véi quyét dinh dau tw cda chinh
minh. Réng Viét tuyét dbi khéng chju trach nhiém dbi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao,
hay s kién bj coi 1a thiét hai, dbi véi viéc sty dung toan bé hodc tirng phéan théng tin hay y
kién nao cua ban bao céo nay.

HOI SO TAI TR HO CHI MINH
Tha nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du
P. Bén Thanh, Q. 1, TR. HS Chi Minh

0 +B4 28 6299 2006

@ 484 286299 7986

0 info@vdscoomvn

@ wew.vdsc.coman

CHI NHANH HA NOI
Ting 10, Toa nhd Eurowindow,
56 2 Ton That Ting, F. Trung Ty, Q. Béng Ba, Ha N&i

O +384 24 6288 2006
0 =84 24 6288 2008
0 info@vdsc.comyn
O www.ovdsc.ooman

g Toan bd cac quan diém thé hién trong b&o céo nay déu la quan diém ca nhan cua ngu’o’/
phan tich. Khong c6 bat ky mét phan thu nhap nao cua nguwoi phan tich lién quan true tiép
hodc gian tiép dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cao cao nay.

CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TP: Nha Trang, Khinh Héa

0 +84 258 3820 006
0 +84 258 3820008
0 info@vdscoomvn
@ wenwvedsc com.wn

Théng tin st dung trong béo céo nay duoc Rong Viét thu thép ttr nhiing nguén ma ching
téi cho la dang tin cady. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao rang nhing théng tin nay la
watens RlOAN chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va wéc tinh trong danh gia cua ching t6i c6

S f"tua tri dén ngay ra bao céo va c6é thé thay doi ma khéng can béo céo trude.

T
F’in The

CHI NHANH CAN THO

G5-97-95 V5 Van Tin, R Tan An,
Q. Ninh Kidu, TR Can Tho

© +84 292381 7578 A |
G =584 292 381 8387
0 info@vdsc.comn
O www.vdscooman

Bén bao cao nay duoc gitk ban quyén va la tai sén cia Rong Viét. Moi sy sao chép,
chuyén giao hoac stra doi trong bat ky trirong hop nao ma khong cd s dong y cua Rong
Viét déu trai luat, Ban quyén thuéc Roéng Viét, 20109.
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