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PLX: LO1 NHUAN PHUC HOI MANH ME

LUAN PIEM PAUTU

v" Nam 2020 KQKD xau do chiu anh huéng kép tir miic gidm chia suc tiéu thu va gia ban xang dau. PLX dat 123,924 ty déng doanh thu
va 970 ty dong LNST giam lan luot 34.6% va 76.7% so vé&i cung ky.

v Mic nén thap ciia ndm 2020 md ra co hdi tang trudng manh mé cho nam 2021. Dau hiéu phuc héi dugc thay ro va sé tiép dién nho
nhu cau di lai gia tang sau khi kiém soat dugc dich va rui ro bién déng manh clia gia dau dugc giam thiéu.

v Nghi dinh 83 sifa d6i, mé& ra canh cira méi d€ PLX hoat déng hiéu qua hon. Dong tién rd rang sé dugc cai thién dang ké trong khi viéc
bao mon Igi nhuan ti khodn trich lap du phong sé gidam di sau khi nghi dinh stra d6i c6 hiéu luc.

v Nhiing déng luc bén ngoai kinh doanh chinh sé la yéu té thuc day gia c6 phiéu. Nam 2021 PLX dua ra ké hoach thodi toan b6 40.57%
PGBank, ~6% PGl va mét loat cac cong ty ngoai mang kinh doanh chinh. Bén canh d6 PLX dat muc tiéu ban hét 50 tr c6 phiéu quy con lai

sau khi ban thanh céng 25tr trong thang 3.

Gia muc tiéu: 66,396 d (+15%)
Gid thi truong: 57,800 (04/03/2021)
Khuyén nghi: MUA
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KQKD dan héi phuc ké tir cuéi nam 2020 ‘ )
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Sau khi chiu ct s6c kép ti muc gidm gia ban xang dau cung véi su suy giam clia suc tiéu thu trong nudc cudi quy 1/2020. KQKD cuia PLX da cé
nhing phuc héi nhat dinh va bat dau ghi nhan tang trudng ti san lugng tiéu thu. Cu thé,
- San lugng tiéu thu nodi dia da phuc hai tré lai trong quy llI tir muc giam 12% quy truéc dé va tang 9.78% so véi cung ky trong quy IV, kéo
san lugng ca nam giam con 5%.
- Trong khi d6 gia xang trong nuéc giam 60% trong cudi quy | va phuc héi cham trong cac quy con lai khién doanh thu cia PLX gidam manh

trong quy Il va dan phuc héi tré lai tur quy Ill. Két thdc nam 2020, PLX dat 123,924 ty dong doanh thu thuan gidm 34.6% so véi cung ky.
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KQKD dan héi phuc ké tir cuéi nam 2020

Hinh 3: Lgi nhuan sau thué cta PLX (ty déng)
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Mat khac, tur quy dinh da 16i thsi vé du trir xang dau khién loi 1000
nhuan cla PLX gidm manh. Cu thé, do phai duy tri muc ton kho 500
t6i thiu la 30 ngay ban hang trong khi gia ban chi duoc diéu
chinh 15 ngay mét lan khién lgi nhuan ctia PLX bi bao mon moi 0
khi gia dau dot ngbt giam sau do phai trich 1ap du phong cho -500
luong hang da dugc mua tai muc gia cao tu 15-30 ngay trudc do.
Do d6, mac du LNST 3 quy con lai chi giam nhe so véi trudc dich, o
nhung cho cd nam LNST van gidm 76.7% vi phai trich 1ap 16n -1,500
1,659 ty déng trong quy 1.

-2,000

-1,893
1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20

Nguén: PLX, Chiing khodn Réng Viét
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Va sé tang manh tir nén thap trong nam 2021

usoisi  HINh 4: Dién bién gia san pham xang trong nam 2020
80 -+

Gia dau dan hoi phuc ké tu gitra ndam 2020 va nhiéu kha nang xu \
hudng nay sé tiép dién trong nam 2021 nha& no luc hoi phuc kinh o0 \
té cla thé gidi sau thiét hai tU dich bénh. Theo khao sat cla \ s
chidng t6i trén Bloomberg gia dau Brent trong nam 2021 dugc -~

nhiéu t6 chic du bao sé gitr 6n dinh quanh 58 USD/thung. Nhu . ‘\ /
vay gia diu khong cé nhidu bién déng 1 kha thuan lgi cho hoat \ ,
dong clia cac nha kinh doanh xang dau. Do d6, lgi nhuan ctia PLX \ /

c6 co hdi tang trudng manh t muc nén thap trong nam 2020. \7
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Nguén: BSR, Chiing khodn Rong Viét
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Va sé tang manh tir nén thap trong nam 2021

« V&i tinh hinh covid hién tai van con tiép tuc duy tri ca trong va ngoai nudc, tuy nhién ching téi cho rang nhu cau di lai n6i dia sé dugc cai
thién ro rét va ky vong sé sém néi lai 1 s6 chang bay quéc té vao cuéi nam 2021 nha s6 lugng ngudi dugc tiém chiing vaccine ngay cang
gia tang va nhirng ngudi nay nhiéu kha nang dugc cap phép di chuyén qudc té. Do dé, ching tdi cho rang KQKD cutia PLX sé tang trudng rat
manh ngay trong nfa dau nam nhG muc nén rat thap so vdéi cung ky va nfa nam con lai tang truéng sé dugc cing c¢d nhd ky vong don

nhiing chuyén bay thuong mai quéc té dau tién.
 Ngoai ra, chiing t6i cho rang Igi nhuan trong nam 2020 c6 thé la muc day déi véi PLX do phai chiu tac dong kép ti nguyén nhan chiang toi

da néu phia trén va Igi nhuan nam 2021 sé tang trudng manh ti muc ddy trong nam 2020 nh& nhu cau di lai va rui ro bién déng gia xang

dau dugc giam thiéu ro rét.
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Hiéu qua kinh doanh duoc gia tang néu sira déi nghi dinh 83 vé kinh doanh xang dau

PLX c6 nén tang tai chinh tét, s& hiu lugng tién mat I&n véi trén
10,000 ty déng tién mat & tién gui ngan hang, trong khi hoat
dong kinh doanh c6 kha nang tao ra dong tién manh. Tuy nhién,
dong tién hoat déng ctia PLX lai chiu su phu thudc rat I1én vao
bién dong gia dau. Cu thé, PLX thudng phai trich 1ap du phong
khi gia dau gidm sau va tén nhiéu chi phi khi gia dau tang dé duy
tri hang ton kho theo quy dinh. Do d6, quy dinh vé gia va du trir
hang ton kho da day PLX roi vao thé kho trong nhiéu nam qua.
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Hinh 5: Dong tién ctia PLX (ty déng)
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Nguoén: PLX, Chung khodn Rong Viét
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Hiéu qua kinh doanh duoc gia tang néu sira déi nghi dinh 83 vé kinh doanh xang dau

Hinh 5: Nhitng thay theo huéng cé Igi cho cac nha kinh doanh xang dau sau khi stra d6i nghi dinh 83/2014/ND-CP

Ndi dung quan trong Yéu cau hién tai Du thao stia doi
S6 ngay du trir ton kho bat budc 30 ngay 20 ngay
Thai gian diéu chinh gia xdng 15 ngay 10 ngay
S& h{tu nudc ngoai Thi Tudng phé duyét ty 1é s& h{tu nuéc ngoai khéng qua 20% Khong qua 35%

Nguén: B6 Céng Thuong, Ching khodn Réng Viét

B6 Céng Thuong dang di nhiing budc cudi cing hoan thanh du thao sa d6i nghi dinh 83 vé kinh doanh xang dau, diéu nay da mang lai tin
hiéu tich cuc cho cac nha kinh doanh xdang dau nhu PLX. Hién tai qua trao dé6i, phia doanh nghiép cho biét du thao c6 kha nang dugc hoan tat
trong quy Il nam nay. Nhu vay sau khi du thdo nay c6 hiéu luc khéng chi gitp gia tdng dong tién cho PLX ma con gidam thiéu rdi ro ti bién
dong gia dau. Bén canh d6, viéc nang ty 1é s& hiiu cho nha dau tu nudc ngoai [én 35% sé diéu nay sé tac dong tich cuc dén cho giao dich ¢

phiéu trong thagi gian téi
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Cau chuyén néi room khdi ngoai va tré lai danh sach cho vay ky quy

Hinh 5: Co cau ¢6 dong cha PLX

Sau nhiéu nam han ché ty 1é s& hiiu nuéc ngoai, du thao sa doi

nghi dinh 83 m& ra canh ctra chao dén lan séng dau tu méi dén M 5§ hitu nuéc ngoai

tU cac nha dau tu nudc ngoai. Minh ching la ngay trong thang 3

nay tap doan me cla JX Nippon tiép tuc gia tang ty 1é s& hiu ® Room nuc ngoai con lai

bang viéc dang ky mua vao 25tr.cp (~1.94%).
B S& hitu nha nudc
Bén canh d6, PLX c6 ké hoach ban nét 50 triéu ¢ phiéu quy con
lai trong ndm nay va dugc quay tré lai danh sach du diéu kién = Khac

cho vay ky quy clia cac cong ty ching khoan la nhiing yéu té ho

trg cho gia c6 phiéu PLX, trong thai gian tai.
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Thoai vén khéi mang kinh doanh khéng cét 16i

Hinh 8: Doanh nghiép chiém ty trong I6n trong danh muc thoai vén ctia PLX

o 1 Gia tri dau tu 2 1a . - Gia tri udc tinh
Pang s& hitu (31/12/2020) Ty lé sau khi thoai (ty déng)
PGBank 40.57% 1,572 0.0% 1,692
Bao hiém Petrolimex 40.95% 606 35.1% 41

Nguén: PLX,Chting khodn Rong Viét

Trong nam 2021, PLX dua ra muc tiéu thoai vén khéi cac mang kinh doanh nam ngoai chién lugc phat trién, dang cha y trong danh sach thoai
von lan nay PLX c6 ké hoach thodi toan bd ¢d phan tai ngan hang PGbank thong qua dau gia cong khai va giam ty & s& hitu tai Téng Cong ty
Bao hiém Petrolimex. Ching t6i udc tinh tong gia tri thoai von tai 2 doanh nghiép nay vao khoang 1,733 ty déng (s6 liéu tinh toan dua theo
gia dong clia ngay 23/02/2021) va PLX sé ghi nhan khoang gan 500 ty dong thu nhap tai chinh tu viéc thodi von. Bén canh viéc thoai khoi 2

doanh nghiép I6n nay PLX cling c6 ké hoach thoai von khéi cac doanh nghiép khong cét 16i khac vdi gia tri s6 sach khoang 510 ty déng.
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Chung t6i cho rang ndam 2021 la mét nam c6 kha nhiéu cau chuyén
tich cuc d6i véi PLX nhu phuc hoi nhu cau tiéu thu xang dau duoc
thay ro, trién vong lgi nhuan kha quan han nhd sta d6i nghi dinh
83 va thuc hién nhiém vu thoai vén khoi mang kinh doanh ngoai
nganh dé tap trung t6i da vao hoat déng c6t 16i hay dong thai ndi
room va c6 phiéu dugc cap margin tré lai sé giup PLX gianh duoc

nhiéu su quan tdm haon trong thagi gian tai.

V&i muc P/E du phéong 2021 la 19.x hién tai cia PLX chua phan anh
hét tiém nang ctia doanh nghiép. Do d6, ching t6i nang muc P/E
muc tiéu 2021 cha PLX lén 22.x véi EPS 2021F la 3,018 déng tuong
duong véi muc gia ky vong la 66,396 déng/cp.

Gia muc tiéu: 66,396 d (+15.9%)
Gid thi truong: 57,800 (04/03/2021)
Khuyén nghi: MUA

Thodi vén khai mang kinh

doanh khéng cét |6i

Ngan han van chi 13
) har IU nhiéy
RR tir bién dong gid day

Nghj dinh 83 sOm duoc sira
dsi :

Mang nhién liéu bay chus
th€ héi phuc Nhu cau dan ha; phuc
Rai ro tr C&}/id van hién Nén thap tao g3 t3
i 20 da tan
truéng :
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PHONG TU VAN PAU TU KHACH HANG CA NHAN
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Ban béo céo nay duwoc chudn bj cho muc dich duy nhat |a cung cép théng tin va khong
nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng d&n mua ban ching khoan cu thé nao. Cac quan
diém va khuyén céo duoc trinh bay trong ban b&o cédo nay khdng tinh dén sw khac biét vé
muc tiéu, nhu cau, chién lwoc va hoan canh cu thé cida timg nha dau tw. Ngoai ra, nha
dau tw ciing y thire c6 thé c6 cac xung dot loi ich dnh huéng dén tinh khach quan cua ban
b&o céo nay. Nha dau tw nén xem béo céo nay nhw médt ngudn tham khdo khi dua ra
quyét dinh dau tw va phai chju toan bo trach nhiém dbi véi quyét dinh dau tw cda chinh
minh. Réng Viét tuyét dbi khéng chju trach nhiém dbi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao,
hay s kién bj coi 1a thiét hai, dbi véi viéc sty dung toan bé hodc tirng phéan théng tin hay y
kién nao cua ban bao céo nay.

HOI SO TAI TR HO CHI MINH
Tha nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du
P. Bén Thanh, Q. 1, TR. HS Chi Minh

0 +B4 28 6299 2006

@ 484 286299 7986

0 info@vdscoomvn

@ wew.vdsc.coman

CHI NHANH HA NOI
Ting 10, Toa nhd Eurowindow,
56 2 Ton That Ting, F. Trung Ty, Q. Béng Ba, Ha N&i

O +384 24 6288 2006
0 =84 24 6288 2008
0 info@vdsc.comyn
O www.ovdsc.ooman

g Toan bd cac quan diém thé hién trong b&o céo nay déu la quan diém ca nhan cua ngu’o’/
phan tich. Khong c6 bat ky mét phan thu nhap nao cua nguwoi phan tich lién quan true tiép
hodc gian tiép dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cao cao nay.

CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TP: Nha Trang, Khinh Héa

0 +84 258 3820 006
0 +84 258 3820008
0 info@vdscoomvn
@ wenwvedsc com.wn

Théng tin st dung trong béo céo nay duoc Rong Viét thu thép ttr nhiing nguén ma ching
téi cho la dang tin cady. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao rang nhing théng tin nay la
watens RlOAN chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va wéc tinh trong danh gia cua ching t6i c6

S f"tua tri dén ngay ra bao céo va c6é thé thay doi ma khéng can béo céo trude.

T
F’in The

CHI NHANH CAN THO

G5-97-95 V5 Van Tin, R Tan An,
Q. Ninh Kidu, TR Can Tho

© +84 292381 7578 A |
G =584 292 381 8387
0 info@vdsc.comn
O www.vdscooman

Bén bao cao nay duoc gitk ban quyén va la tai sén cia Rong Viét. Moi sy sao chép,
chuyén giao hoac stra doi trong bat ky trirong hop nao ma khong cd s dong y cua Rong
Viét déu trai luat, Ban quyén thuéc Roéng Viét, 2021.
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