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Khuyén nghi OUTPERFORM

Gia ky vong (VND/CP) 76.211

Gia thj trwong (23/10/2025) 51.000

+49,4%
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CTCP Cao su Phwéc Hoa

Ma giao dich: PHR Reuters: PHR.HM Bloomberg: PHR VN

"Cu hich" dén bu I&n tao da tang trwéng manh mé, mé ra chu ky loi
nhuan méi

Gia ban cao su neo & mirc cao gitip mang kinh doanh cét 16i tang trweéng 6n dinh

Theo nhw thong tin trong PHCD cliia PHR, gia ban cao su tai thang 6/2025 dat mdc 50 triéu
déng/tan (+22% yly) (gidm nhe so vé&i mirc 53 triéu ddng/tan trong Q1.2025). Chung toi dw
phéng gia cao su binh quan 2025 ctia PHR tang 8% yoy dat mirc 50 triéu dong/tn; véi san
lwong tiéu thy 31.000 tAn, mang ban thanh phdm dem lai 1.676 ty ddng doanh thu va 379
ty déng LNG cho PHR.

Thu nhap tir tién bdi thwong tir dw an chuyén déi dat cao su gitp PHR gia ting loi
nhuan

Hién tai ¢ hai dw an dang n&m trén néng trwdng cao su ctia PHR 1a (i) Khu cong nghiép
Bé&c Tan Uyén 1 (KCN BTU 1, 786 ha); va (i) Dw an duwdng cao tbc Tp. HCM - TDM - Chon
Thanh (81 ha). V&i KCN BTU 1, hién tai chwa c6 théng tin vé phwong an dén bu va gia bbi
thwong gidi phong mat bang. Tham khao dwa trén mirc bdi thwong PHR nhan dwoc voi
VSIP lIl, ching t6i wéc tinh PHR s& nhan gia tri bdi thweng 1.965 ty ddng (trwéde thué); kéo
dai tlr 2026-2028, dwoc tra theo tién do thwe hién.

Véi dw an dwéng cao toc Tp. HCM — TDM — Chon Thanh: Tuyén cao téc di qua dét rirng
cao su clia PHR tai huyén Phu Gido (ci), khoang 81 ha. Thang 6/2025, PHR da nhan dwoc
vén ban clia huyén Phu Gido théng bao thu hdi dat dot 1 khodng 34 ha va da nhan dwoc 6,9
ty déng tién dén bu. Chung téi wéc tinh véi gia tri bdi thweng co thé nhan duoc la 203 ty dong
(trwdre thué). Dw an da dwoc khdi cong vao thang 2/2025 va du kién hoan thanh vao ndm
2027, do vay, wéc tinh PHR sé& nhan khoan bdi thuwéng trong giai doan 2025-2026.

KQKD tich cwe dwoc hd tror tir thu nhap tiv VSIP 1l va Nam Tan Uyén 3

Déi v&i VSIP lIl: Theo nhu thda thuan bén bu Quyét dinh 358/QD-UBND 24/02/2022 UBND
huyén B&c Tan Uyén va 6243/QD-UBND 31/12/2021 UBND thj x& Tan Uyén vé phé duyét
bdi thwdng va hd tro thiét hai 691 ha ciia PHR tai nong trwéng cao su Hoi Nghia; PHR
nhan 898,3 ty ddng téng tién bdi thwdng va hé trg theo théa thuan 20% LNR thu dwoc tir
dién tich ma VSIP Ill cho khach thué lai (Igi nhuan dwoc chia khdng thép hon 1,2 ty
ddng/ha). Véi gia dinh, méi nam VSIP 1l cho thué 40 ha véi gia tai 2025F 1a 140 USD/m2/ky
thué; BVSC dy phéng loi nhuan dwoc chia tir VSIP 1l cho PHR trong 2025 1& 118 ty déng.

DP6i v&i Nam Tan Uyén 3 (NTU 3): V&i viéc dang nam git 32,85% vén tai Nam Tan Uyén,
két qua kinh doanh ctia Céng ty s& dwoc cai thién khi Dy an NTU 3 ghi nhan doanh thu va
loi nhuan. BVSC wéc tinh véi gia dinh mi ndm ban giao 40 ha tir KCN NTU 3, LNST cla
NTC trong 2025 va 2026 sé 1an lwot dat 445,1 ty ddng va 443,5 ty ddng véi sw dong gop
I&n tir KCN nay (dw an sé dwoc ghi nhan doanh thu mét 13n, thay vi hang ndm nhw céc dw
an trudc day ciia NTC). Tir d6, dem lai cho PHR 96,1 ty ddng va 146,2 ty ddng thu nhap
tlr cong ty lien két trong 2025 va 2026; qua d6 tré thanh mot trong nhivng dong lwc thuc
day tang trwédng LNST cuia PHR trong giai doan nay.

Khuyén nghi. V&i di&n bién tinh hinh kinh doanh tich cwc ti tr (i) Mang kinh doanh cét 16i
la cao su téng trwdng bn dinh; (i) Thu nhap tir tién bdi thwdng tlr dw an chuyén dbi dat cao
su gitp PHR gia tang lgi nhuan; va (i) Thu nhap t& cong ty lién doanh lién két gia ting;
chiing t6i danh gia cao trién vong clia PHR trong 2025-2026. Vé&i gid muc tiéu theo cac
phwong phap, BVSC khuyén nghi OUTPERFORM déi véi PHR tai mic gia 1a 76.211
ddnglcp, twong dwong +49,4% upside so véi gia déng clra ngay 23/10/2025.
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Téng quan céng ty

Té&i hét 31/12/2024, PHR s& hiru 6 cong ty con va 2 cong ty lién két, cu thé nhuw sau :

Tén céng ty (t;,’gg:'g) Ty 16 s& hiru cia PHR
Cong ty TNHH phat trién cao su Phwéc Hoa-Kampong Thom 918 100,0%

CTCP Cao su Trwong Phat 50 70,0%

CTCP KCN Tan Binh 160 80,0%

Cong ty TNHH cao su va lam nghiép Phwéc Hoa Dak Lak 200 90,4%

Cong ty TNHH MTV cao su Phuéc Hoa Dk Lk 100 100%

CTCP Thanh phé ndi that Viét Nam 20 51%

CTCP KCN Nam Tan Uyén 240 33%

CTCP béng thé thao ngdi sao Geru 22 26,8%

Co céu cb dong
(Cép nhét téi hét 27/08/2025)

23.73%
= GVR

4.82% VOF Investment Limited
Asia Value Investment Limited

Khéac

Két qua kinh doanh 1H.2025 tang trwéng do gia cao su neo & mirc cao

(Bvt: ty déng) 1H.2024  1H.2025 Ghi chi

Doanh thu 595,3 679,5 14,1%

Gia cao su neo & mirc cao (dac biét la trong
Q1.2025). Theo nhw théng tin trong BHCD,

Ban thanh pham 549,3 618,0 12,5% gia ban cao su tai thang 6.2025 dat mc 50
triéu ddng/tan (+22% yly) (gidm nhe so v&i
murc 53 triéu ddng/tan trong Q1.2025).

Cac KCN méi van chwa di vao hoat dong,
Cho thué dé4t va phi st dung ha tAng KCN 31,3 478  52,7% phan Ién la doanh thu ghi nhan hang nam to
cac KCN cii va tién phi dich vu KCN.

Loi nhuén gép 130,0 200,6 54,3%
Ban thanh phdm 104,9 157,2 49,9%
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Cho thué dat va phi st dung ha tng KCN 23,5 376  60,2%

o E e . i Phan I&n 1a loi nhuan dworc chia tir NTC,
Lai 16 ttr cong ty cdng ty lién doanh,

lien Két 42,8 54,7 27,8% tang nho NTC bat dau ban giao dat tir KCN
NTU 3.
SG&A 56,4 78,7 39,5%
Phan thu nhap khac tr VSIP Il PHR chua
nhan trong 1H.2025; ciing nhw tién bdi
thwerng, hé tro thiét hai tir cao téc Tp. HCM —
LNTT 171,4 233,3 36,1% . e e A 5
TDM — Chon Thanh, PHR méi chi nhan 6,9 ty
ddng trong 1H.2025 (nhan theo quyét dinh
ngay 02/06/2025).
LNST 148,8 196,8 32,3%
LNST-CDTS 137,7 185,8 34,9%
Doanh thu, Ii nhuan goép va bién lgi nhuan gép Co cau doanh thu
qua cac quy Cao su la mang dong gop doanh thu cho PHR
(dvt: ty déng) (avt: ty dong)
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San lwong tiéu thu va gia ban binh quan cao su Thu nhap khac tir tién ¢ tirc, loi nhuan dwoc
cta PHR chia va tién dén bu dat
dvt: ty don
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Gia ban cao su neo & murc cao gitip mang kinh doanh cét 16i ting trwéng 6n dinh

Cac doanh nghiép cao su tw nhién trong nganh ghi nhan gia ban kha quan té¢i hét Q2.2025: Theo nhw
thong tin trong PHCD ctia PHR, gia ban cao su tai thang 6.2025 dat mirc 50 triéu déng/tan (+22% yly)
(gidm nhe so véi mirc 53 triéu ddng/tan trong Q1.2025). V&i DPR, gia ban binh quan 55,3 triéu ddng/tan
(gi4 ban ma Latex va RS1 trong Q1.2025 van duy tri & mc cao); du kién gia ban binh quan sé gidm
dan, do tinh hinh kinh t& khé kh&n va mua vu nén san lwong bét dau tang cao.
BVSC duw phdng gia ban cao su cho ca nam cta PHR van sé duy tri & mirc cao:

= Nhu cu st dung cao su tw nhién trong nwéc duy tri véi loat nha may 16p di vao hoat dong.

= Gia cao su thé gi&i duy tri & m&c cao nh thi trwdng sam 16p duy tri 6n dinh va ngudn cung toan

cau khé c6 kha nang tang manh.

Chung téi dw phéng gia cao su binh quan 2025 clia PHR tang 8% yoy dat mic 50 triéu dong/tan; voi
san lwong tiéu thu 31.000 t4n, mang ban thanh pham dem lai 1.676 ty déng doanh thu va 379 ty déng
LNG cho PHR.

Dvt: ty dong

Doanh thu ban thanh phdm 1.454 1.247 1.346 1.693 1.457 1.086 1.514 1.676
Doanh thu bén thanh phdm cao su 1.037 1.092 1.059 1.473 1.295 1.107 1.283 1.551

Doanh thu tir thanh ly g& 417 155 286 220 162 0 230 125
Loi nhuan gop 171 152 178 340 241 159 343 379
San lwong tiéu thy (tan) 31453  32.691 31761 35387  33.494 31819 27.709  31.008
Gia ban binh quan (triéu ddng/tan) 33,0 33,4 33,4 41,6 38,7 34,8 46,3 50,0
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Thu nhap tir tién boi thwong tir dw an chuyén déi dat cao su giup PHR gia ting

i nhué@n

L0 e Chi tiét

(ha)

- UBND tinh Binh Dwong d3 trao quyét dinh chap thuan chi trwong dau tw ddng thoi chap
thuan nha dau tw Khu cong nghiép Bac Tan Uyén 1 vao ngay 18 thang 6 nam 2025 cho Tap
doan THACO.
- Vi tri: x& Binh My, x& Tan Lap, huyén B&c Tan Uyén va phwong Hoi Nghia, thanh phd Tan
Uyén, tinh Binh Duwong. KCN nam giap dudng DT 745 (Vanh dai 5 theo Quy hoach ving
huyén Béc Tan Uyén dén 2040) va DT 746F. Nam bén canh KCN VSIP Il

786 - Dy 4n ndm 100% trén d4t cao su clia PHR; hién tai chwa cé thong tin vé phwong an dén bu,
va gia bdi thweng gidi phéng mat bang.
- Dwa trén chi phi bdi thwong PHR nhan dwoc tir VSIP 1, PHR nhan dwoc 1,3 ty déng/ha
tién d&n bu cdng véi it nhat 1,2 ty ddng/ha lgi nhuan dworc chia theo tién dd ban hang cla
KCN VSIP lIl; nhw vay, méi ha ctia KCN VSIP lII, PHR nhan duoc 2,5 ty dbng tién dén bu dét.
V&i KCN Béc Tan Uyén 1, BVSC wéc tinh, PHR sé& nhan gia tri bdi thudng 1.965 ty déng
(trwec thud); kéo dai tir 2026-2028, dworc trd theo tién d6 thuwe hién.

Khu cdng nghiép
Béc Tan Uyén 1

- Theo NQ sb 15/NQ-HDND ngay 24/07/2024 ctia HDND tinh; VB 834/QLDA-DHDA ctia Ban
QLDA dau tw xay dwng cong trinh giao théng ngay 30/9/2024 dién tich dw an 148,9 ha. Dw an
da dwoc khéi cong vao khodng thang 2/2025 va dw kién hoan thanh vao ndm 2027. Téi hét
T6/2025, toan bd dw &n méi thue hién ban giao mét bang dat ty & 2,8%; UBND tinh Binh
Dwong da phat dong chién dich cao didm giai ngan vén véi cac mbe 30/06/2025 — 30/08/2025;

day nhanh téc do thuc hién.
Dw an duwdng cao

t6c Tp. HCM - TDM - Tdng chiéu dai 59 km (7 km chay qua Binh Phuéc (cii); 52 km chay qua Binh Duong (ci)).

Phan GPMB du kién 380 ha; trong d6, cé 10 km cla tuyén cao téc di qua dat rivng cao su cua

- Chon Thanh 81 S e R e e b C R o
. . PHR tai huyén Phu Giao (cii); khoang 81 ha véi gia tri boi thwdng coé thé nhan duoc wéc tinh
(doan qua tinh Binh N i .
203 ty dong (trwoc thue).
Dwong)

Trong Q1.2025, huyén Phl Gido théng bao thu héi dat dot 1 téi PHR (khoang 34 ha, twong
dwong chidu dai dw an khoang 4 km) va thanh toan cho PHR 6,9 ty dng (Theo Quyét dinh s6
2088/QD-UBND ngay 02/06/2025 ctia UBND huyén Phu Gido vé khoan tién thu bdi thwéng,
hé tro va tai dinh cw thudc Dy &n Thanh phan 1 Gidi phong mét bing dwdng cao téc Tp.
HCM — TDM — Chon Thanh doan qua tinh Binh Dwong (trén dia ban huyén Phu Giao)).

- Dy kién PHR sé& nhan khoan bbi thwdng con lai trong Q2/2025-2026.

Ngudn: PHR, BVSC téng hop

KQKD tich cwec dwoc hd tror tir thu nhap khac VSIP Il va Nam Tan Uyén 3

Dé6i v&i VSIP lII: Theo nhu thda thuan bén bu Quyét dinh 358/QD-UBND 24/02/2022 UBND huyén Béc
Tan Uyén va 6243/QD-UBND 31/12/2021 UBND thj x& Tan Uyén vé phé duyét bdi thwerng va hd tro
thiét hai 691 ha ctia PHR tai néng trwong cao su Hoi Nghia; PHR nhan 898,3 ty dong téng tién bdi
thwong va hd tro theo thda thuan 20% LNR thu dwoc tir dién tich ma VSIP 1l cho khach thué lai (gi
nhuan dwoc chia khoéng thdp hon 1,2 ty ddng/ha). Tinh dén hién tai, KCN VSIP Il da thu hat dwoc
nhiéu dw an FDI I&n nhw LEGO (44 ha; 03/2022), Pandora (7,5 ha; 05/2024), Giant (10 ha) va méi day
la SAM DigitalHUb (50 ha; 02/2025). Vé&i gia dinh, mdi nam VSIP Ill ghi nhan 40 ha véi gia tai 2025F 1a
140 USD/m2/ky thué, chang t6i dw phéng lgi nhuan dem lai cho PHR nhw sau:
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Pvt: ty dong 2022 2023 2024 2025F  2026F  2027F  2028F

LNST tir KCN VSIP Il 0 0 0 591 672 755 844
Phan thuéc vé PHR 0 0 0 118 134 151 169
Tién dén bu tor VSIP I 698 284 56 0 0 0 0

Nguén: BVSC dw phéng

Do6i véi Nam Tan Uyén 3: V6i viéc dang ndm gitr 32,85% von tai Nam Tan Uyén, két qua kinh doanh
cla Cong ty sé dwoc cdi thién khi D an NTU 3 ghi nhan doanh thu va lgi nhuan. NTC da céng bo cobng
ty da ky MOUs cho thué d4t 47,2 ha véi gia binh quan 140,8 USD/m2/ky thué. V&i NTU 3, NTC sé ghi
nhan doanh thu 1 14n néu du diéu kién, thay vi ghi nhan hang ndm nhw cac KCN trwéc, day la mot trong
nhirng yéu tb giip LNST cta NTC tang trwdng doét bién khi KQKD ti»r NTU 3 dwoc ghi nhan trén BCTC.
BVSC wdc tinh véi gid dinh mdi ndm ban giao 40 ha tr KCN NTU 3, LNST cta NTC trong 2025 va
2026 sé lan lwot dat 445,1 ty ddng va 443,5 ty ddng v&i sw dong gop 1én tr KCN nay. Tir d6, dem lai
cho PHR 96,1 ty ddng va 146,2 ty ddng thu nhap tr cong ty lién két trong 2025 va 2026; qua dé tré
thanh mét trong nhirng dong lwc thic ddy ting trwdng LNST cutia PHR trong giai doan nay.

Pvt: ty dong 2022 2023 2024 2025F 2026F 2027F 2028F
LNST cta NTC 256 300 293 448 447 444 431
% lgi nhuan thudc vé PHR (1) 84 98 96 147 147 146 142
Cé tire duoc chia tr NTC (2) 55 16 47 47 47 47 47
Ty 18 tra cb tire tién mat ctia NTC 20% 60% 60% 60% 60% 60% 60%

L4i/I6 cong ty lién két (tr NTC)

((M-@) 29 83 49 100 99 98 94

Cac dw an KCN cua PHR

Gia chao
thué
(USD/m2/
ky thué)

Tinh trang Ghi chu

Thu hit chi yéu cac doanh nghiép
Tan Binh 1 80,00% 352 244 0 100% 100 Dz l4p ddy  ché bién néng, 1am san, d6 gé, noi
that, dét may, thwc pham, db ubng.

Tan Binh 2 80,00% 1.056 739 739 0% 120 Chua tinh vao dinh gia.
Tan Lap 1 5100% 202 141 141 0% 120 Du kien s€ dua vao kinh doanh
trong 2027.
VSIP 3 2000% 1.000 650 610 6% 140 Bang
cho thué
Nam TanUyén3 32,85% 346 259 259 0% 130 Bang
cho thué
Téng 2956 2033  1.749
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LNST nam 2025 dw bao tang 35,4%

Cho nam 2025, BVSC du phéng doanh thu va LNST ctia PHR lan lwot 1a 1.817 ty dong (+8,2% yoy) va
623 ty dong (+35,4% yoy) do i) Gia cao su binh quan 2025 cta PHR tang 8% yoy dat mdc 50 triéu
dong/tan; va ii) Ghi nhan thu nhap khéc tw tién dén bu dw &n Tp. HCM — TDM — Chon Thanh va VSIP
l1I; va iii) Loi nhuan dwoc chia tr NTC tang do KCN NTU 3 déng gép doanh thu trong 2025. Chi tiét dw

phéng nhu sau:

(Bvt: ty déng) 2025F Ghi chu

Doanh thu 1.633,1 1.817,1 11,3%

Chung t6i dw phéng gia cao su binh quéan
2025 clia PHR tang 8% yoy dat mrc 50 triéu
Ban thanh phadm 1.513,6 1.698,8 12,2% dbng/tan; v&i san lwong tiéu thy 31.000 tén,
mang ban thanh pham dem lai 1.676 ty ddng
doanh thu va 283 ty ddng LNG cho PHR.

Cac KCN méi van chwa di vao hoat dong,
Cho thué d4t va phi st dung ha ting KCN 86,7 95,5 10,1% phan I6n la doanh thu ghi nhan hang nam ti
cac KCN cii va tién phi dich vu KCN.

Loi nhuan gép 422,5 459,5 8,8%
Ban thanh pham 342,6 381,8 11,4%
Cho thué dét va phi st dung ha ting KCN 67,8 75,2 10,9%
L4i 16 tir cong ty cong ty lién doanh, lién két 47,6 99,8 109,6% L¢i nhuan dwoc chia tr NTC.
Ghi nhan tién bdi thwong theo tién do kinh
doanh cta VSIP Il (118,1 ty dbéng)
Thu nhap khac 111,5 250,0 124,2% - Ghi nhan 1/2 sb tién dén bu t dw an Tp.
HCM - TDM - Chon Thanh (101,5 ty déng;
phan con lai ghi nhan vao 2026).
SG&A -169,9 -169,8 -0,1%
LNTT 543,3 835,7 53,8%
LNST 483,0 668,6 38,4%
LNST-CDTS 460,1 623,0 35,4%
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Pinh gia

BVSC sir dung phuong phap dinh gia SoTP va so sanh PB dé xac dinh gia tri hop ly cia PHR. Ty lé
két hop gitra 2 phwong phap la 50:50. Két qua, két hop ca hai phwong phap, BVSC xac dinh gia tri hop
ly ctia PHR trong 2025 1a 76.211 déng/cp.

Két qua dinh gia

Phwong phap dinh gia Gia tri hop ly Binh quan gia quyén
SoTP 76.461 50% 38.230
PB 75.962 50% 37.981
Gia tri hop ly (ddng/cp) 76.211

Phwong phap SoTP

= BVSC s dung phwong phap NAV dé wéc tinh gia tri cac KCN cla PHR.

= Xé&c dinh lai gia tri hop Iy ctia khodn dau tw cong ty lién két Ia NTC, véi gia tri sd sach la 316 ty
ddng; gia tri danh gia lai la 1.817 ty déng (gia tri danh gia lai ctia NTC 1a 5.532 ty déng tuwong
dwong 230.519 ddng/cp).

= V@i cac mang kinh doanh con lai, chung t6i st¢ dung phwong phap so sanh PE v&i PE target la

14x (Mrc PE nay phan anh quy dat cao su c6 thé chuyén dbi muc dich st dung I&n cia PHR).
Trong DHCD 2024, Ban Ianh dao chia s&, PHR c6 thé chuyén ddi tdng cong khodng hon 10.000
ha dat cao su (trén tdng dién tich d4t cao su 15.277 ha) thanh muc dich s dung khac trong giai
doan 2021-2030 (theo Quy hoach tdng thé ctia tinh Binh Dwong). Quy dét nay co thé dem lai thu
nhap khac I&n cho PHR trong twong lai).

Két qua dinh gia Phuong o Tyle  Giatrj Gidtrihoply
(dvt: ty déng) phap muc tieu s& hiru hop Iy HEm ] LD el
: dinhgia =~ op ly s& hiru
Khu c6ng nghiép 2.298
Tén Binh 1 NAV 80% 0 0 D3 lap day.
Tan Binh 2 NAV 80% 0 0 Chuwa tinh vao dinh gia.
Tan Lap 1 NAV 51% 1.607 820
VSIP 3 NAV 20% 7.390 1.478
Da tinh trong dinh gia
Nam Tén Uyén 3 NAV 33% 0 0 lai gié tri khodn déu tw
vao NTC.
. Gia tri dén bu woc tinh
Béc Tan Uyén | NAV 0% 0 1.572 1a i aen burtec i
hién tai.
Cac mang kinh doanh khac 14x 4.944
Sb lwgng cb phan (CP) 135.499.000
Gia tri m6i c6 phan (déng/cp) 76.461
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Bao cao cap nhat PHR

Phwong phap so sanh PB

T&i hét 31/12/2024, vén chi sé hivu ctia PHR 1a 3.919 ty ddng. Do PHR ghi nhan trén bao cdo tai chinh
3.319 ty déng doanh thu chwa thwc hién téi tir cac KCN, ching téi diéu chinh ghi nhan dé xac dinh gia
tri s& sach hop ly cho PHR; wéc tinh BV cho 2025 |a 40.546 dong/cp. Sau do, can c&r vao PB trung
binh nganh va cac doanh nghiép KCN ap dung ghi nh&n doanh thu mét l&n dé xac dinh PB muc tiéu
cho PHR & mtrc 1,8x. Tl d6, BVSC wéc tinh gia tri hop ly theo PB ctia PHR la 75.962 déng/cp.

Khuyén nghi

V&i dién bién tinh hinh kinh doanh tich cwc t&i tir (i) Mang kinh doanh cét 1i 1a cao su tang trwdng 6n
dinh; (i) Thu nhap tir tién bdi thwdng tir dw an chuyén déi dat cao su giip PHR gia téng loi nhuan; va
(iii) Thu nhap tr cong ty lién doanh lién két gia tdng; ching t6i danh gia cao trién vong ctia PHR trong
2025-2026. Véi gia muc tiéu theo cac phwong phap, BVSC khuyén nghi OUTPERFORM déi véi PHR
tai mire gia 1a 76.211 déngl/cp, twong dwong +49,4% upside so v&i gia dong clra ngay 23/10/2025.



Bao cao cap nhat PHR

CHi SO TAI CHINH

Két qua kinh doanh
(Bon vi: ty VND)
Doanh thu thuan

Gia vén

Lei nhuén gép
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh

Loi nhuan sau thué

Bang can déi ké toan

(Bon vi: ty VND)

Tién & khoan twong dwong tién
Cac khoan phai thu ngén han
Hang tén kho

Tai san cb dinh hiru hinh

Cac khoan dau tw tai chinh dai han
Téng tai san

No¢' ngén han

No dai han

Vén chd sé hivu

Téng nguén vén

Chi sé tai chinh

Chi tiéu

Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu

T&ng trwdng loi nhuan sau thué
Chi tiéu sinh loi

Loi nhuén gép bién

Loi nhuan thuan bién

ROA

ROE

Chi tiéu co’ cau vén

Tbng no/Tdng tai san

Tbng ng/Tdng vén chii s& hivu
Chi tiéu trén méi cé phan
EPS (ddng/cd phan)

Gia tri sb sach (ddng/cd phan)
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2021
1.945
(1.429)
517
237
(26)
478

2021
139

336
1.743

376
6.027
1.192
1.726
3.109
6.027

19,2%
-55,9%

26,6%
24,5%

7,6%
14,9%

48,4%
93,8%

3.524
22.946

2022
1.709
(1.307)
402
179
(21)
889

2022
166

60
321
1.767
382

6.333
1.295
1.599
3.439
6.333

-12,2%
86,3%

23,5%
52,1%
14,4%
27,2%

45,7%
84,1%

6.564
25.382

2023
1.351
(1.024)
327
180
(24)
620

2023
146
58
326
1.779
573
6.161
883
1.463
3.814
6.161

-20,9%
-30,3%

24.2%
45,9%

9,9%
17,1%

38,1%
61,5%

4.574
28.150

2024
1.633
(1.211)
422
188
(18)
460

2024
190

406
1.809
543
5.932
604
1.408
3.919
5.932

20,9%
-25,8%

25,9%
28,2%

7,6%
11,9%

33,9%
51,4%

3.395
28.923
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TUYEN BO TRACH NHIEM

Tai, chuyén vién Tran Phwong Thao xin khdng dinh hoan toan trung thwe va khéng c6 dong co ca nhan khi thuc hién bao céo
nay. Bao céo dwoc hoan thanh trén co s& khach quan déc lap. Tat c& nhirng théng tin néu trong bao céo nay dworc thu thap t
nhi¥ng ngudn tin cay. Tuy nhién, t6i khéng dam bao tinh ddy dud ciing nhw khong kiém chirng dwoc hét nhirng théng tin néu trén.
Cac quan diém, nhan dinh trong bao céo nay chi la quan diém khach quan ctia ca nhan t6i ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha
dau tw mua, ban hay nadm git» chirng khoan. Bao cao chi nhdm muc dich cung cap théng tin va nha dau tw chi nén sir dung bao
cao phan tich nay nhw mét nguén tham khao. Ca nhan téi ciing nhw Céng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu
bt ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw vé nhirng tdn that cé thé xay ra, thua 16 khi ddu tw. Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao
Viét va téi cling khong chiu bat ky trach nhiém vé nhing théng tin chuwa chinh xac vé doanh nghiép.

B4o céo nay l& mot phan tai san clia Cong ty C6 phan Ching khoan Béo Viét, tat c& nhitng hanh vi sao chép, trich dan mot phan

hay toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y ctia Cong ty Cd phan Chirng khoan Bao Viét.

Hé théng nhan dinh ctia BVSC dwoc dwa ra dwa trén mire tang/gidm tuyét déi ctia gia ¢ phiéu hién tai so véi gia muc tiéu, xac
dinh béng cong thirc (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai. Trir khi cé nhan dinh khac, nhitng nhan dinh dau tw chi cé gia tri trong
vong 12 thang.

Cac nhan dinh Dinh nghia

OUTPERFORM Tdng loi nhuan ndm gitr c6 phiéu ky vong trong 12 thang téi dw bao sé trén +15%
NEUTRAL Téng loi nhuan ndm gitr cd phiéu ky vong trong 12 thang t&i du bao sé tir -15% dén +15%
UNDERPERFORM Téng lgi nhuan ndm gitr c6 phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé dwéi -15%

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam déc khoéi

dungpt@bvsc.com.vn

Nguyén Birc Hoang, CFA
Ngan hang, Bao hiém

hoangnd@bvsc.com.vn

Tran Phwong Thao
B4t dong san, Khu cdng nghiép

thaotp@bvsc.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
Nong nghiép, Hang tiéu dung

anhnhm@bvsc.com.vn

Tran Tuan Dwong, CFA

Nang lwong, Chirng khoan, Xay dwng

duongtt@bvsc.com.vn

Nguyén Minh Khéi
Vat liéu xay dwng

khoinm@bvsc.com.vn

Lwu Van Lwong
Phé6 Giam dbc khéi

luonglv@bvsc.com.vn

Trwong Sy Phu, CFA
Hang tiéu dung, CNTT

phuts@bvsc.com.vn

Ton Nir Nhat Minh, ACCA
Dwoc phdm, Héa chét co ban, Thép

minhtnn@bvsc.com.vn

Nguyén Viét Dan

Cang bién, Van tai bién
dannv@bvsc.com.vn

Lwong Ngoc Tuén Diing, CFA
Ban Ié, Hang tiéu dung

dunglnt@bvsc.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Phé Giam dbc khéi

ngocnch@bvsc.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

bachtx@bvsc.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mé

huyenhtm@bvsc.com.vn

Nguyén Héng Hoa
Chién lugc thj trwdng

hoanh@bvsc.com.vn

Nguyén Dang Thanh
Déu khi, Hang khéng

thanhnd@bvsc.com.vn



Cong ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 08 L& Thai T4, P. Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Dong Khéi, P. Sai Gon, Tp. HCM
= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888



