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Théng tin c6 phiéu

Vén héa thi truong (ty ddng) 8.916
S6 CP dang luu hanh (triéu cp) 135,5
Gia thi truong (dong) 64.800
Gia cao nhat 52 tuin (ddng) 69.000
Gia thép nhat 52 tuin (ddng) 44.300
KLCP trung binh 20 phién (cp) 227.658
GTGD trung binh 20 phién (ty
3 14,4
dong)
EPS (ddng/cp) 5.145
P/E (lin) 12,8
BVPS (ddng/cp) 31.872
P/B (l4n) 2,1
Bién dong gia cb phiéu (%)
VHINDEX - PHR
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Bién dong gia (%)  1th 3th Ytd
PHR 34 9,8 10,8
VNINDEX 8,6 4,8 6,5

Co céu cb dong

GVR
Con lai

66,6%
33,4%

K& hoach kinh doanh

Pon vi: Ty dong

KHKD 2026 3T2026 % TH
Doanh thu 2.276 468 21%
LNST 762 285 37%

Chuyén vién phan tich:
Lé Nguyén Anh Phuong

Email: phuong.lna@bsi.com.vn

KQKD Q1/2026: Ting truéng loi nhuin dén tir thu nhap khac

CTCP Cao su Phudc Hoa (PHR) d3 cong bé KQKD quy 1/2026 voi doanh thu
dat 468 ty dong (+50% YoY, -6% QoQ) va LNST sau lgi ich CDTS dat 279 ty
dong (+192% YoY, +314% QoQ). Dong lyc thic ddy tang trudng loi nhuan
trong ky dén tir dong gop tir (1) doanh thu mang cao su cai thién so vdi cung
ky va (2) ghi nhan dang ké tién bdi thuong dét cao su vao thu nhap rong khac.

Gia cao su thé giéi ting manh tir ddu nim

Gi4 cao su ty nhién di c6 xu hudng ting rd rét ké tir dau nam 2026 va dang
dan tiém can voi muc cao nhat trong vong mot thap ky. Xét theo quy luat mua
vu, quy 2 thuong danh dau sy khoi ddu ciia mua thu hoach cao diém d6i véi
cao su tu nhién. Trong diéu kién binh thuong, ap luc vé phia cung du kién s&
ting dan trong giai doan nay, khién gia ca dé bi diéu chinh theo mua. Tuy
nhién, dién bién thi trudng ndm 2026 lai di nguoc xu hudng thong thuong khi
gia cao su van duy tri & muc cao bat chip ngudn cung budc vao chu ky ting
theo mua.

Diéu nay cho thiy mit bang gia hién tai khoéng con phan anh don thuan yéu t6
mua vu, ma dang chiu tac dong dang ké tir cac yéu td vi mo, dic biét 1a viéc
gia dau neo ¢ muc cao do cing thang dia chinh tri tai Trung Pong. Gia dau
tang da kéo chi phi san xuét cao su tong hop di 1én, qua dé thuc ddy nhu cau
thay thé sang cao su tu nhién va hd trg gia duy tri & ving cao.

Nguﬁn cung tiép tuc bi gian doan trong khi nhu ciu van 6n dinh

Theo dir li¢u thang 4 cia ANRPC, san lugng cao su tu nhién toan ciu nim
2026 c6 thé giam nhe do ngudn cung anh hudng boi hién tugng thoi tiét bat
thudong. O cac ving san xudt chinh ciia Trung Qudc, nhiét do cao kéo dai va
luong mua khan hiém da dan dén tam dung khai thac mu & mot s6 khu vuc.
Céc qudc gia Pong Nam ciing bi anh huong boi han han, day gia ma cao su
nguyén liéu lén cao.

O chiéu ngugc lai, nhu cau tir cac nganh ha nguén nhu san xuat 16p xe van duy
tri 6n dinh vo1 ty 1€ hoat dong cao. Piéu nay gitp nhu cau cao su tu nhién tuong
doi it co gian, qua d6 han ché kha ndng gid gidm manh trong ngan han.

Khuyén nghi: Chang toi str dung phuong phap SOTP dé dinh gia va duy tri
mirc gia muc tiéu cho PHR 14 74.000 dong/cp, tuong dwong véi tiém ning tang
gia 14,2% so vo1 gia thi truong ngay bao cao.

Mot s6 chi tiéu tai chinh co ban:

Quy - VNDbn Q1/26 2026F % YoY m,rc"/t”ﬁfl‘l'
Doanh thu thuin 31 468  50% 1795 2203 23% 21%
Loi nhuan gop 102 117 14% 504 569 13% 21%
Loi nhugn tir HDKD 66 81 22% 270 354 31% 23%
LNTT 114 353 211% 600 1267  111% 28%
LNST & CPTS 96 279 192% 478 1070 124% 26%
Bién loi nhuan gop 32,9%  250% 281%  25.8%

Bién lgi nhuan rong 30,7% 59,6% 26,6% 48,6%
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Cap nhat KQKD Quy 1/2026

% SV

Quy - VNDbn Q1/25  Q4/25 Q1/26 % YoY % QoQ 2025  2026F BETA wéc
Doanh thu thuin 311 499 468 50% -6%  1.795 2.203 23% 21%

Cao su & gd 276 478 448 63% -6%  1.698 2.095 23% 21%

Khu céng nghiép & khac 36 21 20 -44% -3% 97 108 12% 18%
Lgi nhuan gop 102 156 117 14% -25% 504 569 13% 21%

Cao su & gd 75 144 102 37% -29% 434 490 13% 21%

Khu cong nghi¢p & khac 28 12 15 -47% 22% 70 79 14% 19%
Chi phi SG&A 37 102 36 0% -64% 234 216 -8% 17%
LN tr HDKD 66 55 81 22% 47% 270 354 31% 23%
Thu nhap tai chinh 27 32 29 7% -11% 180 205 14% 14%
Chi phi tai chinh 2 30 1 -37% -95% 35 7 -79% 20%
Thu nhap tir CTLK 23 22 13 -43% -40% 59 157 168% 8%
Thu nhép rong khac 1 1 232 126 558 345% 42%
LNTT 114 79 353 211% 345% 600 1.267 111% 28%
LNST 103 70 285 177% 306% 497 1.129 127% 25%
LNST sau lgi ich CDTS 96 67 279 192% 314% 478 1.070 124% 26%
Bién lai gop 32,9% 31,4%  25,0% 28,1%  25,8%

Cao su & g6 27,1%  30,2%  22,8% 25,6%  23,4%

Khu cong nghiép & khac 77,6%  58,6%  74,0% 72,1%  73,3%
Bién ldi rong 30,7%  13,5%  59,6% 26,6%  48,6%

Ngudn: PHR, BETA tong hop

CTCP Cao su Phuéc Hoa (PHR) di cong bd KQKD quy 1/2026 véi doanh thu dat 468 ty
ddng (+50% YoY, -6% QoQ) va LNST sau loi ich CDTS dat 279 ty dong (+192% YoY,
+314% QoQ). Dong lyc thiic day ting truong lgi nhuan trong ky dén tir dong gop tir (1)
doanh thu mang cao su cai thién so voi cung ky va (2) ghi nhan déng ké tién boi thuong
dat cao su vao thu nhap rong khac, cu thé:

e Mang Cao su & gd: ghi nhan doanh thu ting 1én 448 ty dong (+63% YoY) va loi
nhuan gop dat 102 ty ddng (+37% YoY) chu yéu do doanh thu tir ché bién gb
trong ky dong gop cao hon. Dan dén bién lgi nhuan gdp thu hep xudng con 22,8%
so voi1 muc 27,1% cung ky nam trudc.

e Mang Khu cong nghiép hién da hét quy dat cho thué mai, chi ghi nhan doanh thu
cho thué d4t phan bo va phi sir dung ha tang tir KCN Tan Binh 1.

Thu nhép tir cong ty lién két giam con 13 ty dong (-40% YoY) do hoat dong cho thué dat
ctia KCN Nam Tan Uyén kém tich cuc.

Ding chu ¥, loi nhudn khéc trong ky ting 1én 232 ty dong nho céc khoan boi thudng, hd
trg ban giao dat. Trong d6, ghi nhan 95 ty dong tr dy an VSIP 111, 136 ty dong tir dy an
Thaco va 1,5 ty dong tr dy &n dudng cao toc.

Nhin chung, két qua kinh doanh quy dau nim 2026 ciia PHR phu hop véi ky vong clia

chung t6i. Pong thoi, 1an luot hoan thanh 21% va 37% ké hoach ca nim cta cong ty dat
ra.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém thyuc hién bdo céo phan tich nay xac nhan ring: hoan toan trung thuc va khong c6
ddng co ca nhan khi thuc hién béo cdo nay. Tat ca nhimng thong tin néu trong bao céo nay dugc thu thap tir nhimg ngudn tin
cay va da duoc xem xét can than. Tuy nhién, ngudi viét khong dam bao tinh day du ciing nhu chinh xé4c tuyét ddi ctia nhitng
thong tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao cdo nay chi 1a quan diém riéng ctia c4 nhan nguoi viét ma khong ham
¥ chao ban, 16i kéo nha dau tu mua, ban hay ndm giit chimg khoén. Tai thoi diém phat hanh bdo céo, Chuyén vién phan tich
khong biét bat ky xung dot loi ich thuc té, trong yéu nao cua Chuyén vién phan tich hodc Cong ty C6 phan Chimg khoan
BETA (BETA).

Béo c4o phan tich nay chi nham muc dich cung cép thong tin chung, khong phai va s& khong dugc hiéu 1a mot 10i dé nghi
hodc mot 161 moi chao dé thuc hién bt ky giao dich ching khoan hodc cong cu tai chinh nao khac va nha dau tu chi nén su
dung bao c4o phén tich nay nhu mot ngudn tham khao. Chuyén vién phan tich ciing nhu Cong ty C6 phan Chimg khoan BETA
s& khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nha dau tu ciing nhu ddi tuong dugce nhic dén trong bao cdo nay vé nhimng ton
thit co thé xay ra khi dau tu hodc nhimng thong tin sai 1éch vé doanh nghiép. Cac cong cu tai chinh dugc dé cap trong béo céo
¢6 thé s& khong phit hop vai tat ca nha dau tu. Nha dau tu phai c6 quyét dinh cua riéng minh bang cach tham khéao cac nha tu
van tai chinh doc lap néu cén thiét va dya trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tu cu thé cia minh.

Béo c4o phan tich nay 1 tai san ctia Cong ty C6 phan Chimg khoan BETA va khong duoc cong b rong rii ra cong chung, vi
véy khong ai dugc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh ciing nhu tai phan phdi bat ky ndi dung nao cuia bao céo vi bat ky
muc dich nao néu khong c6 vin ban chip thuin caa Cong ty C6 phan Ching khoan BETA. Khi str dung cac ndi dung da duoc
BETA chip thuan, xin vui 10ng ghi rd ngudn khi trich ddn. Moi c4 nhan, t6 chirc s& chiu trach nhiém dbi v6i BETA vé bat ky
t6n that hodc thiét hai nao ma BETA hodc khach hang cia BETA phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Khuyén cdo nay
va theo quy dinh cua phap luat.
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