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Gié dong ctra (15/09/2026) 31.400
Gid muc tiéu (12 thang) 37.700
Loi nhuan ky vong 20,1%
L&i rong (26F, ty dong) 1.759
Tang trudng EPS (26F, %) 300,3
P/E (26F, x) 44
Von hoé (ty déng) 7.658
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 244
Ty |& CP tu do chuyén nhuong (%) 33,3
Ty |& s& hiru cila NDTNN (%) N/A
Beta (12M) 1,0
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 27.028
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 41.500
(%) 1™  3M 12M
Tuyét doi -3,1 -7.3 -4,0
Tuong d6i 78 <139  -115

CTCP Cao su Phuéc Hoa (PHR)

Cao su tang gia, dat dai sinh 1&i

PHR ghi nhan KQKD 6T2026 tang truédng tich cuc véi doanh thu thuan dat 875 ty déng (+28,8% YoY) va LNST c¢6 dong céng ty me dat 643 ty déng
(+244,9% YoY), ddng luc dén tir: 1) Doanh thu mang cao su & gé dat 832 ty déng (+34,6% YoY) nhd vao gia ban cao su tu nhién tang cao; 2) Doanh thu tai
chinh dat 71 ty dong (+28,6% YoY) dén tlr |3i tién gui tang manh; 3) Thu nhap khac ghi nhan tang dot bién & murc 499 ty dong (gap 40 lan svck) tir khoan
dén bu chuyén d6i dat cao su sang KCN tai du &n VSIP III Binh Duong va Bac Tan Uyén 1.

Loi nhudn bung nd nh& thu nhap tir dén bu chuyén déi dat. Trong giai doan 2026-2027, PHR s& ghi nhan 1.440 ty déng tién dén bu dat cao su tai du
&n KCN Bac Tan Uyén 1 (Thaco lam chd dau tu) va 2.103 ty déng tlr phan con lai cda dy an KCN VSIP III. Ching t6i udc tinh PHR s& ghi nhan khoang
1.500 ty d6ng thu nhap dén bu (TNBB) tir chuyén ddi dat cao su trong riéng ndm 2026. Xét vé quy md, hai du an nay chiém khoang 39% téng dién tich
cao su du kién chuyén d6i muc dich sir dung theo quy hoach clia giai doan 2025-2030.

Hudng lai tir gia cao su ti€p tuc neo cao. Tinh dén cudi thang 7, don giad xuat khau cac loai cao su (USD/kg) déu ghi nhan mirc tang manh svck (SMR20,
+27,6%; STR20, +25,7%; RSS3, +29,2%; RSS4, +20,3%; Latex, +32,1%). Theo Hiép hdi Cac quéc gia San xuat Cao su Tu nhién (ANRPC), nguén cung toan cau
nam 2026 du kién thi€u hut khoang 300-500 nghin tdn va c6 thé con kéo dai sang cac ndm sau do xu hudng chuyén déi dién tich cao su sang cay tréng
khac/KCN tai cac quéc gia sdn xudt 1&n, két hgp tac ddng tiéu curc tir thdi tiét cuc doan va da tang cla gid xang dau giai doan 2026-27.

Ky vong thao g& nit that room ngoai. Ty |1& s& hitu nudc ngoai (FOL) hién bj khda vé 0% do vuéng 2 nganh nghé khéng c6t 18i trong hé sa kinh doanh
(ban 1é xang dau va truyén tai dién), gay ap luc suy gidm dinh giad ky thuat. Ching toi ky vong cudc hop DHDPCD bat thuong vao thang 10 sé thdong qua
viéc loai bd cac nganh nghé nay dé khoi phuc room ngoai Ién murc 49%, tao chat xuc tac quan trong thu hat dong vén quéc té quay trd lai vai PHR.

Trong nam 2026, ching t6i du phéong doanh thu va 13i rong cdia PHR lan lugt dat 1.873 ty dong (+4,3% YoY) va 1.759 ty déng tang gap 2,7 1an svck dua
trén: 1) Doanh thu tlr mang cao su udc dat 1.786 ty déng (+5,9% YoY) nhd gid ban cao su tang (trung binh ~53-55 triéu dong/tan); 2) Thu nhap khac tang
manh (1.498 ty déng, gdp 10 1an YoY) nho téng mirc TNDB con lai tir VSIP 111 va KCN Bac Tan Uyén 1; 3) Bién Igi nhudn gdp duy tri quanh murc 28%.

EPS du phéng ndm 2026 dat 7.213 déng/cp, tuong (ng P/E forward & muc 4,4 1an. Chung téi danh gia TICH CUC d6i véi PHR, dua trén: 1) Doanh thu md
cao su duy tri 6n dinh nhd cdu trdc vuon cdy trong d6 tudi khai thac, két hgp vai san lugng tir néng trudng Kampong Thom tai Campuchia (7.662 ha)
déng vai tro nhu mét ving dém chién lugc; 2) Stre khoé tai chinh lanh manh (D/E < 1 va cac chi s6 thanh toan duy tri @ mirc cao trong nam 5 gan nhat).

(%) — VN-Index PHR VN FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY2024  FY 2025 FY 2026 (F)
125 Doanh thu (ty dong) 1.945 1.709 1.351 1.633 1.795 1.873
ﬁ: | LNHBKD (ty ddng) 370 245 193 253 270 284
110 N J_,’l /L/v ‘\V Ty 18 LNHDKD (%) 19,0 14,3 14,3 15,5 15,1 15,2
105 ) \ "\\IM/JH’ Lai rong (ty dong) 478 889 620 460 478 1.759
12: 'b\/‘f EPS (VND) 1.875 3.642 2.394 1.731 1.802 7.213
90 ROE (%) 14,8 28,3 16,8 11,4 11,3 38,7
8 P/E (x) 21,1 6,0 11,5 17,1 18,0 44
80Sep 25 Nov25 Jan26 Mar26 May26 Jul26  Sep26  P/B(X) 3,2 1,6 1,8 1,9 2,0 1,6

C6 tuc/thi gia (%) 3,5 5,1 6,0 5,6 2,3 4,4
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Gia c6 phiéu dang giao dich dudi cac dudng trung binh déng quan
trong nhu MA50, MA100 va MA200. Trang thai k§ thuat nay cho thay
c6 phiéu dang trai qua nhip diéu chinh trung han va can thai gian
tich Gy dé thiét 1ap lai ving can bang mdéi.

Cac phién gidm diém gan day thuong di kem khéi lugng giao dich
gia tang, trong khi nhitng nhip phuc hoi lai ghi nhan muic thanh
khoan kha thap. Phan anh tam ly than trong, cho thdy dong tién 16n
van dang quan sat va chd dgi cac tin hiéu xac nhan rd nét hon.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khéng dugc sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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