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Ong vua cang bién str hoa phwong dé

Ma cé phiéu (26/06/2026) PHP
Gia hién tai 38.500
Gia ky vong 59.000
Upsize 53%
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Théng tin co ban:

CTCP Cang Hai Phong (PHP) la doanh nghiép
khai thac cang chu luc tai khu viic mién Bc v6i
c6 déng lén nhat la Téng coéng ty hang hai Viét
Nam chiém phan l&n (92%). V&i hé théng cang
quy md ldn doc séng Cam va khu vuc Lach
Huyén, PHP dbng thoi sd hitu lgi thé vé vi tri,
kinh nghiém van hanh, thuong hiéu va tép
khach hang lau nam. Trong b8i canh cac cang
néi séng dan bi han ché md& rong, PHP la mot
trong s6 it doanh nghiép con du dia tang cong
suat théng qua cum cang nudc sau Lach
Huyén, qua dé tiép tuc cung cb vi thé “éng vua
cang bién” tai mién Bac.

Dy phéng két qua kinh doanh

Revenue 2,730 3,564 4,084
Gross Profit 1,277 1,746 1,960
Net Income 984 1,300 1,500
Growth (%) 1% 32% 15%

Dién bién gia c6 phiéu PHP

PHP - Vua cang mién Bac ch& sirc bat Lach Huyén
KQKD Q1.2026: Bién lgi nhuan mé&réng, loi nhuan tang manh

Trong Q1.2026, PHP ghi nhan doanh thu thuan 745 ty dong (+29% YoY) va LNST 352 ty dong (+90%
YoY). Lgi nhuén gép dat 409 ty dong (+64% YoY), bién lgi nhuan gop cai thién l&n 54,8% tir mirc
43,1% cung ky. Két qua tich cuc dén tir 1. San lugng va doanh thu cai thién nhd cang nudc sédu Lach
Huyén bat dau tdng manh 2. San lugng khai théc tai cac cang & khu vic séng CAm duy tri 6n dinh.
Chung t6i cho réng KQKD Q1 ching minh hoat déng c6t 16i ciia PHP bat dau budc vao nén tang
trwdng mdi, véi déng luc tir cum cang Lach Huyén 3 va 4 tiép tuc dugc phan anh ré hon trong céc
quy téi.

Nganh Cang bién : Miéng banh van lién tuc dwoc phinh to, nhung cang nwéc sau méi chiém
tron tinh tay

San lugng container tai khu vuc Hai Phong van duy tri tang trudng tich cuc, dat CAGR khoang
9,4%/nam trong giai doan 2019-2025. Tuy nhién, tang trudng dang phan hda rd khi cum cang nudc
sau Lach Huyén tdng manh hon nhiéu - khoang 31,9%/n&m, nh& xu hudng dich chuyén hang héa tir
cang séng ra cang nudc sau dé tiép nhan tau me va khai thac céc tuyén xa. Nguoc lai, nhém cang
séng Cam tang trudng cham hon, chiu canh tranh gay gt va don gia x&p d& gan nhu di ngang trong
nhiéu nam.

Lach Huyén 3 &4 : Con 4t chii bai ctia PHP bat dau lam tran

Né&u Tan Vi, Chua Vé va Binh Vi gitip PHP gii vi thé chi lyc tai mién Bac trong nhiéu nam, thi Lach
Huyén 3&4 sé la budc ngoat chién luge dua doanh nghiép sang phan khic cang nudc séu, noi cé
thé tiép nhan tau me trong tai lén va khai théc tryc tiép céc tuyén xa di My, chau Au. Dy an da van
hanh tir gitra ndm 2025 va déng gop khoang 250 nghin TEU, tuong duong gan 10% téng san lugng
container clia PHP. Nam 2026, san lugng tai Lach Huyén du kién tang lén han 750 nghin TEU,
chiém khoang 25% t8ng san lugng, qua do giup téng san lugng PHP tang khodng 17% YoY. Trong khi
nhoém cang séng Cam chiu ap luc canh tranh l&n va don gia xép d& gan nhu di ngang, don gia dich
vu tai Lach Huyén da tang khoang 10%/nam trong hai nam gan day, ngang muc tran clia khung gia
dich vu cang bién. Cang Lach Huyén 3&4 du kién déng gép khoang 500 ty lgi nhuan cho PHP vao
nam 2026.

Tai co cau cang séng - Pén trwdc xu huwéng dich chuyén ngudn hang

Trong béi canh canh tranh tai Hai Phong van gay gét khi cong suat toan khu vic vugt nhu cau trén
20%, PHP dang ddy manh tai co cdu nhém cang ndi séng dé bao vé hiéu qua van hanh. Tl thang
7/2025, doanh nghiép d& sép nhap Cang Hoang Diéu va Chi nhanh Cang Chua V&, dong thdi cat
gidm han 400 lao ddng dé tinh gon bd may, ki€ém soét chi phi va nang nang suat. Pay la budc di can
thiét giip PHP duy tri bién lgi nhuén trong giai doan cac cang sdng chiu ap luc gia, dong thdi tap
trung ngudn ly'c cho Lach Huyén.

Hgp tac véi nhiéu hang tau Lén trén thé gidi : Duy tri san lwgng déu dan

Ngoai hoat ddng khai thac cang truc ti€p, PHP con hudng Lgi tir hé sinh thai hgp tac véi cac hang
tau va nhom cong ty lién doanh lién két trong linh vuc logistics. N&i bat la Cang Dinh V{, don vi cé vi
tri tot tai ha nguon séng Cam, hgp tac vdi hang tau SITC va thudng duy tri hiéu suét khai thac cao
nh& ngudn hang én dinh. Ngoai ra, lién doanh TIL Cang Hai Phong véi déi tac thudc hé sinh thai MSC
gitip PHP md rong két néi vai cac tuyén hang quéc té tai Lach Huyén. Cac doanh nghiép logistics
trong hé sinh thai VIMC tiép tuc hudng Loi khi san lugng xudt nhap khau duy tri da tang trudng 2 chir
s6 qua do giup thu nhap tir lién doanh lién két duy tri mirc tang trudng khoang 15-20%/nam.

Dy phéng két qua kinh doanh

Chung téi du bdo doanh thu PHP dat 3.564 ty déng trong nam 2026 (+30,5% YoY) va 4.084 ty déng
trong ndm 2027 (+14,6% YoY), nho Lach Huyén tang dong goép trong khi cac cang hién hiru duy tri
nén san luong én dinh. LNST tuong &ng uwéc dat 1,300 ty déng (+32% YoY) va 1,500 ty dong (+15%
YoY). DU ng vay tang trong giai doan dau tu [6n cho Lach Huyén, ty 1& ng vay/VCSH ndm 2026 van &
murc kiém soat khodng 32% va hé s8 bao phu lai vay duy tri khoang 10,0 [an, cho thay 4p luc tai
chinh chua dang lo ngai trong giai doan dau van hanh dy an.

Rui ro dau tu

58  Canh tranh tai Hai Phong van gay gt
48  Ngudn cung cang mdi tdng nhanh c6 thé khién gia dich vu kho cai thién manh.
| 38 Xu&t nhap khau y&u hon ky vong
Hoat déng xuét nhap suy yéu sé anh hudng dén san lugng hang hoa thong qua cang.
Ap lwe chi phi sau chu ky dau tw lén

“ Chi phi lai vay va kh&u hao tadng manh c6 thé gay ap luc l&n Lgi nhudn néu san lugng khai thac khéng
8 dat ké hoach.




Tru s& chinh

Tang 9, toa thap Dong,
Lotte Center Ha Noi, sO
54 Liéu Giai, phuong
Giang Vo, Ha Noi
Hotline:1900.1055

TUYEN BO MIEN TRACH

Chinhanh Ha Noi

Tang trét tdoa Somerset
Grand Hanoi & Phong
505, tang 5 Toa Thap Ha
Noi, s6 49 Hai Ba Trung,
phuong Ctra Nam, Ha Noi

Hotline: 1900.1055

Bao cao nay thudc s& hitu ciia NHSV. Moi hanh vi sao chép, in
an khi khéng cé su cho phép ctia NHSV déu bi nghiém cam. Bao
cao nay khong nén dugc coi la mét l§i dé nghi giao dich mua
béan bat ky c6 phi€u nao. Mac du nhirng théng tin, du bdo va
nhén dinh trong bdo céo nay dugc dua trén cac nguon théng tin
dang tin cay, NHSV khong thé khang dinh su chinh xac va hoan
thién ctia cac ngudn thong tin nay. NHSV sé khéng chiju trach
nhiém trudc bat ky thiét hai, mat mat nao dén tir viéc s dung
bat ky théng tin, nhan dinh nao dén tir bao cao nay.
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Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 3, tda nha President
Place, S6 93 Nguyén Du,
Phuong Sai Gon, TP HCM

Hotline: 0283.838.5917
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