Khuyén nghi

Analyst: Trwong Hoang Tién Hung

Email: hung.tht@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222

Gid déng clra (8/09/2023) 29,800
Gid muc tiéu (12 thang) 36,500
Lgi nhuan ky vong 22,4%
L3i rong (23F, ty déng) 192
Tang truang EPS (23F, %) 18,8
P/E (23F, x) 20,8x
Vén hoa (ty dong) 3,362
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 107
Ty & CP ty do chuyén nhuong (%) 62.7
Ty 1& s& hitu cda NDTNN (%) NA
Beta (12M) 1.8
Gid thdp nhat 52 tuan (VND) 10,817
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 37,795
(%) 1M 6M 12Mm
Tuyét déi 10.4 58.5 -16.7
Tuong déi 9.6 39.2 -16.1

Tong Cong ty Cé phan Dich vu Tong hop Dau khi (PET)

Doanh thu va lgi nhuan sau thué 6 thang 2023 cta PET lan lugt dat 8,771 ty déng (+6% YoY) va 43,8 (-57,7%). Doanh thu van duy tri tang
trudng, nhung lgi nhuan sau thué bj anh hudng manh: 1) Bién Igi nhuan gdp gidm manh tir mdrc 5,9% xudng con 3,6% so v&i cung ky; 2) Chi
phi 13i vay tdng manh tir mirc 60 ty trong 6 thang 2022 1én mic hon 177 ty. Tuy nhién, nhd hoan nhap du phong giam gia cac khoan dau tu da
gilp chi phi tai chinh gidm 28% YoY; 3) Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép lan lugt tang 4.1% va 55%YoY; 4) Lai tién g&ri ngan han tang
manh tr mdrc 29 ty 1én 140 ty dong.

Mang hoat déng phan phéi ti€p tuc la mang chiém ty trong chinh trong co cdu doanh thu khi chiém 87% téng doanh thu, va tang 4,5%YoY
trong 6 thang dau nam 2023. Bang chd y, phan phéi dién thoai di dong va thiét bi IT tang trudng tot nhat lan lugt dat 31% va 31,4% YoY.
Ngugc lai, phan phéi lap top gidm manh 26,8% Yoy.

Mang dich vu catering: chiém thi phan cao nhat v&i hon 90% trong Iinh vuc catering nganh dau khi. Doanh thu 6 thang dau ndm 2023 mang
catering dat hon 505 ty dong, va c6 mirc tang trudng manh nhat trong toan bd cdc mang kinh doanh, dat mdrc 18,5% YoY.

Véi viéc trd thanh nha phan phéi chinh thirc cia Apple tai Viét Nam, chiing téi ky vong san pham Iphone 15 dugc ra mat vao ngay 12/09/2023
sé& nhan dugc sy quan tam cla ngudi tiéu dung, va ky vong gilp cho PET duy tri t6t doanh thu clia mang phan phaéi trong giai doan 6 thang
cuéi nam.

Chudng t6i dy phéng doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué cd nam 2023 lan lugt dat: 19,196 ty (+8% YoY) va 192 ty (+14,6% YoY): 1) Bién Igi
nhuan dugc cai thién dat 5,5%; 2) Chi phi tai chinh tang 15%YoY.Trong dé, chi phi 1di vay tang manh hon 20%YoY; 3) Doanh thu tai chinh tang
hon 28,5% YoY,dat 236 ty déng, nguyén nhan dén tir 13i tién gri tdng manh va cac khoan dau tu cé phi€u cdng ty nam gilr hién dang cé murc
|61 kha quan.

EPS du phéng 2023 dat 1,433 ddng, tuong (ng PE du phéng dat 20,8X. Ching toi danh gia KHA QUAN danh cho PET vi: 1) Iphone 15 duoc ra
mét trong thaoi gian sap tdi, va dugc danh gia la mot san pham tiém nang cda Apple; 2) Thi trudng tiéu dung du bao sé& cai thién sau khi trai
qua giai doan kho khan hau covid.

(%) VN-Index PET VN
110 Doanh thu 11,237 10,149 13,666 17,921 17,774 19,196
100 LNHDKD 173 100 199 391 213 1,056
Ty 1& LNHDKD (%) 15 1.0 15 2.2 1.2 5.5
” Ldirong 130 127 140 31 167 192
80 EPS (VND) 1,243 1,323 1,526 2,933 1,206 1,433
70 ROE (%) 7.2 7.5 8.4 15.1 5.8 5.8
60 P/E (x) 6.6 5.7 10.5 12.4 153 0.0
. o P/B (x) 0.5 0.4 0.9 1.8 0.9 0.00
Sep22  Nov22  Jan23  Mar23  May23 Jul 23 Sep 23 C6 tirc/thi gia (%) 14.8 13.2 6.2 2.7 2.7 n/a
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Mién trur trach nhiém A

Securities

» B&o cdo nay dugc cong bé bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cdng ty chirng khoan dugc phép thuc hién moi gidi ching khodan tai
nudc Cong hoa xa héi chi nghta Viét Nam va la thanh vién cGa S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bao cdo nay da dugc téng hgp mét
cach thién chi va tir cdc nguon dugc cho la dang tin cdy, nhung nhitng théng tin d6 chua dugc xac minh mét cach doc 1ap va MAS khdng cam doan, dai dién
hodc bdo ddm, ré rang hay ngu y, vé tinh cdng bang, chinh xac, day du hoac tinh ding dan cta théng tin va y kién trong bao cao nay hoac cta bat ky ban dich
nao tlr ti€ng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh clia bao cdo duge chuan bi bang ti€ng Viét, ban géc clia bao cao bang tiéng Viét cé thé
da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi thuc hién bao cao nay.

» D0Gi twgng du kién clia bao cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé méi trudng kinh doanh dia phuong, cac théng 1€ chung, luat
va nguyén tac ké toan va khong coé déi tugng nao nhan hodc sir dung bao cao nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh clia MAS va cac bén lién
két, chi nhanh ddi vdi cac yéu cau dang ky hoac cap phép & bat ky khu vuc tai phan nao sé nhan dugc hodc sir dung bat ky théng tin nao tir day.

» B&o cdo nay chi danh cho muc dich thong tin chung, khdong phai va sé& khéng dugc hiéu la mét 161 dé nghi hoac mét 161 mai chao dé thuc hién bt clr giao dich
chirng khodn hoac cdng cu tai chinh nao khac. Bado cdo nay khoéng phai la 1&i khuyén dau tu cho bat ky d6i tugng nao va déi tugng dé sé khong dugc coi la khach
hang cha MAS khi nhan dugc bdo cao nay. Bao cdo nay khong tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hoac nhu cau cu thé cla cac khach hang ca nhan.
Khong dugc dua vao bao cdo nay dé thuc hién quyét dinh déc 1ap. Théng tin va y kién c6 trong bao cdo nay co gia tri ké tlr ngay cong bé va c6 thé thay déi ma
khdng can thong bao trudce. Gia va gia tri cdia cac khoan dau tu duge dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tir cac khodn dau tu do c6 thé gidm gia hoac tang
gia, va cac nha dau tu cé thé phai chiu thua 16 cho cac khoadn dau tu. Hiéu suat trong quéa khir khdng phai la hudng dan cho hiéu suat trong tuong lai. Lgi nhuan
trong tuong lai khdng dugc dam bao va cé thé xdy ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va giam déc, can bé nhan vién va dai dién cla ho khéng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao déi vai bat ky ton that nao phat sinh tir viéc sir dung bao céo nay.

« MAS c6 thé da dua ra cac bao cdo khac khdng nhat quan va dua ra két ludn khac vdi cac y kién dugce trinh bay trong bao cdo nay. Cac bao céo cé thé phan anh
cac giad dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau cta cac nha phan tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khdong phl hgp véi cac y kién va
quan diém dugc trinh bay trong bao cao nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va giam doc, can b, nhan vién va dai dién c6 thé mua hodc ban bat ky chirng
khodn vao bat ky ltc nao va cé thé thuc hién mua hoac ban, hodc dé nghi mua hoac ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hoac cac cong cu tai chinh khac tuy
tirng thoi diém trén thi trudng hodac theo cach khac, trong tirng trudng hap, véi tu cach 1a bén ty doanh hodc mai gidi. MAS va cac chi nhanh c6 thé da cé, hoac
c6 thé tham gia vao cac maéi quan hé kinh doanh véi cac cdng ty dé cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodac cac dich vu tai chinh khac
dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

« Khéng m6t phan nao clia bao cdo nay cé thé dugc sao chép hoac soan thao lai theo bat ky cach thirc hodc hinh thirc nao hodc dugc phan phéi lai hoac xuat ban,
toan bd hoac mot phan, ma khéng ¢ su déng y trudc bang van ban cdia MAS.



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

